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Abstract

Small firms often have inadequate access to the capital necessary for sucessful management. The Swedish
Government introduced in the mid-1990s allowance rules that facilitate retention of profit for sole
proprietorships and partnership firms. The tax credits arising from the allowances give certain benefits as a
source of financing compared to traditional forms of credits. Among the more essential benefits are that the
payment for some parts of the tax credit can be put on hold almost indefinitely, or alternatively never be paid.
The firms are free to use these means, and the responsibility of future payment of the postponed tax debt stays
with the individual firms. The comprehensive purpose of the dissertation may be stated as

to increase the understanding of small Swedish firms, especially sole proprietorships, utilizing

possibilities for allowances for income smoothing and internal financing.

At the beginning the dissertation describes case studies, comprising a smaller selection of microfirms. With a

starting-point from the accounted and reported income-tax returns, alternative calculations are made where

additional positive tax and finance effects appear possible to obtain. One purpose of these studies is to increase

the insight regarding the possibilities of income smoothing and internal financing that arise from utilizing these

allowances. These studies also illuminate, to what extent and in what way they are being used in reality. Another

objective of these studies is to give a more substantive insight into the technics behind the different allowances,
appropriation to positive or negative interest rate allocation

appropriation or dissolving of tax allocation reserve

appropriation or dissolving of ““expansion fund”

Theories regarding the creation of resources, through building of capital, and theories on financial planning and
strategy are studied. The purpose is to find support for the choice of theoretical grounded underlying independent
variables that can be used in cross-sectional studies to explain the use of the possibilities of appropriations.
Theories of finance that are of greatest interest, in the operationalisation of these variables, are theories that
discuss the choices of different financing alternatives for small firms. The “pecking order theory”, describes the
firm’s order of priority when choices of finance alternatives are made. The concept of “financial bootstrapping”
expands the frame for different forms of financing choices that especially very small firms have at their disposal.
The last part of the theoretical frame deals with the phenomenon of “income smoothing,” which can be
translated as leveling out profits/losses.

A number of financial and non-financial variables are supported by and operationalised from
these financial theories e.g., return on sales, capital turnover, quick ratio and debt-to-equity ratio, respectively
age, gender and line of business. Cross-sectional studies are implemented for the taxation years of 1996 and
1999, on databases that have been extracted from Statistics Sweden. The group of 87,276 sole proprietorships
included in the study were required to complete tax returns and pay taxes for the business activity according to
the supporting schedule, N2, information from the sole proprietorships’ income statement and balance sheet in
an accounting statement that comes with the income tax return form. The possibilities of allowances are
considered as dependent variables. The intention of the cross-sectional studies is to survey and describe the
utilization of possible allowances, with the support of the financial and non-financial independent variables.

The connection of these variables to the decision of sole proprietorships to appropriate to the tax
allocation reserve is also summarized in a logistic regression model. A number of theoretically based
propositions are made for the purpose of observing how the variables are connected to the chances that sole
proprietorships actually appropriate to this form of allowance.

Appropriation to the tax allocation reserve stands out as the most practiced form of allowance. The
studies also clarify that utilization varies among different forms of allowances, but that not all firms that have the
prerequisites to utilize the possibilities really do so to the full. A further utilization of the different possibilities of
allowances is often conceivable. For the sole proprietorships that are not utilizing these possibilities, the
allowances should be considered eligible as a contribution to internal financing and to increase access to capital.

Key words: allowance rules, tax credits, sole proprietorships, income smoothing, internal financing, tax
allocation reserve, cross-sectional studies, financial and non-financial variables, logistic regression model.
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FORORD

Anledningen till att jag i borjan av “mitt i livet - fasen” aterkom till den
akademiska vérlden var mojligheten att som ldrare anta nya utmaningar. Att
undervisa visste jag sedan tidigare att jag tyckte om, men i den akademiska
varlden forvantades parallellt d&ven en vetenskaplig forkovran. Livscykelns
mognadsfas beskrivs ofta som en form av kulmen. Jag hoppas att den dessutom
ar 1ang. Det 4r med gladje och tacksamhet jag ser pa denna nya livserfarenhet.
Att i ett avhandlingsarbete fa forena erfarenheter fran mitt tidigare liv med ett
nyvunnet akademiskt perspektiv har varit mycket stimulerande och &ar fa
forunnat. Det slutliga applicerandet foregas av en process fran den forsta
kunskapsfasen till den slutliga implementeringsfasen. Detta galler, enligt
Rogers, innovationsprocesser och foljaktligen maste det dven galla nagot sa
innovativt som en avhandlingsprocess.

Under denna process har jag végledds av ett antal mycket kunniga och
kompetenta personer. Under "den trevande introduktionsfasen” guidades jag av
lektor Maj-Britt Johansson Lindfors och professor Hakan Boter, som pa
fortjanstfulla satt bidragit till angivande av férdriktning. | “den forsiktiga
igangsattningsfasen” med ett beledsagade mot ett vetenskapligt skrivande
handleddes jag av lektor Claes- Goran Larsson. CG som jag sedermera &ven har
haft nojet att undervisa tillsammans med. ”Den intensiva huvudfasen” startade i
och med professor Lars G. Hassels ankomst till Handelshdgskolan i Umea.
Under tider med svangningar fran enkéatutveckling till hanterande av stora
databaser fran en inriktning mot sammanlaggningsavhandling till monografi har
jag hela tiden vagletts med insiktsfulla kommentarer och en konstruktiv
uppmuntran. Under den senare delen av ”den intensiva huvudfasen” har dven
lektor Kerstin Nilsson och lektor Lars Lindbergh véglett mig fram till
processens slutskede. Lars G. Hassels och Lars Lindbergh har dven varit
medforfattare till papper som presenterats under avhandlingsprocessen. Mitt
varma tack till Kerstin, Lars och Lars for det engagerade och vardefulla arbete ni
har lagt ned pa att granska manuset i dess olika faser av fardigstallande.

| ett tvarvetenskapligt avhandlingsarbete med inslag fran flera discipliner 16per
man risken att visa sina begransningar inom fler omraden &n ett. Av den
anledningen har det kants tryggt att erhalla vardefull hjalp under vagen.
Skatteinformatdr Anders Johnsson har engagerat hjalpt mig att ur deklarationer
ta fram nodvandig information fran de naringsverksamheter som inledningsvis
studerats. Access till den studerade empirin i tvarsnittsstudierna har erhallits via
statistiker Leif Svantesson pa SCB, som talmodig hjalpt mig i framtagandet av
de speciellt for avhandlingen anpassade databaserna. Vardefull och pedagogisk
statistisk hjalp har under avhandlingsarbetets tvérsnittsstudier erhallits av lektor
Birgitta Tornkvist och i ett tidigare skede dven av docent Xavier de Luna.



Dessutom har under avhandlingsprocessen tankar Kritiskt brutits kring
skatterattsliga sporsmal med lektor Asbjorn Eriksson och redovisnings - och
skattekonsult Curt Hemmingsson.

Ett kvantitativt arbete med mycket databearbetning kréver uppdaterade program
och en fungerande datamiljo. Héar har datateknikerna Anders Hellquist och
Mattias Johnson genom tillgdnglighet och problemlésarinstélining givit starkt
support. Ett tack gar ocksa till Katarina Pousette for all hjalp med de praktiska
arrangemangen kring disputationen. Slutligen ett varmt tack till alla
lararkollegor och all administrativ personal, som alla bidragit till en positiv miljo
for saval undervisning som avhandlingsarbete. Tack till lektor Birgitta Tornkvist
och lektor Siv Nyquist, samt professor Fre’de’ric’ Delmar som ingick i
granskningsgruppen vid slutseminariet, for era synpunkter av vilka manga varit
av stort varde. Finansiellt bistand under forskningsprocessen har huvudsakligen
erhdllits via Jan Wallanders och Tom Hedelius Stiftelse, men &ven av
Sparbanksstiftelsen i Norrland, OhringsPriceWaterHouseCoopers, —samt
Borgerskapets i Umea Forskningsstiftelse.

Slutligen riktar jag mitt varma tack till min hustru Cristine, som med sin
bakgrund som l&rare i foretagsekonomi intresserat och engagerat foljt och
tillsammans med mina soner Peter och Tobias, uppmuntrat och talmodigt stottat
mig under hela avhandlingsarbetet.

Umea i februari 2006

Hakan A. Andersson
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1. INTRODUKTION

1.1 Smaforetags finansieringsmojligheter

Kapital kravs saval for foretagens behov av investeringar som for foretagens
mojligheter att expandera sina verksamheter. Sma foretag! har ofta mindre
tillgang till nodvandigt kapital. For denna typ av foretag har samhéllet infort
regler som underlattar bibehallandet av intjanade vinster. Reglernas inférande
bidrar till att 6ka kapitaltillgangen for de sma foretagen och &r viktiga som
finansieringskalla.

Trots att smaforetagare ofta har problem med finansieringen har dessa
naturligtvis ett antal olika mojligheter att 6ka kapitaltillgangen i foretaget. De
mojligheter som finns till kapitalforstarkning ar férutom intjaning i foéretaget
bland annat tillskott av &garkapital, stéd och bidrag fran statliga organisationer,
krediter fran leverantorer eller 1an fran banker och andra kreditgivare. Absolut
storsta betydelse for foretagen har egna intjanade vinster och dérefter kommer
banklan (jfr. Myers 1984; Holmes & Kent 1991). Intressant att konstatera ar,
som Cressy & Olofsson (1996) finner, att ju mindre foretag desto storre
betydelse har intjanade vinster som finansieringskélla.

Kreditinstituten kraver sakerheter for att bevilja Ian. Sékerheter finns inte alltid i
sma foretag och sakerheter betyder dessutom ofta mer vid kreditbeddmning av
sma foretag jamfort med medelstora foretag. Detta trots att foretagens framtida
betalningsformaga ar viktigare for bedomningens utfall an sakerheternas varde
utifran institutionella kreditgivares perspektiv. Sakerheter l6ser dessutom,
konstaterar Svensson (2003), inte nagra problem for kreditvardiga foretag som
inte har nagon egentlig kreditmassa. Smaféretagarna framfor dock ofta en
relativt kritisk bild av banken som partner. Bankerna anses ha relativt daliga
kunskaper om de sma foretagens arbetsvillkor och de anses vara relativt daliga
pa att 16sa deras problem. Har finns skillnader i uppfattningar mellan olika typer
av foretag. Den bild som tecknas, av t.ex. Johannisson & Lindmark (1996), ar
bland annat att féretag med ej tillgodosedda investeringsbehov &r mer kritiska
till banker &n andra. Vidare konstateras att tjansteforetag i allménhet &r mer
kritiska till bankers agerande &n tillverkande foretag.

Under hosten och varen 2001/2002 genomfordes en riksomfattande studie av
NUTEK och SCB2 byggd pa enkater i syfte att kartlagga smafdretagens villkor i
Sverige. Ett urval av 20000 féretag med férre &n 50 anstéllda besvarade ett antal

1 De former av sma foretag som studeras i avhandlingen ar enskilda naringsidkare, fysiska delagare i
handelsbolag och smé aktiebolag enligt SFS 1995:1554 kapitel 3, 8§ s.k. 10/24 foretag med farre n 10
anstéllda respektive hogst 24 miljoner i balansomslutning.

2 NUTEK Verket for naringslivsutveckling och SCB Statistiska centralbyran.



fragor om foretagens villkor. Av svaren i denna studie av NUTEK (Nr: R
2002:09) framgdr att endast cirka 60% anser att deras lane- och
kreditmojligheter ar att betrakta som tillfredsstallande. Svarigheter med
anskaffande av krediter framstdr som en realitet for narmare halften av de
tillfragade smaforetagen. Genom arens lopp har olika typer av statliga
subventioner och krediter erbjudits smaféretag, speciellt nystartade foretag och i
synnerhet foretag beldgna i glesbygden. En kreditskapande metod, som Eriksson
(2003) visar pa och som utgor ett generellt finanspolitiskt verktyg, ar
uppskjutandet av beskattningen som en del av finansiering av foretagen.

Skapandet av de idag géllande skattereglerna kan ségas ha tagit sin borjan 1990-
06-13 da regeringens prop. (1989/90:110)3 antogs gallande en i de allra flesta
avseenden ny och genomgripande inkomst- och foretagsbeskattning. Har far
foretagen mojligheter med hjélp av olika skatteregler att 6ka sina investeringar.
Efter denna reform erholl de enskilda ndringsidkarna¢ en form av
mellanstélining mellan fysiska personer och aktiebolag. Ambitionen att skapa
neutralitet mellan de olika foretagsformerna uppnaddes inte fullt ut, varfor de
enskilda néringsidkarnas reserveringsmojligheter utreddes vidares. Foretagens
mojligheter att systematiskt anvanda olika resultatreglerande atgarder for att
skapa skatterelaterade krediter kom att utgéra en viktig del i foretagens
finansiering. Stora skillnader i mojligheter till kapitaluppbyggnad har dock
historiskt funnits mellan olika typer av foretagsformer. Mdojligheterna var
tidigare starkt begransade hos smaféretag som inte drevs i form av aktiebolag.
Nér det géller enskilda néringsidkare och handelsbolag beskattades hela
foretagsinkomsten sasom konsumerad inkomst hos foretagaren. Ett problem har
darfor varit att anpassa och likstélla enskilda naringsidkares och handelsbolags
regler med aktiebolagens regler om reserveringar for att uppna lagre
beskattning. Detta utreddes ett antal ganger under 80-talet, men foérandringen
tradde i kraft forst en bit in pa 90-talet.

Reglerna for beskattning av enskilda naringsidkare och deldgare i handelsbolag
som infordes fr.o.m. 1994-01-01 avsag att skapa likvardighet eller neutralitet
mellan olika bolagsformer betraffande mojligheter till reserveringar. Syftet med
inforandet av de nya reglerna var att i gorligaste man likstalla beskattningen hos
enskilda naringsidkare med beskattningen av agare i famansagda aktiebolag dar
agaren klassas som foretagsledare i aktiebolaget. Det dvergripande malet for
lagstiftaren var, att

3 Prop 1989/90:110, Reformerad inkomst- och foretagsbeskattning, Del 2.

4 Med enskilda néringsidkare avses, enligt Andre’n m.fl (2003), att rorelsen drivs av ndgon person ensam och
sdledes inte i handelsbolags-eller aktiebolagsform. En vanlig beteckning pé& denna foretagsform ar dven
enskild firma.

5 Exempel pa sadana utredningar ar Neutral féretagsbeskattning (SOU 1991: 100) och Fortsatt reformering av
foretagsbeskattningen (SOU 1992: 67, Prop. 1993/94: 50).



"avkastningen pa allt i ett foretag arbetande kapital bor i
majligaste man beskattas lika (neutralitetsmalet)”, samt att i
mdjligaste  man beskatta avkastning av olika slag av
investeringar lika” (SOU 1992:67)s.

Fran denna tidpunkt gavs darmed alla typer av foretagsformer likartade
mojligheter att med hjalp av olika former av reserveringar bidra till
finansieringen av nodvéandiga investeringar. 1 och med rakenskapsaret 1994
skapades regler for hur foretag skall kunna skatta betydligt mindre av sina
vinster an tidigare och darigenom ¢ka de intjdnade vinsterna for foretagen. En
effektiv anvandning av reglerna ger lagre faktisk inbetald skatt samma ar och pa
sikt dven l&gre framtida skatteeffekt. Detta kan &ven uttryckas som att,

”’de ekonomiska fordelarna for foretagen med att anvanda sig
av avséttning till skatteméssiga reserver ar att den effektiva
skattesatsen blir lagre @n den nominella och att kredit med
erlaggande av skatten uppkommer.” (Tjernberg, 2004, s14-15)

Med skatteeffekt avses att foretagen med hjalp av speciella regler far en lagre
framtida skattesats for delar av vinsten. En langsiktig uppbyggnad av
obeskattade reserver genom anvandning av reserveringar medfor dessutom
omfattande forandringar i kapitalstrukturen. Teoretiska modeller om val av typ
av finansieringsform och utjimnande av resultat Over tiden ligger bakom
reformens inf0rande. Lagstiftningen innebar utokade mojligheter till
egenfinansiering for framforallt smaforetag.

Foretagens egenfinansiering och foretagens formaga att tacka behovet av kapital
genom internt intjanade vinster har enligt Myers (1984) och Holmes & Kent
(1991) hogsta prioritet. Genererade eller intjdnade vinster utgdors av de intakter
som inte tas i ansprak for rorelsekostnader och skatter. Bokforda kostnader som
inte  foranleder  utbetalningar, till  exempel avskrivningar  och
pensionsavsattningar, medfor att ytterligare likvida medel stannar kvar i
foretaget. Samma effekt och darigenom ett bibehallande av kapital kan erhallas
genom avsattningar eller reserveringar i form av bokslutsdispositioner och som
foljd att detta Okade obeskattade reserver bestdende av eget kapital och
skatteskulder. Skatteskulderna ar att betrakta som uppskjutna skulder eftersom
dessa senare ar avsedda att betalas nér reserverna uppldses och blir vid det
tillfallet skattemassiga intakter. Om de daremot kan upplosas nar foretaget gar
med forlust uppstar over huvud taget inte ndgon skattekostnad. | Sverige har,
enligt Johansson & Rabe (2001), av tradition medgivits osedvanligt goda
mojligheter till reserveringar i form av bokslutsdispositioner. Darigenom har en

6 SOU 1992:67 Fortsatt reformering av foretagsbeskattningen, Del 1 Stockholm, Allmanna Férlaget.



betydande konsolidering av verksamheter kunnat ske genom skapandet av
obeskattade reserver.

De skattekrediter som reserveringarna medfor ar formanliga och foretagaren kan
sjalv fatta beslut om deras anvandning under forutséttning att han sjélv eller via
radgivning kan nyttja regelverket. Reserveringarna har vissa speciella fordelar
som kalla for finansiering jamfort med traditionella former av krediter. Bland de
mera patagliga fordelarna kan namnas att for vissa delar av skattekrediterna
galler att betalningen kan skjutas upp pa i det narmaste obestamd tid alternativt
aldrig behova betalas. Vidare staller samhéllet inga former av krav pa sakerheter
eller krav pa avsattning av medel for att foretagen skall ges dessa
kreditmajligheter. Foretagen far dessutom fritt disponera de frilagda medlen och
ansvaret for att i en framtid kunna betala de uppskjutna skatteskulderna ligger pa
de enskilda foretagen. Dértill kommer att dessa former av krediter ges helt utan
att foretaget behover betala nagra rantor.

1.2 Avhandlingens problemomréade och syfte.

Forskning om bokslut och bokslutspolitik har en lang tradition i Sverige.
Beskattning och beskattningens effekter har studerats av Mattsson (1974),
Grosskopf (1976) och Forsling (1998) i tidigare svensk forskning. Aven inom
forskning om finansiering och resursskapande i form av kapitaltillvéxt finns
tidiga exempel som Bertmar & Molin (1977) och Igelstrom (1988). Dessa
omraden har utvecklats var for sig och den foretagsform som beforskats ar
genomgdende aktiebolag i olika skepnader. Ovriga minst lika vanliga
foretagsformer, som enskilda firmor och handelsbolag, har déremot inte
studerats i samma utstrackning. For dessa foretagsformer ges i Sverige unika
mojligheter till reserveringar, som inte genomférs som bokslutsdispositioner i
boksluten utan som avsattningar i deklarationerna. Syftet med anvandningen av
reserveringarna ar inte enbart att utjamna foretagens resultat och skattekostnader
over aren utan dven att bibehdlla finansiella resurser inom foretaget. Detta
framhalls av Johansson & Rabe (2001) som det huvudsakliga motivet for att
behalla olika former av bokslutsdispositioner for att stimulera foretagens
finansiering av investeringar med eget kapital.

Foreteelsen att foretagare i forsta hand soker finansiera investeringar med internt
genererade medel pavisades redan av Donaldson (1961) och att ett foretags
resurser Okar med det nuvérdediskonterade vérdet av inbesparad skatt
konstaterades av Modigliani & Miller (1963). Myers (1984) och Holmes & Kent
(1991) har utvecklat betydelsen av intjanade vinster som finansieringskélla
framforallt for mycket sma foretag. Senare studier av okonventionella
finansieringsformer for mycket sma foretag har genomforts férutom av Harrison
& Mason (1997) dven av Winborg & Landstrom (1997). Fenomenet att latenta



eller uppskjutna skatteskulder ofta varderas for hogt framhalls ocksa av Sansing
(1998), men forskning som kopplar samman regler och teorier om bokslut med
teorier om finansiering & mindre vanliga. Studier av reserveringars betydelse
inte bara som ett resultatutigmnande medel utan framforallt som en form av
intern finansiering for enskilda néringsidkare innebér att redovisnings- och
finansieringsforskning kopplas samman.

| propositionen (1999/2000: 1)7 anfdrde regeringen ett antal sk&l for en fortsatt
utvidgning av de redan existerande reserveringsmojligheterna. Dér framgar
bland annat, for att ndmna den reserveringsmdjlighet som alla féretagsformer
kan anvanda sig av, att systemet med periodiseringsfonder har tva
huvudfunktioner. Dessa beskrivs pa foljande satt.

"For det forsta sanker det skatteuttaget pa sadana
investeringar som finansieras med internt genererade
inkomster. For det andra mojliggor det for foretaget att under
ar av goda inkomster gora avsattningar som kan anvandas
for att tacka forluster under senare ar.”” (Prop. 1999/2000: 1).

Reserveringarna har med andra ord en finansieringseffekt genom de
skattekrediter de skapar samtidigt som reserveringarna har en inkomst- eller
resultatutjamnande effekt. Teoretiska modeller om internt genererade medel och
resultatutiamning Gver aren framgar har som klart bakomliggande faktorer till
den fortsatta utvidgningen av reserveringsmajligheterna. I propositionen framgar
vidare att reserveringarna bor vara en betydelsefull kélla till finansiering
speciellt for sma, mindre kapitalintensiva och nyetablerade foretag. For dessa
typer av smaforetag galler att de ofta inte genererar resultat som ger tillrackligt
med pengar for att egenfinansiera produktiva investeringar. Samtidigt finns det
tecken som tyder pa att reserveringsmajligheterna inte anvands fullt ut. Enligt
propositionen (1999/2000:1)8 framstalls fordelarna med anvéndningen av
reserveringarna pa foljande sétt.

”’Reserveringsmojligheterna torde vara av sarskilt varde for
kategorin foretag som har svarigheter eller begransade
mojligheter att fa externt riskkapital. | franvaro av externt
riskkapital ar den gruppen av foretag hanvisade till att
finansiera sina investeringar med vinstmedel som har
genererats i den egna verksamheten™. (Prop. 1999/2000: 1).

| propositionen fortydligas ytterligare vilka kategorier av foretag som avses:

7 Prop. 1999/2000:1 Avséttning till periodiseringsfond i stora, medelstora och sma foretag.
8 Prop. 1999/2000:1 Avsittning till periodiseringsfond i stora, medelstora och sma féretag



“Detta géller i sarskild hog grad for enskilda naringsidkare
och fysiska personer som &ar delagare i handelsbolag samt
generellt for nystartade foéretag™. (Prop. 1999/2000:1)

Regeringen framhaller i budgetpropositionen betydelsen av att anvénda
reserveringsmojligheter och denna grunduppfattning delas dven av FAR (1999),
intresseforeningen for revisionsbyrabranschen.® FAR forklarar innehéllet i de for
Sverige unika reserveringsmojligheterna for en internationell publik med
féljande konstateranden.

“Companies are under no obligation to make appropriations
to untaxed reserves of the maximum amounts possible.
However, it would be rather unusual not to appropriate the
maximum possible and thus pay tax earlier than necessary.”

Aven den resultatutjamnande effekten framhalls av FAR.

*“Should the company incur a loss one year, untaxed reserves
created in earlier years are often reversed to cover as much
as possible of that loss. Normally this will not result in any
taxable income for the company”. (FAR: 1999, s7)

Sammantaget ar reglerna sd utformade att foretagen i stor utstrackning kan
bygga upp skattekrediter genom att beskattningen pa vinsten reduceras eller kan
skjutas pa framtiden. Denna skattekredit innebar enligt Eriksson (2003) i
praktiken ett rantefritt 1an och finansieringskostnaderna blir darmed lagre i
foretag som anvénder sig av avséattningar. Ett faktum som i hog grad borde
motivera smaforetagare att anvanda dessa majligheter. For perioden 1979 till
1993 studerade Forsling (1998) anvéandningen av avséttningar for smaforetag
med mer &n 50 anstéllda. Resultaten av studien visar att graden av anvéndningen
av de reserveringar som gallde under perioden varierade mellan 62% och 86%.
Berédkningar gjordes &ven som indikerade att foretag med férre &n 50 anstéllda
visade pa lagre nivaer av anvandning av avsattningarna. Ett underutnyttjande av
reserveringsmojligheter speciellt bland sma foretag konstateras aven i likartade
studier fran vara grannlander (jfr. Aarbu 1994; Kroger m.fl. 1996).

I motsats till vad som ofta tagits for sjalvklart i Sverige och andra
industrialiserade lander bor, vilket Davidsson m.fl. (1994) framhaller, inte de
stora utan de sma foretagen tillskrivas den avgoérande betydelsen for en positiv
sysselsattnings- och valfardsutveckling. Det ar darfor viktigt att de sma
foretagen erbjuds l&mpliga kreditformer till exempel i form av speciella
skattekrediter. Den finanspolitiska malsattningen med de skapade reglerna for

9 Key to understanding Swedish financial statements: FAR Forlag AB Stockholm, 1999.



avsattning till olika typer av reserver i beskattningen &r avsedda att stédja detta
foretagande. Samtidigt maste konstateras att de komplicerade reglerna gor att
smaforetag kan ha svart att utnyttja de mojligheter som finns. 1 avhandlingen
soks darfor svar pa foljande forskningsfraga: | vilken utstrackning formar
smaforetag utnyttja olika former av reserveringar och blir anvandningen mera
optimal en tid efter reserveringarnas inférande?

Anvandningen av de av skattereduceringar betingade reserveringarna varierar
sannolikt mellan dessa sma foretag, men det kan finnas vissa gemensamma drag
eller faktorer som kan forklara en anvandning. Avhandlingens teoretiska
referensram kommer att visa att anvandningen &r beroende av vissa ekonomiska
eller finansiella forutséttningar i foretaget. Dartill kommer att dessa
forutsattningar kan ge olika utslag beroende pa foretagets verksamhets-
omgivning. Den finansiella situationen kan t.ex. ge olika utslag for anvéndning
av reserveringar beroende pa foretagets alder och branschtillhérighet eller om
den som driver foretaget ar man eller kvinna. Anvéndningen kan med andra ord
vara situationsspecifik och inte bara bero pa de finansiella forutsattningarna.

Forskningsfragor som avhandlingen soker svar pa ar: Vilken roll spelar
foretagets finansiella situation, sdsom lonsamhet, likviditet, effektivitet och
kapitalstruktur, dd& man anvander de olika reserveringarna? Kan anvandningen
vara beroende av vissa kannetecken for foretaget, sdsom, alder, bransch eller om
ledningspersonen ar man eller kvinna? Kan slutligen forklaringsgraden okas
genom att kombinera de finansiella forutsdttningarna med omgivnings-
variablerna? Studien begransas saledes inte bara till de direkta finansiella
forutsattningarna, utan dessa kan fa olika effekter beroende pa hur de
samvarierar med de omgivande eller kontextuella variablerna. Studien tar
saledes dven hansyn till de indirekta effekterna.



Avhandlingens dvergripande syfte &r;

att 6ka forstaelsen av svenska sma foretags, i synnerhet enskilda
naringsidkares, anvandning av reserveringsmojligheter for utjdmnande av
resultat och intern finansiering.

Syftet nas genom:

att beskriva mojliga reserveringsformer for sma foretag, samt att
forklara teknikerna for dessa reserveringar, deras funktioner, anvandnings-
mojligheter och skatteeffekter vid reserveringarnas inférande i ett antal
fallforetag.

att teoretiskt héarleda bakomliggande variabler som kan oOka
forstaelsen for forutsattningarna for sma foretags anvandning av dessa
reserveringsmojligheter.

att med hjalp av bakomliggande variabler identifiera de enskilda
naringsidkare som anvander reserveringsmojlighetererna, samt klarlagga de
finansiella och kontextuella forutsattningarna vid reserveringarnas anvandning,
vid tiden for deras inférande samt efter en tids anvandning.

1.3 Teoretiska referenser och forskningsmetoder.

I foljande kapitel presenteras datamaterialet som anvénts, de metoder som
tilldmpats, samt de teoretiska modeller som legat till grund for de i avhandlingen
ingaende studierna. Genomfdérda kontroller, indelningar och avgransningar i
datamaterialet beskrivs for saval fallstudierna som de efterfoljande s.k.
tvarsnittsstudierna. | fallstudierna granskas foretag déar néringsidkare driver sina
verksamheter i form av enskilda firmor, handelsholag och sma aktiebolag 1°. |
denna studie granskas bokslut och deklarationer for taxeringarna 1995
respektive 1996, dvs. de tva forsta taxeringarna 1t efter det att reglerna borjat
galla. En malsattning med fallstudierna &r att 6ka insikten om de majligheter till
utjamnande av resultat och intern finansiering som uppstar vid anvandning av de
nya formerna for reserveringar. Genom fallstudierna ges méjligheter att studera
pa vad satt och i vilken utstrackning sma foretag verkligen anvander dessa
reserveringsmojligheter. Teoretiskt motiverade reserveringar jamférs med de av
naringsidkarna faktiskt genomférda. En ytterligare malsattning med fallstudierna
ar att mera ingdende forklara teknikerna i anvandningen av de olika
reserveringarna.

10 Av de foretagsformer som inte behandlas i avhandlingen kan kommanditbolag ur beskattningssynpunkt ses
som en form av handelsbolag och for ekonomiska foreningar géller att dessa har beskattningsregler som
i mycket dverensstdammer med de regler som géller for aktiebolag.

11 Med "tax”, "taxering” eller "taxeringsar” avses &ret efter rakenskapséret. Under “taxeringséret” beraknas
skatterna for foregaende verksamhets eller rakenskapsar



Studien genomfors av sma foretag i en mindre tatort, som har den sjalvstandiga
tatortens hela diversifierade naringsliv. Ett urval av de allra minsta smaforetagen
eller mikroféretagen studeras. Data hamtas ur foretagens deklarationer fran ett
urval av 34 mikroforetag!2 bestdende av 12 aktiebolag, 11 enskilda firmor, samt
11 handelsholag. Speciella mallar dar data fran deklarationerna sammanstalls
konstrueras speciellt for dessa fallstudier. Med utgangspunkt fran de av
néaringsidkarna genomférda och redovisade deklarationerna genomfors
alternativa berakningar dér ytterligare positiva skatte- eller finansieringseffekter
framstar som mdjliga att uppna. Berakningarna genomfors for tva rakenskapsar
for att tydligare kunna pavisa reglernas inbordes beroende och effekter saval
inom som mellan rakenskapsar. Genomgangen av de studerade mikroforetagen
avslutas med deskriptiva redovisningar dver i vilken utstrackning néringsidkarna
anvant, alternativt kunde ha anvant, sig av mojligheterna till reserveringar.

Analyserna av fallstudierna visar pa ett betydande underutnyttjande. Studierna
motiverar darigenom mera omfattande empiriska studier vid tidpunkten for
fallstudierna och anvéndningen en tid efter reserveringarnas inforande.
Harigenom soks svar pa fragor om anvandningen okar i omfattning en tid efter
det att reserveringarna introducerats och framforallt vilka faktorer forklarar
anvandningen. For att fa svar pa dessa fragor studeras sma foretags anvandning
av reserveringsmojligheter med hjalp av teoretiska bakomliggande variabler som
kan forklara anvandningen.

Ett antal variabler framtrader i genomgangen av olika teoretiska modeller om
finansiering. Teoretiska modeller om féretagens uppbyggnad av kapital och om
foretagens planering och strategier utgdr den allméanna teoretiska ramen med
speciell inriktning mot de teoretiska modellernas relevans for sma féretag.
Framfor allt ligger teoretiska modeller om féretags turordning vid val av olika
finansieringsmajligheter (eng. Pecking Order Theory, POT) till grund. Aven
teoretiska modeller som beskriver mera okonventionella satt att finansiera
mycket sma verksamheter ingar. Dessa kan beskrivas under det samlande
begreppet  “okonventionella  finansieringsmetoder”  eller  “finansiell
bootstrapping” (eng. financial bootstrapping). Slutligen ingar inom ramen for
olika teoretiska modeller om finansiering foretagens mojligheter att genom
resultatutjamning (eng. income smoothing) bidra till den interna finansieringen
av verksamheten.

Finansiella variabler som beskriver foretagens livskraft och fornyelseférmaga
t.ex. vinstmarginal och kapitalomséattningshastighet respektive variabler som
beskriver foretagens finansiella styrka och tillvaxtformaga t.ex kassalikviditet
och skuldséattningsgrad harleds ur teorin som mdojliga forklarande variabler.

12 vart fjarde féretag plockades ut av varje foretagsform varvid 34 mikroforetag erholls.



Situationsspecifika variabler av ickefinansiell eller kontextuell natur &r andra
mojliga forklarande variabler. Reserveringar kan vara beroende av i vilket
stadium i liveykeln foretagen befinner sig med avseende pa hur lange de bedrivit
sin verksamhet. Ar de att betrakta som etablerade eller nyligen etablerade
foretag? Andra forutsattningar kan vara vem som driver foretaget, respektive
vilken typ av verksamhet som bedrivs. Variablerna alder, kon och bransch kan
bestamma sma foretags anvandning av mojligheterna till reserveringar.
Finansiella variabler kombineras med kontextuella variabler for att ta reda pa
om de finansiella forutsdttningarna ar beroende av den omgivning dar
reserveringar anvands.

Tvérsnittsstudier genomfors darefter for de bada taxeringarna 1996 och 1999.
Det statistiska materialet hamtas ur databaser som tagits fram genom SCB for
samtliga enskilda néringsidkare som redovisat fullstandiga bokslut. Studierna
utformas som jamforande studier mellan enskilda néringsidkares anvandning av
de nya reserveringsmojligheterna taxeringen 1996 och tre ar senare vid
taxeringen 1999. Studien avgrénsas till att omfatta de enskilda naringsidkare
som vid taxeringen 1996 drev ndringsverksamhet och som fortfarande drev
verksambhet vid den senare taxeringen.

Tvérsnittsstudierna omfattar samtliga enskilda firmor som registrerats som
aktiva i foretagsregistret CFAR® i november 1998. Den grupp av enskilda
naringsidkare som studeras maste deklarera foretagets verksamhet i
naringshilagan N214. For denna néringsbilaga redovisas informationen fran den
enskilda firmans resultat - och balansrédkning i ett rdkenskapsschema som
medfoljer deklarationen. De i tvarsnittsstudierna framraknade finansiella
variablerna eller nyckeltalen & baserade pa uppgifter fran de
rékenskapsscheman som finns i deklarationerna. Validiteten i berékningarna av
dessa nyckeltal ar betydligt hogre &n de som baseras pa resultat- och
balansréakningar som inte foljer den standardisering och likriktning som
anvandningen av rakenskapsscheman medfor.

Ett antal kontroller, indelningar och avgransningar gors i databaserna. Detta
genomfors for att mojliggora ett studium av databaserna med avseende pa saval
de finansiella som de kontextuella variablerna. Datamaterialet reduceras i ett
antal steg. | huvuddrag kan stegen beskrivas enligt foljande. Det totala antalet
enskilda néringsidkare som anvénder huvudblanketten N2 vid taxeringen 1999
var 175175. Taxeringen 1996 var dessa 120784 och 54391 utgér nytillkomna
naringsidkare under perioden mellan de bada taxeringarna. Felkodade

13 Foretagsregistret tar med jordbruk bland de enskilda naringsidkarna i motsats till Foretagsstatistik.

14 N2 deklarationer med Arsbokslutet redovisat i en bilagd rakenskapsschema skall anvandas nar
naringsverksamhetens nettoomsattning overstiger tjugo prishasbelopp (39300 for 2004). Foér 2004
innebdr detta samtliga enskilda néringsidkare som omsatter mer &n 786000 kr
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deklarationer fran den tidigare taxeringen och verksamheter som till den senare
taxeringen byter till att deklarera pa N1 blankett, medfor ytterligare reduceringar
av antalet verksamheter till 118287. Nagra ytterligare "krav” reducerar antalet
studerade verksamheter ytterligare. Datamaterialet begransas ytterligare da
verksamheternas balansrakningar inte skall vara negativa och da de skall
balansera. Vidare forutsatter de kontextuella variablerna bransch och alder att
SNI-koder respektive startar skall finnas registrerade. Slutligen kvarstar 87276
enskilda naringsverksamheter, som kan studeras med avseende pa saval
finansiella som kontextuella varibler vid de bada taxeringarna.

| den deskriptiva redovisningen och analysen sker en fokusering pa
reserveringsformen avsattning till periodiseringsfond. | en utvecklad modell
stills ett antal teoretiskt forankrade propositioner i syfte att studera hur
variablerna kopplas till méjligheterna eller chanserna att enskilda néringsidkare
verkligen genomfor avsattningar till periodiseringsfonder. Den beroende
variabeln att avsétta respektive inte avsatta till periodiseringsfond betraktas, se
Fox (1997) och Edling & Hedstrom (2003), som bindr och logistisk regression
véljs som en ldamplig metod att anvéndas vid denna typ av studie. Logistisk
regression visar pa chanserna eller oddsen for oberoende variabler att paverka
den beroende variabeln. Speciellt 1amplig anses metoden vara ndr den variabel
man forsoker forklara ar kategorisk®® och inte kontinuerlig.

Kategoriseringen av data genomférs for var och en av de finansiella variablerna,
som kategoriseras i tre grupper for att mera detaljerat kunna forklara hur
chanserna for avsattning till periodiseringsfonder varierar vid olika véarden pa
variablerna. En indelning i 10/80/10 procent genomfdrs. Indelningen motsvarar
de 10 lagsta och 10 hogsta procenten av variabelvardena, som bada satts i
relation till gruppen 80 “normala” procenten av de observerade vérdena. En
sammanfattande modell som beskriver de olika huvudkomponenter som ingar i
avhandlingsarbetet beskrivs i figur 1.1.

15 Med kategorisk menas att variabeln endast kan anta ett ftal variabelvarden.
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TEORETISKA MODELLER
om
Kapitalets Uppbyggnad & Struktur,
Finansiell Planering & Strategi

* PECKING ORDER TEORI
*FINANSIELL BOOTSTRAPPING
* INCOME SMOOTHING

FINANSIELLA & KONTEXTUELLA
FORUTSATTNINGAR

I I T

FORMER AV RESERVERINGSMOJLIGHETER

SMA FORETAGS ANVANDNING
AV
RESERVERINGSMOJLIGHETER

Figur 1:1 Modell for sma foretags anvandning av reserveringsmajligheter.

Den forsta komponenten bestar av teoretiska modeller om Kkapitalets
uppbyggnad och struktur, samt finansiell planering och strategi. En fokusering
gors mot de teoretiska modeller som behandlar foretagens val av olika
finansieringsmdjligheter som POT, finansiell bootstrapping” och “income
smoothing”. Med utgangspunkt fran dessa modeller harleds saval finansiella
som kontextuella forutsattningar for hur svenska smaforetag anvander olika
former av reserveringar. Speciellt studeras enskilda néringsidkares anvandning
av reserveringar for intern finansiering och utjamnande av resultat.

1.4 Avhandlingens disposition

Den fortsatta upplaggningen eller dispositionen av avhandlingen kan i korthet
beskrivas enligt foljande:

| kapitel 2 redogdrs for sambandet mellan redovisning och
beskattning i Sverige och i ett internationellt perspektiv. De for de olika
foretagsformer  specifika reserveringarna samt deras kopplingar till
redovisningen respektive beskattningen behandlas. Genomgéngen gors dven mot
bakgrund av inkomstslagens betydelse for beskattningen, vilken foljer av att
Overskotten kan redovisas i olika inkomstslag. Kapitlet avslutas med att en
beskrivning gors av reserveringarnas betydelse for den beskattningsbara vinsten
och dess konsekvenser for den interna finansieringen och for mdjligheten att
utjamna resultat dver de olika rakenskapsaren.
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Kapitel 3 innefattar en redovisning av fallstudierna. Ett begransat
urval visar i vilken utstrackning olika typer av foretagsformer for sma foretag
verkligen anvénder sig av de mojligheter till reserveringar som infordes i mitten
av 90-talet. Reserveringarnas faktiska respektive mdjliga anvéndning studeras
hos ett mindre urval av foretag representerande de olika foretagsformerna.
Skillnader i skattekonsekvenser analyseras separat for varje foretag.

Kapitel 4 ger den teoretiska referensramen. Teoretiska modeller om
skapande av resurser genom uppbyggnad av kapital och teorier om finansiell
planering och strategier studeras. En fokusering gérs mot de teoretiska
modellernas relevans for sma foretag och deras val av olika finansierings-
mojligheter. De teoretiska modellerna hdrleder oberoende variabler, som
anvands i tvarsnittsstudierna for att forklara anvéndningen av reserverings-
mojligheterna. Kapitlet avslutas med en presentation av operationaliserade
variabler for de reserveringsmojligheter som studeras.

Kapitel 5 beskriver utformningen av de genomforda tvarsnitts-
studierna. Inledningsvis beskrivs den urvalsprocess som legat bakom valet av de
studerade taxeringsaren, respektive valet av den foretagsform som studeras i
tvarsnittsstudierna. Vidare beskrivs framtagandet och systematise-ringen av de
empiriska databaserna som tagits fram via SCB. En omfattande kontroll och
avstamning av databaserna genomfdrs, allt for att 0ka validiteten i de senare
genomforda berakningarna baserade pa en sammanslagning av databaserna.

Kapitel 6 presenterar de deskriptiva redovisningarna och analyserna
av tvarsnittsstudierna. Foretagare som genomfoér avsattningar analyseras
utgaende fran kontextuella och finansiella bakgrundsvariabler. Analyserna
genomfors vid tidpunkten for reserveringarnas inforande, samt tre ar senare.
Avsattning till periodiseringsfond ar den av reserveringsméjligheterna som
géller for samtliga foretagsformer och som har en inneboende intern-
finansierande och en resultatutiamnande effekt. Ett mera ingaende studium av
denna reserveringsform avslutar kapitlet.

Kapitel 7 diskuterar och analyserar resultaten av de empiriska
studierna. Det empiriska utfallet av studierna om anvandningen av dessa
reserveringsformer eller "okonventionella finansieringsformer” relateras till de
tidigare presenterade teoretiska modellerna. De olika reserveringsméjligheterna
behandlas ingdende i den ordningsfoljd som de framtrader for den enskilde
néringsidkaren i dennes deklaration. Slutsatser dras av det som framkommit i
avhandlingen. Karaktéristika om de enskilda néringsverksamheter som anvander
reserveringformerna sammanfattas. Fordjupade kunskaper och en mera ingaende
forstaelse om anvandningen av de olika reserveringsformerna framtrader.
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Slutligen presenteras forslag till fortsatt forskning. Har l[dmnas ett antal forslag
6ver omraden dar ytterligare forskning kan genomforas. Implikationerna for
studier av innehallet i begreppet bransch och ytterligare studier kring
bakgrundsfaktorer for analys av kvinnors respektive méns beteende vid
anvéndning av reserveringsmojligheter presenteras. Vidare introduceras
implikationer for studier av enskilda naringsidkares anvandning av avsattningar
till  periodiseringsfonder vid olika vinstnivaer relaterade till olika
konjunkturforhallanden. Aven konsekvenserna for studier av anvandningen av
periodiseringsfonder till foljd av de under 2005 inférda nya reglerna presenteras.
Tvarsnittsstudierna visar avslutningsvis pa ett “underutnyttjande” av de
mojligheter till resultatutjdamning och intern finansiering som skapats. Detta ger
implikationer for studier kring behovet av 6kad kvalificerad radgivning.
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2 REDOVISNING OCH BESKATTNING | SMAFORETAG

Redovisningen av reserveringarna i form av bokslutsdispositioner och
obeskattade reserver sker for aktiebolagen i drsredovisningarna. (Prop.
1995/96:10) For enskilda firmor och for deldgare i handelsbolag gbrs daremot
dessa reserveringar direkt i deklarationerna. (Prop 1993/94:50) Kapitlet inleds
darfor med en redogorelse av sambandet mellan redovisning och beskattning,
samt av inkomstslagens betydelse for beskattningen. Smaféretagens
reserveringsmojligheter ar beroende av i vilken foretagsform verksamheten
bedrivs. En genomgang gors darfor av de olika foretagsformernas betydelse for
de olika finansierings- och resultatutjgmningsmajligheterna.

2.1 Sambandet redovisning och beskattning

| Sverige rader traditionellt ett starkt samband mellan foretagens redovisning
och beskattning. Sambandet innebér att redovisningen utan storre justeringar kan
ligga till grund for beskattningen. For att vissa avdrag skall kunna medges vid
taxeringen kravs att motsvarande avdrag eller avsattningar gors i rakenskaperna.
Det finns dock en skillnad mellan de olika foretagsformerna betraffande var
reserveringarna genomfors.

Sverige i ett internationellt perspektiv

Det starka sambandet mellan redovisning och beskattning fortsatter att bestd,
enligt SFS (1995:1554 2 kap. 38), aven efter Sveriges intrade i den Europeiska
Unionen. Sambandet mellan redovisning och beskattning bland europeiska
lander i stort beskrivs och kategoriseras ingaende i en studie av Hoogendoorn
(1996) dar denne beskriver férhallandena i sammanlagt 13 europeiska lander. |
studien framhaller Hoogendoorn (1996) att inkomsten som bestams ur
redovisningssynpunkt eller ur beskattningssynpunkt i hég grad kan harmoniera
for vissa l&nder alternativt vara mycket olika i andra. En grundldggande skillnad
gors mellan de sex lander dar redovisning och beskattning, pa samma satt som i
Sverige, ar beroende och de sju lander dér redovisning och beskattning &r
oberoende. Styrkan i relationen mellan redovisning och beskattning uppvisar
strukturella skillnader mellan olika lander i Europa, men ¢kade harmoniserings-
anstrangningar pagar fran saval EU som IASC.

Den beroende strukturen kan, framhaller Hoogendoorn (1996), studeras i ett
relativt sammanhangande band i mitten av Europa fran norr till séder. Fran norr
representerade av de skandinaviska l&nderna Finland samt Sverige via Tyskland
och Belgien till Frankrike och Italien i séder. Den oberoende strukturen mellan
redovisning och beskattning kan studeras véster och 6ster om detta band. Har
kan de skandinaviska landerna Norge och Danmark, samt Irland, Storbritannien
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och Nederldnderna, representera véstra Europa och Polen respektive Tjeckien
representera Gstra Europa.

Aven inom dessa grupper kan vissa skillnader noteras. Regleringen av
uppskjutna skatter kan till exempel variera. Hoogendoorn (1996) betraktar
bristen pa harmonisering mellan landerna som Gverraskande. Relationen mellan
redovisning och beskattning betraktas av denne som kanslig men satt under
forandring for landerna i Europa. Den &r kénslig darfor att ur beskattnings-
synpunkt &r drivfjadern for foretaget att minimera rorelsens inkomst i syfte att
minimera eller uppskjuta den skatt som skall betalas. Ur redovisningssynpunkt
kan drivfjadern for foretaget daremot vara att maximera eller utjgmna vinsterna
Over tiden.

Dessa Omsesidiga beroenden mellan redovisning och beskattning goér menar
Hoogendoorn (1996) det svart om inte omojligt att uppna bada malen samtidigt.
Det senare malet, att maximera eller utjamna vinsterna 6ver tiden, géller dock
frémst nér foretagsledningen ser sig tvingade att tillfredstélla aktiedgarna eller
att stodja priset pa foretagets aktier. Detta saknar dock relevans for
smaforetagare som helt kan eller borde kunna koncentrera sig pa det forsta
malet, att minimera eller uppskjuta den skatt som skall betalas.

I en internationell studie, dar europeiska l&nder jamfors med USA, klargor
Lamb m.fl. (1998) att det forekommer internationella variationer i sambandet
mellan skatter och extern redovisning. Jamforelser gérs mellan de anglosaxiska
landerna USA och England och de tongivande europeiska landerna Frankrike
och Tyskland. Graden av paverkan som finns mellan skatte- och
redovisningspraxis i beaktande av existerande skatte- och redovisningsregler
studeras och forfattarna fragar om det finns nagon klar distinktion mellan
landerna i dessa avseenden.

Det visar sig att i England och i USA trader ett relativt stort antal fall fram dar
skatteregler och skattehansyn inte styr foretagens externa redovisningen i nagon
hogre grad. | Tyskland och i viss man aven i Frankrike trader daremot
skattehdnsynen klarare in i bilden. Studien visar att foretagens skattemassiga
hansyn pa redovisningen ar minst i England och USA och storst i Tyskland.
Frankrike ligger daremellan men skiljer sig klart fran Tyskland. Andra
slutsatser, som dras av bland andra Robertson (1993) och senare Lamb m fl
(1998), ar att graden och typen av skattemassig paverkan pa redovisningen inte
bara skiljer sig mellan lander utan aven sett Gver tiden. Forhallandet eller
relationen mellan skatter och extern redovisning redovisas dven i ett antal andra
studier (jfr. t ex Haller 1992; Radcliffe 1993).
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Det starka band som rader mellan redovisning och beskattning i Sverige har en
lang historisk forankring. Sambandet kan dateras fran 1928, den tid fran vilken
skattelagstiftningen baserar beskattningen pa den periodiserade redovisningen.
Principer for utjamning borjar komma till anvandning. Dessa innebér, vilket
saval Sillen & Vasthagen (1961) som senare Artsberg (1996) visar, att reserver
skapas under goda tider nar foretagen skapar vinster och upploses under daliga
tider. Stora dolda reserver genom OGveravskrivningar skapas i manga foretag
enligt Artsberg (1996) tack vare skattemyndigheternas generdsa attityder till
vardering av balansposter t.ex den undervérdering av inventarier som
overavskrivningar medfor. Skapande av reserver underlattar for foretagen att pa
ett battre satt klara av konjunkturvariationer.

Under arens lopp har allt storre krav stéllts pa information kring reserver i form
av upplysningar i arsredovisningen. Under 50 och 60-talen 6kar, finner Artsherg
(1996), upplysningarna i arsredovisningen markant fram till mitten av 70-talet
dé det blir obligatoriskt att visa reserverna 6ppet i balansriakningen. Oppenheten
i redovisningen accentueras genom FARs forslag att infora en speciell sektion i
balansrdakningen med rubriken “obeskattade reserver”. Denna sektion
presenteras mellan skulder och eget kapital darfor att de obeskattade reserverna
till viss del bestar av eget kapital och till viss del av uppskjutna skatteskulder.
Eftersom reserven pa detta satt presenteras éppet i balansrakningen kan arets
fordndring av reserven oppet redovisas som bokslutsdispositioner i resultat-
rékningen. Den dolda specifika vardereduceringen, som posten obeskattade
reserver medfor, fortydligas i svenska afférsredovisningen SFS (1995:1554)
genom att uppskjutna skatter preciseras i tillaggsupplysningarna.
Forfaringssattet medfor att affarsredovisningen i dag ges mojligheter att visa en,
enligt nyare svenska lagstiftnings krav, mer “true and fair” bild av
redovisningen.

Det Omsesidiga beroendet mellan skatter och extern redovisning som
forekommer i vissa lander och som Hoogendoorn (1996) presenterar i sin studie
kan i den individuella redovisningen uttryckas pa manga satt. Speciella
skattefria reserver astadkomna genom framskjutande av beskattningsbara
inkomster ar ett fenomen som, férutom i Sverige och Finland, férekommer i
liknande former i saval Tyskland och Frankrike som i Belgien. | klassifikationen
kring det relativa oberoendet hamnar Sverige tillsammans med Finland i en
grupp dar redovisning och beskattning fortfarande &r beroende. | Finland har,
observerar Jarvenpaa (1996) precis som i Sverige, beskattningen starkt kopplats
samman med bokforingen. En omfattande resultatutjamning over tiden har &ven
karaktariserat finsk redovisning pa grund av en praxis med till exempel flexibel
avskrivning och mojligheter till undervérdering av inventarier.
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Sverige och aven Finland betraktar obeskattade reserver i affarsredovisningen
som en tydlig lank mellan skatte- och afférsredovisning. Intentioner har i
Sverige funnits att, enligt EU’s intentioner, gradvis réra sig mot en mera
oberoende struktur. En statlig redovisningskommitté lamnade till exempel, i sitt
betankande fran 1995, forslag till andringar i skattelagstiftningen som innebér en
Okad frikoppling mellan redovisning och beskattning (SFS 1995:1554; SOU
1995:43). Kommittens huvudforslag fick inte nagot gehor utan systemet med
bokslutsdispositioner och obeskattade reserver har snarare starkts i senare
svensk lagstiftning (Prop. 1997/98:150; Prop. 1999/2001:1).

Inkomstslag och beskattning

De olika formerna av reserveringar avser att paverka de olika foretagsformernas
skattekostnader momentant eller pa sikt. Skattesatsernas och avgifternas storlek
ar darfor av stor betydelse for den effekt som reservationerna astadkommer. Vid
berdkning av skatteffekterna for foretagen i fallstudierna &r det viktigt att
klargora att beskattningen sker i olika inkomsslag med olika skattesatser. Bade
fysiska och juridiska personer betalar skatt, men skattekostnaderna varierar
beroende pa inkomstslag och skattesatser. Forutom aktiebolag &r &ven
handelsbolag juridiska personer, men ett handelsbolag ar daremot inget
skattesubjekt. Detta innebédr att handelsbolag inte redovisar och betalar
inkomstskatt utan det gor deldgarna. Det svenska inkomstskattesystemet innebar
att de skattepliktiga inkomsterna ar uppdelade pa tre olika inkomstslag: tjanst,
naringsverksamhet och kapital'é. For aktiebolag hanfors all inkomst till inkomst
av naringsverksamhet och ingen indelning gors i olika forvarvskéllor. Endast
statlig inkomstskatt tas ut och skattesatsen uppgar for narvarande till 28%. For
fysiska personer inklusive deldgare i handelsbolag sker beskattning av inkomster
i olika inkomstslag. Inkomster av naringsverksamhet beskattas pa samma satt
som for inkomst av tjanstl7 bade statligt och kommunalt, medan daremot
inkomst av kapital endast beskattas statligt. For den enskilde néaringsidkaren
skall l6pande avkastning och annan intakt fran egendom beskattas i
inkomstslaget kapital endast i den man intdkten inte &ar att hanfoéra till
néringsverksamheten. (21 & 31 § SFS 1928:370 (KL) och 1 § 3 mom., 2 8§81
mom., 3 8 1 mom. SFS 1947:576 (SIL) och 3 § SFS 1999:1229 (IL))8

16 Till inkomst av tjanst hor ersattningar som t ex 16n, arvoden, sjukpenning och pension. 31 § KL. Till inkomst
av kapital réknas rantor, utdelningar p& aktier vinster och annan intdkt som harror fran egendom etc.
enligt reavinstreglerna i inkomstslaget kapital. Detta géller oavsett om inkomst ska beskattas hos fysisk
eller juridisk person 3 § 1 mom. SIL, numera IL. Inkomst av naringsverksamhet uppstar dd man
yrkesmassigt bedriver forsaljning av varor och tjanster samt dd man driver jord- och skogsbruk. Hit
réknas dven, inkomst av kapital i handelsbolag och aktiebolag. 21 § KL.

17 Om en inkomst skall hanforas till tjanst eller néaringsverksamhet har betydelse bla. for hur
inkomstberdkningen sker, samt for berékningen av pensionsgrundande inkomst, hur sociala avgifter
skall betalas, om mervérdesskatt skall redovisas och om inkomsttagaren skall ha A-skatt eller F-skatt.

18 Bestdammelserna kring kommunal och statlig inkomsskatt har samlats i en Inkomstskattelag (IL) SFS
1999:1229 & 1230. Denna tillampas forsta gangen tax. 2002.
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I och med inkomstaret 1994 slas verksamheter ihop till en och samma
forvarvskéllate. Dartill kommer att for fysiska personer, inklusive fysiska
deldgare i handelsbolag, rdknas inkomst av néringsverksamhet antingen som
aktiv eller passiv. En bedémning av ndringsidkarens aktivitet i forvarvskallan
maste genomforas. Detta for att faststalla om inkomsten i forvarvskéllan ar att
betrakta som inkomst av aktiv néringsverksamhet eller inkomst av passiv
néringsverksamhet. Beddmningen kravs for att faststdlla om nérings-
verksamheten skall paféras sarskild loneskatt som galler vid passiv narings-
verksamhet eller de hogre egenavgifterna som gdller vid aktiv
naringsverksamhet.20 Om verksamheten bedrivs aktivt utgar socialavgifter i
form av egenavgifter och verksamheten ger ATP-podng till den enskilde
naringsidkaren. Endast aktiv naringsverksamhet &r férmansgrundande och ger
mojligheter att dra av pensionsférsakringspremier. Dessutom ar det bara vid
aktiv ndringsverksamhet ratten finns att kvitta underskott av nystartad
verksamhet mot andra forvarvsinkomster. Om verksamheten daremot bedrivs
passivt utgdr sociala avgifter i form av sarskild loneskatt, vilket motsvarar
skattedelarna av egenavgifterna. Vidare medfor en passiv verksamhet inte ratt
till sociala férmaner. Som framgar av RSV (2000)2 &r det ytterst avgorande for
vissa formaner och avgiftsstorlekar om naringsidkarens insats ar att betrakta som
aktiv eller passiv.

Verksamheter som bedrivs vid sidan av anstillning men inom den egna
proffessionen betraktas som aktiv fran forsta timmen. | 6vrigt raknas verksamhet
som passiv naringsverksamhet om inte den enskilde naringsidkaren lagger ned
minst en tredjedels arsarbetstid per ar i verksamheten22. Om néringsidkaren har
anstallda med samma kompetens kravs alltid en egen arbetsinsats pa minst en
tredjedels arsarbetstid for att verksamheten skall betraktas som aktiv. Vid
verksamheten med stort kapital23 kravs aven da alltid en tredjedels arsarbetstid
arbetsinsats for att det ska vara frdga om en aktiv insats.24 (Prop. 1989/90:110)

De reserveringar som kan anvandas till den interna finansieringen &ar kopplade
antingen till redovisningen eller till beskattningen beroende pa reserveringform
och foretagsform. Genomgangen av de olika reserveringsmdjligheterna

19 Indelningen i inkomstslag och forvarvskallor ar av avgorande betydelse bl.a. for ratten till kvittning av
underskott. Inkomstberdkningen sker for inkomst av tjénst, kapital och néringsverksamhet for sig. Om
det i naringsverksamhet finns flera forvarvskallor beraknas inkomsten for varje forvarvskalla for sig.

20 pen sérskilda Ioneskatten uppgar 2004 till 24,26 % och egenavgifterna till 30,89 %.
21 Riksskatteverket och de tio regionala skattemyndigheterna bildade fr.0.m. 2004 myndigheten Skatteverket.
22 Med en tredjedels &rsarbetstid avses mellan 500 till 600 arbetstimmar per &r.

23 Med stort kapital menas om balansomslutningen i verksamheten r stor. Fastighetsforvaltning och jordbruk
anses alltid vara forknippad med stor balansomslutning. Nagon exakt beloppsgrans ar inte fastslaget.

24 separata sjalvstandiga verksamheter i utlandet raknas alltid som passiv naringsverksamhet, vilket aven galler
nér den enskilde naringsidkaren passerat 65 ar.
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presenteras darfor grupperade efter om de genomfors i redovisningen i samband
med boksluten, eller i deklarationerna i samband med beskattningen. Fore
genomgangen presenteras kortfattat nagra reserveringar som inte finns i dag.
Dessa var dock under avveckling vid tidpunkten for de studerade
rakenskapsaren och paverkade darmed berakningarna for de foretag som ingick i
fallstudierna.

2.2 Reserveringar under avveckling

Att gora avsattningar eller reserveringar ar exempel pa olika sétt att justera eller
reglera det beskattningsbara resultatet. Reserver skapas som bestar av eget
kapital och uppskjutna skatteskulder. Vissa av reserveringarna maste redovisas i
foretagets bokslut, medan andra redovisas i samband med deklarationen.
Reserveringarna for aktiebolag gors i form av bokslutsdispositioner i
resultatrdkningen efter resultatet efter finansiella och extraordindra poster,
samtidigt som motsvarande belopp fors till obeskattade reserver i
balansrékningen. For enskilda ndringsidkare och for fysiska deldgare i
handelsbolag genomfors daremot flertalet av reserveringsmojligheterna inte i
bokslutet utan i deklarationen.

Vid skattereformen 1990 tillkom nya former av reserveringar samtidigt som
nagra upphorde. Mojligheterna att avsatta till resultatutiamningsfond, en
reserveringsform avsedd for aktiebolag, upphdrde. Forst vid taxeringen 1996
aterfordes de sista kvarstdende avsattningarna till beskattning. De sista
avsattningarna till investeringsreserven, som tidigare gallde for enskilda firmor
och handelsbolag, genomfdrdes i bodrjan av 90-talet och de resterande
kvarvarande beloppen for denna reservering aterfordes till beskattning forst vid
slutet av decenniet (SFS 1979:610; SFS 1992:1352). Anvandningen av dessa
reserveringar underutnyttjas enligt Forsling (1998) genomgaende av de svenska
foretagen.

En ny typ av reservering, skatteutjamningsreserven (SURV), introducerades
1990. Denna reserveringsform fanns i tva varianter en lonebaserad och en
kapitalbaserad. Den kapitalbaserade K-SURVEN blev dock, finner Karlsson
(1992), mycket komplicerad att berakna och regler utformades redan efter nagra
ar sa att genomforda SURVavséttningar aterfordes till beskattning. Under en
overgangsperiod medforde detta att mojligheten att goéra SURVavséttning
forsvann och fr.o.m. taxeringen 1995 kunde gjorda avsattningar aterforas till
beskattning till dess att all kvarvarande SURV var aterford till beskattning i och
med taxeringen 2001 (Prop. 1989/90:110; SFS 1993:1540).
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2.3 Reservering kopplad till redovisningen

| Europa finns enligt Hoogendoorn (1996) olika typer av avskrivningar pa
anlaggningstillgangar, den form av reservering som férekommer i samtliga
lander. Aven i USA finns denna reserveringsform som ingdende studeras bland
annat av Skinner (1993). | studien av 500 féretag finner Skinner att det ar
troligare att storre foretag valjer resultatminskande avskrivningar och att mera
hogt skuldsatta foretag mera troligt véljer resultatdkande avskrivningar.

2.3.1 Overavskrivning

Avskrivningar utdver plan pa anlaggningstillgangar ar en internationellt vanlig
reserveringsform och det &r &ven den reserveringsform som dven i Sverige kan
ségas ha dverlevt alla skattereformer under senare tid. Grunden &r att alla foéretag
enligt SFS (1999:1554 4 kap. 48) alltid maste gora avskrivningar pa sina
maskiner och inventarier for att visa att dessa genom forslitning och alder
minskar i varde. Med hansyn till forsiktighetsprincipen maste foretagen goéra
avskrivningar 6ver tillgangarnas forvantade ekonomiska livslangd for att inte
overvardera tillgdngar med anskaffningsvarde dver 5000 kr2s, Avskrivningarna
enligt plan &r den minsta avskrivning som maste goras oavsett om foretagen gar
med vinst eller forlust. Aven avskrivningar utéver de som ar véarderingsmassigt
motiverade, avskrivning éver plan, & mdjliga att genomféra. Denna form av
ytterligare avskrivningar genomférs enligt FAR (2001) i form av
bokslutsdispositioner som uteslutande gors av skatteskal.

| manga mindre foretag gors avskrivningen enligt plan och 6ver plan samtidigt i
en gemensam avskrivning. Om inte ndgon uppdelning av avskrivningstyperna
genomfors, kan det medfora svarigheter att se om foretagen kan anses uppfylla
lagens krav pa systematisk avskrivning over den ekonomiska livslangden.
Sammanfattningsvis kan papekas att summan av de avskrivningar som den
enskilde naringsidkaren far gora bestams av inventariens anskaffningsvérde och
nar avskrivningar 6ver plan genomfors ar det i princip fraga om en omfordelning
eller tidigarel&dggning av avskrivningar.

Ackumulerade 6veravskrivningar dver plan redovisas éppet i alla foretagsformer
som en post mellan skulder och eget Kkapital. Anledningen &ar att
overavskrivningarna bestar av en del eget kapital och en del uppskjutna
skatteskulder. Mojligheten att ackumulera 6veravskrivningar motiveras med att
de bidrar till méjligheterna att utjdmna vinster dver tiden, samt att de medfor en
konsolidering av foretagen och for aktiebolag att de kan bidra till en minskad
utdelning till &gare. Denna typ av reservering ar framférallt enligt Andersson
m.fl. (2002) aktuell for vissa typer av foretag, t.ex. tillverkande foretag. Foretag

25 Fr.0.m. tax. 2004 rekommenderar Skatteverket att beloppsgransen hajs till 5000 kr fér smé s k 10/24 foretag.
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som ofta har mycket stora anlaggningstillgangar. Under senare tid utgor
emellertid huvuddelen av de nyetablerade foretagen serviceforetag och dessa
kraver ofta en mindre andel av de anlaggningstillgangar, som utgor basen for
avskrivningar och dveravskrivningar.

2.4 Reservering kopplad till redovisningen respektive
beskattningen

Avsattningar till de i borjan av 1990-talet inférda skatteutjamningsreserverna
upphorde efter bara nagra ar och beslut fattades om upplésande av dessa. |
stallet for skatteutjiamningsreserver inférdes, som framgar av Johansson & Rabe
(2001), periodiseringsfonder gallande for samtliga foretagsformer2s.
Periodiseringsfonder genomfors for aktiebolag i form av en bokslutsdisposition i
samband med bokslutet. For enskilda néringsidkare och fysiska deldgare i
handelsbolag genomfdrs motsvarande reservering i den enskilde naringsidkarens
deklaration, respektive i deklarationerna pa delagarniva for handelsbolags-
deldgarna. Dértill kommer att underlaget for denna reservering for aktiebolag
visserligen redovisas i bokslutet, men att vinstunderlaget fér berdkningen av
reserveringen forst skall skattejusteras i bolagets deklaration.

2.4.1 Periodiseringsfond

Mojligheten att gora avsattning till periodiseringsfonder dr, vid sidan av
Overavskrivningar, den enda gemensamma for aktiebolag, enskilda
néringsidkare och fysiska deldgare i handelsbolag. Periodiseringsfonderna
ersatte 1994 de tidigare inforda men Kortlivade skatteutjamningsreserverna och
galler fran den tidpunkten for samtliga foretagsformer. Periodiseringsfonder gor
det mojligt for foretag att kunna bibehalla egna genererade vinster for
investeringar i framtiden. Detta dr av betydelse for alla foretag och inte minst for
de allra minsta foretagen. Periodiseringsfonder kan enligt Johansson & Rabe
(2001) skapas nér foretagen gor vinster och uppldsas for att hjalpa foretagen att
klara av nedgangsperioder (SFS 1993:1538, Prop 1993/94:50, s 211). Den
huvudsakliga fortjansten med periodiseringsfonden ar méjligheten att jamna ut
resultaten mellan olika ar och pa sa satt fa en jamnare beskattning.
Reserveringsformen kan &ven ségas komplettera eller ibland ersatta
éveravskrivningar, speciellt for foretag med liten andel anlaggningstillgangar.

26 Undantag har gjorts for schablonbeskattade bostadsféretag, investmentforetag, vardepappersfonder och
forvaltningsforetag.
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For wvarje periodiseringsfondsavséttning finns det en inkomstmassig
beloppsgréns. En fondavséttning innebér att ett valfritt avdrag upp till det for
taxeringen maximala procentavdraget?? far goras. Varje ars avsattning bildar en
sarskild fond och avséattningarna till periodiseringsfonder skall aterforas till
beskattning senast det sjatte aret efter avsattningen2s. Den &r med andra ord
avdragsgill och ger en skattekredit i hogst sex ar. Avsattningen motsvaras
varken av nagon tvangsinsattning pa bank eller ar rantebelagd. Detta medfér att
avsattningen ger omedelbara effekter i form av att likvida medel bibehélls i de
foretag som anvénder sig av denna mojlighet. Som en konsekvens av detta galler
att foretaget for narvarande kan ha hogst sex periodiseringsfonder avsatta
samtidigt. Det star dessutom foretaget helt fritt att nar som helst under perioden
aterfora hela eller delar av periodiseringsfonderna i valfri ordning och till vilket
syfte en fond skall disponeras. Regeln medfor att foretaget maste halla reda pa
varje ars avsattning for sig. Om foretaget inte aterfort nagon av de numera sex
fonderna till beskattning, kommer skattemyndigheten automatiskt att aterféra
den aldsta fonden i samband med deklarationsgranskningen det sjunde aret.2o
(Prop. 1993/94:50; SFS 1993:1538 §4)

Nar en fond upploses 6kar den skattepliktiga intakten med det paforda beloppet.
Aterford periodiseringsfond okar harmed underlaget for aterféringsarets nya
avséttning till periodiseringsfond. Detta kan sdgas medféra att en del, vars
storlek avgoérs av den procentsats som géller vid den nya avsattningen, av den
aterforda periodiseringsfonden lever vidare i den nya periodiseringsfonden.
Aven om det star foretagen fritt att avgéra i vilken turordning
periodiseringsfonderna  skall  upplosas ger det alltid det storsta
handlingsutrymmet att bérja med att upplésa den aldsta forst. (SFS 1993:1538
83; Prop. 1993/94:50, s 240 & 321)

Situationer nér avdrag till periodiseringsfond inte &r fordelaktigt, &r nar en
enskild néringsidkare Onskar deklarera en hdg nettoinkomst. Detta kan till
exempel vara fallet om naringsidkaren 6nskar erhalla hogsta méjliga sjuk- eller
foraldrapenning och inte kan fa upp nettoinkomsten tillrackligt hogt utan att
avsta fran avsattningen till periodiseringsfond. Det kan &ven tankas att vissa
naringsidkare vill visa upp en hogre inkomst i sin deklaration for att fa fler
pensionspoang vid berdkning av ATP 30. Mot detta kan havdas att tryggande av
pensioner aven kan genomforas pa andra satt. Noteras bor att avsatta "utgifter

27 Innan man kommer till den inkomst som far multipliceras med denna procentsats skall forst positiv alternativt
negativ ranteférdelning genomfdras for enskilda néringsidkare och fysiska deldgare i handelsholag.

28 vid tidpunkten for inforandet av periodiseringsfonder gallde att avsattningar var mgjliga i fem ar.

29 Foretaget méste &terfora alla dina fonder pa en géng om foretaget slutar att driva naringsverksamhet t.ex.
lagger ned verksamheten, séljer den eller gar i konkurs.

30 Hogsta sjuklénegrundande inkomsten (SIG) under 2003 uppgar till 289500 kr och hégsta pensionsgrundande
inkomsten uppgar till 306700 kr.
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for egen pensionsforsédkringspremie i forvérvskallan” reducerar inkomst-
underlagen for de olika reserveringsformerna som beréknas i deklarations-
blanketten N2, se bilaga 43! kod 820. Vidare bor framhallas att nyttjandet av
avsattningsmojligheter till periodiseringsfonder i sig ocksa ar ett satt att spara
pengar for framtida bruk.

De géllande procentsatserna tas for enskilda firmor av resultatet av
naringsverksamheten fore avséttning till periodiseringsfond och fore ett antal
preciserade deklarationsposter.32 Ytterligare att marka dar att enskilda
naringsidkare saknar, till skillnad fran aktiebolag, posten egna loner en
kostnadspost som minskar vinsten innan periodiseringsfonden beréknas. Detta
innebar att periodiseringsfonder beraknas pa ett storre underlag for enskilda
néringsidkare, an vad som &r fallet for ett aktiebolag med motsvarande resultat.

Procentsatserna for avsattning till periodiseringsfonder har varierat allt sedan
implementeringen av denna reservationsmajlighet fram till i dag. Fran forsta
rakenskapsaret 1994 t.o.m. 1996 var procentsatsen 25% for samtliga
foretagsformer. (SFS 1993:1538) Ar 1997 sanktes procentsatserna till 20%
(Prop. 1996/97:45), men 1998 hojdes den endast for enskilda firmor tillbaka till
25%. Betydelsen av reserveringsformen framgar tydligt av regeringens motiv till
utdkade mojlighet till avsattning for enskilda firmor.

“Det finns ocksa vissa indikationer pa att ett inte obetydligt antal
foretag valjer att inte utnyttja tillgangliga reserveringsmojligheter
fullt ut. Detta forhallande gor att effekten av en utvidgning kan bli
begransad for dessa foretag. Kunskapen om varfor vissa foretag
inte  fullt ut utnyttjar  reserveringsmojligheterna  &r
begrénsad.”...““For de enskilda naringsidkarna medfér darfér en
okad mojlighet att satta av till periodiseringsfond att skatten pa
internfinansierade investeringar sannolikt sanks och déarmed
forbattras lonsamheten efter skatt pd dessa investeringar .“En
sddan utvidgning innebar darutover en likviditetsforstarkning som
kan vara betydelsefull i de fall féretagen saknar mojlighet till
upplaning” (Prop. 1997/98:150)

Synen pa reserveringsformens betydelse har inte forandrats 6ver aren, vilket
framgar vid den senaste forandringen nar procentsatserna hojdes med 5
procentenheter for samtliga foretagsformer ar 2001. Av SFS (1999:1229&1230)

31 Noteras bér att de olika resultatstegen i deklarationsblanketten N2 benamns ” inkomst fore .......".

32 Dessa deklarationsposter utgor; avséttning till och Aterforing av expansionsfond, avdrag for
pensionsforsakringar och sarskild l6neskatt pd pensionsférsakringar, avstamning av forra arets och
avsattningar till arets egenavgifter samt fore sjukpenning. Vidare far aterford SURV dessutom ingé i
underlaget for periodiseringsfondsavsattning.
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framgar att for enskilda firmor och fysiska handelsbolagsdelagare hojdes
procentsatsen till 30% och for aktiebolag till 25%. For enskilda néringsidkare
och fysiska deldgare i handelsbolag finns mdjligheten att gbra avséattningar till
expansionsfond som ett alternativ till periodiseringsfondsavsattningar. Dessa
bada avsattningsmojligheter gar dven att anvanda samtidigt, men en féljd av
detta blir att en genomford periodiseringsfondsavsattning reducerar majlig
expansionsfondsavsattning.

For enskilda narigsidkare ligger positiv respektive negativ ranteférdelning som
forsta avsattningsmojlighet i deklarationerna. En beskrivning av dessa
reserveringsmojligheter foljer i kapitel 2.5.1. Avsdttning till periodiseringsfond
ar den reserveringsfond som for dessa foretagsformer foljer narmast efter
avsattning till ranteférdelning och kan sammanfattas i figur 2.1.

Kvarstaende
obeskattade vinster
efter
ranteférdelning

B3 Beskattas ej f.n .
30 % av ] I:I ) Periodiseringsfond

B4 kvarstiende Aterfores inom 6 ar

vinster

Kvarstiende
obeskattade
vinster

xb Egenavgifter alt. Sarskild lI6neskatt +

Beskattas som Inkomst av NV

Figur 2.1 Reservering i form av avséttning till periodiseringsfond.

2.5 Reserveringar kopplade till beskattningen

De fran 1994 inforda reserveringsmajligheterna galler i forsta hand utokade
mojligheter for enskilda firmor och deldgare i handelsbolag. Den beskrivna
reserveringsmojligheten periodiseringsfondsavsattning innebdr att beskattningen
av delar av de arliga 6verskotten skjuts pa framtiden, for att beskattas i inkomst
av naringsverksamhet inom sex ar efter det att reserveringen genomforts. For

33 Ar 2005 utgor denna procentsats 30 %. Vid de taxeringar som studeras uppgick procentsatsen for méjliga
avsattningar till periodiseringsfonder till 25% av kvarstaende vinster fér enskilda naringsidkare.

34 Ar 2005 kan periodiseringsfondsavsattningar géras for 6 &r. Vid de taxeringar som studeras uppgick antalet
mojliga avsattningar till periodiseringsfonder till 5.
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enskilda firmor och deldgare i handelsbolag genomférs Ovriga reserverings-
mojligheter inte i bokslutet utan i deklarationen.

En mojlighet som direkt kopplas till beskattningen &ar den positiva
rantefordelningen. Den medfor en definitiv skattelattnad det ar som den
anvénds. Regelverket kring den positiva rantefordelningen syftar framst till att
mojliggora att delar av de arliga overskotten kan kapitalbeskattas till 30%.
Overskottet som oftast beskattas till den betydligt hogre skatten vid inkomst av
néaringsverksamhet minkas i motsvarande grad. Mojligheten till kapital-
beskattning kan aven sparas eller “reserveras” till verksamhetsar nar delar av
Overskotten ligger dver "brytpunkten” och darmed, inom ramen for inkomst av
naringsverksamhet,”drabbas” av saval statlig som kommunal beskattning.
Réanteférdelningen kan frdmst anvéndas for att fordela inkomster mellan olika
inkomstslag, men mojligheten for néringsidkaren att “spara” anvéndningen till
senare ar gor att den ur skatteminimerings och darmed finansieringssynpunkt
aven kan betraktas som ”en form av reservering”.

Genom avséttning till expansionsfond ges ytterligare méjligheter att skjuta upp
den fulla beskattningen av néringsinkomster éver obegransad tid. Genom att
avsétta till expansionsfond kan den enskilde naringsidkaren dven genom denna
reservering undvika att deklarera delar av Overskottet i inkomst av
néringsverksamhet dér beskattningen & som hdgst. Den reserverade delen
beskattas med 28% och redovisas som en fondavséttning i deklarationen. Nedan
foljer en mera ingaende redovisning av de regler som galler for saval
rantefordelning som expansionsfonder.

2.5.1 Ranteférdelning

Fore skattereformen 1990 var skattesatsen densamma for alla typer av
inkomster. |1 och med denna skattereform genomfordes differentierade
skattesatser med lagre skattesatser for inkomstslaget kapital &n for inkomstslaget
néringsverksamhet. Det var under dessa premisser i hogsta grad 6nskvért for de
enskilda naringsidkarna att till exempel fa rantekostnader avdragsgilla i
inkomstslaget naringsverksamhet. N&r dessa var att betrakta som avdragsgilla i
inkomstslaget nédringsverksamhet minskade de inkomstskatten, samt underlaget
for berdkning av egenavgifter eller sérskild I6neskatt. Av motsvarande skél
onskade den enskilde n&ringsidkaren ta upp ranteintdkter som inkomst av
kapital. Detta for att skattebelastningen var lagre i det senare inkomstslaget.
Forhallandena medfdrde att det blev efterstravansvart for enskilda naringsidkare
att redovisa skulder i sa stor utstrackning som mojligt i foretaget och att hanfora
tillgangar till den privata sfaren for att harigenom redovisa ett negativt kapital i
foretaget.
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Det var bland annat dessa och liknande skal som lag bakom inférandet av de nya
reserveringsreglerna for enskilda firmor och handelsbolag. Reglerna kring
rantefordelning i SOU (1991:100) medfor, enligt Matsson (1991) och Eriksson
(1999), att intdkter av kapital och kapitalkostnader framgent via schablonrantor
kom att styras till ratt inkomstslag. Fran denna tidpunkt blir grundprincipen att
naringsidkaren drar av rédntekostnaderna i inkomst av naringsverksamhet, vilket
pa marginalen innebar sankt skatt och sénkta egenavgifter med upp emot 70%
om det lanade Kkapitalet anvands i forvarvskallan. Ovriga rantekostnader skall
daremot hanféras till inkomst av kapital som reducerar skatten med maximalt
30%.(SFS 1947:576)

Fran 1994 inférs regler som innebar att den enskilde naringsidkaren har
mojligheter att ta ut vad som beddms vara “normal avkastning pa kapitalet” eller
en positiv rantefordelning. | aktiebolag rader laneforbud, men i enskilda firmor
kan till skillnad fran i aktiebolag det egna kapitalet vara bade positivt och
negativt. Som en foljd av detta finns det antingen en positiv eller en negativ
rantefordelning att berakna for den enskilde naringsidkaren och fran
néringsinkomsten kan genom detta ett avdrag géras med hjalp av den positiva
rantefordelningen. En lagre skatt erhalls genom att en del av vinsten i
verksamheten dras av fran beskattning i naringsverksamhet for att i stéllet
beskattas i inkomst av kapital. Avdraget berdknas pa ett kapitalunderlag,
fordelningsunderlaget, som den enskilda firman redovisar vid arets slut.
Benamningen fordelningsunderlag fran reformens genomforande ar detsamma
som fran och med ar 2000 gar under bendmningen kapitalunderlag for
rantefordelning (SFS 1999:1229)35,

Det ar har dven viktigt att notera att varje uttag fran den enskilda firman
paverkar kapitalunderlaget for rantefordelning. Nar reglerna om rantefordelning
infordes tvingades den enskilde naringsidkaren att dra bort de tillskott av kapital,
som denna hade gjort till verksamheten under det beskattningsar som lag fére
det ar da berakning av kapitalunderlaget for rantefordelning gjordes. Regeln
infordes for att forhindra att néringsidkaren genom ett tillfalligt tillskott alldeles
fore arsskiftet skulle 6ka kapitalunderlaget for rantefordelning och for sedan
snabbt plockade tillbaka pengarna direkt efter arsskiftet.36

Fran och med 1998 ars taxering har dock reglerna om kapitaltillskott mildrats.
Numera ska endast sadana tillskott som gjorts ”i annat syfte” an att varaktigt 6ka
kapitalet i verksamheten raknas ifran. Reglerna syftar till att endast tillskott som
gors i “skatteplaneringssyfte” ska rdaknas bort. Tillskott som behdvs for

35 «Kapitalunderlag for rantefordelning” anvands i den fortsatta framstallningen &ven om begreppet
“Fordelningsunderlag” gallde vid tidpunkten fér de studerade taxeringarna.

36 Det tillskott som gjordes, exempelvis under &r 1995, maste std kvar t o m utgéngen av pafoljande &r for att
kunna raknas med i underlag for rantefordelning under de kommande éren.
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verksamheten far paverka kapitalunderlaget for rantefordelning utan
forskjutning (SFS 1996:140037).

En schablonrintase berdknas pa kapitalunderlaget for ranteférdelning och det
framréknade positiva rantefordelningsbeloppet  beskattas till  30% i
inkomstslaget kapital. For att det positiva ranteférdelningsbeloppet bara ska
"traffas” av skatt vid ett enda tillfalle dras beloppet av fran inkomsten av
naringsverksamhet. Harigenom minskar saval underlaget for egenavgifter som
underlaget for inkomstskatt. Avdraget for positiv rantefordelning far daremot
inte medfora att det uppstar underskott. Om arets inkomst inte racker till kan
rantefordelningsbeloppet sparas till senare ar. Denna mojlighet ger storsta effekt
om den anvénds de ar da naringsidkaren inte betalar nagon statlig inkomstskatt
eller endast betalar statlig inkomstskatt pa en mindre del av inkomsten. Val att
madrka &r att den positiva rantefordelningen enbart kan anvéndas for att minska
nya naringsinkomster och en sparad ranteférdelning kan ga forlorad om narings-
verksamheten gar daligt eller senare maste avvecklas. (SFS 1993:1536 §3)

Den negativ rantefordelning innebar att naringsidkaren alltid maste ta upp en
extra intdkt i naringsverksamheten om néringsidkaren har ett negativt kapital.
Som en konsekvens foljer att &ven om néringsidkaren inte énskar anvanda sig av
positiv rantefordelning maste naringsidkaren alltid berdkna kapitalunderlaget for
rantefordelning, for att darigenom pavisa att nagon tvingande negativ
rantefordelning inte &r aktuell. Beskattning sker héar for en schablonranta i
inkomstslaget néringsverksamhet, samtidigt som avdrag medges for samma
belopp i inkomstslaget kapital. Schablonréantan beraknas pa samma sétt som vid
den positiva ranteférdelningen, men med nagot liagre procentsats3® (SFS
1993:1536 § 4).

Reglerna om negativ ranteférdelning ar till for att forhindra att den enskilde
naringsidkaren tar lan vars ranta dras av i naringsverksamheten och sedan
plockar ut pengarna ur verksamheten som ett uttag for privat konsumtion.
Intentionerna &r att forhindra att den enskilde néringsidkaren gér avdrag som har

37 Lagen om tillskott av kapital for rantefordelning. Andring av lagen SFS 1993:1536 Lagen om rantefordelning
vid beskattning.

38 Denna schablonranta beraknas utifrén statslanerantan den 30 november aret fore beskattningséret plus ett
tilldgg. Det tillagg som gallde vid reformens inférande var p& 3 procentenheter.

39 Tillagget till statslanerantan ligger pd 1 procentenhet vid reformens inférande. Rantesatsen vid negativ
réntefordelning ar 2 procentenheter I&gre &n vid positiv ranteférdelning vid reformens inférande t o m
taxeringen 1998. Vid taxeringen 1999 okar skillnaden till 4 procentenheter.
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hogt varde i naringsverksamhet for att sedan fa 1ag beskattning i kapital.40 Till
grund for berdkning av saval positiv som negativ rantefordelning ligger
tillgangarna och skulderna vid arets ingang. Sarskilda regler ar skapade for att
berdkna hur mycket kapital som naringsidkaren har innestdende i sin
naringsverksamhet. Kapitalunderlaget for rantefordelning 6kas med underskott
som inte kunnat nyttjas och minskas med kapitaltillskott som gjorts under
beskattningsaret fore.41 For att rantefordelning skall fa genomforas kravs att det
positiva eller negativa kapitalunderlaget for ranteférdelning éverstiger 50000 kr.
Om grénsen passeras rantefordelas hela beloppet inte bara den del som
oOverstiger plus eller minus 50000 kr.42 (SFS 1993:1536 8 6 & 12)

Om néringsverksamheten uppvisade ett negativt Kkapitalunderlag for
rantefordelning infér reformens genomférande faststéllde néringsidkaren en
overgangspost som var lika stor som det negativa kapitalet. (SFS 1993:1536 §
18) Genom att underskott av naringsverksamhet lades till kapitalunderlaget kunde
en del av sadant negativt kapital, som uppkommit p.g.a. daliga affarer, raddas av
naringsidkaren fran att drabbas av negativ rantefordelning. Denna standiga
dvergangspost, som saknar gransbelopp, utgjorde det eventuella negativa
kapitalunderlag for ranteférdelning som réknades fram vid taxeringen 1995.
Tekniken for att astadkomma detta var att Gvergangsposten, en tillgang till
kapitalunderlaget for ranteférdelning, framgent fick adderas till som en positiv
post vid framtida taxeringar inklusive taxeringen 1995.

40 vid tidpunkterna fér studierna finns det olika typer av konton dit reserveringar kan géras men dar dessa &r av
typen att mojligheterna att anvanda dessa ar begrénsade till en viss specifik typ av verksamhet. Dessa
behandlas darfér endast i forbigdende i studierna. Skogskonto och skogsskadekonto, samt
upphovsmannakonto och uppfinnarkonto ar exempel pa dessa typer av konton. Som krav for att avdrag
skall f& goras for avsattningen krévs att ett belopp som &r lika stort som avdraget sétts in pa ett sarskilt
konto i en vanlig bank. Avséttning till uppfinnarkonto kan inte goras efter taxeringen 1991, men det kan
dock finnas belopp pa uppfinnarkonton t o m taxeringen 1996. | samband med avyttring av skog eller
skogsprodukter kan i vissa fall skogsavdrag erhéllas. Motsvarande géller vid forsaljning av t ex grus, jord
eller liknande fran den egna fastigheten da ett substansminskningsavdrag kan erhdllas under vissa
forutsattningar. | kapitalunderlaget for berdkning av ranteférdelning far 50 procent av véardena pé dessa
konton pé tillgangssidan tas med. Detta innebar att pa tillgdngssidan tas 50 procent av vérdet med pa
skogskonto, skogsskadekonto, uppfinnarkonto och upphovsmannakonto. P& skuldsidan i berakningen av
kapitaltunderlaget for ranteférdelning tas inget vérde upp. Detta innebér att behallningen pé& skogskonto,
skogsskadekonto, uppfinnarkonto och upphovsmannakonto kommer att 6ka kapitalunderlaget med halva
behallningens vérde. (SFS 1993:1536 § 13 Lagen om rinteférdelning, Overgangsbestimmelserna)

41 Kapitalunderlaget for rantefordelning paverkas aven av periodiseringsfonder och expansionsfondsavséttningar
som behandlas langre fram.

42 For tax. 1995 uppgick rantan for den positiva rantefordelningen till 10,56 % och fér tax. 1996 till 13,86 %.
Rantan for den negativa rantefordelningen var vid dessa ar 2 procentenheter lagre. For tvarsnittsstudiens
tax. 1999 var den positiva rantan 11,17 % och den negativa réntan 4 procentenheter lagre.
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Storleken pa fordelningsbeloppet begransas av det for ranteférdelning justerade
resultatet och med detta menas resultatet av naringsverksamheten fore
rantefordelning och fore ©vriga reserveringar4® (Prop. 1993/94:50; SFS
1993:1536 § 3,5,7). Avsattningar till rantefordelning kan sammanfattas i figur
2.2.

Obeskattade Schablonbeskattning av
positivt kapitalunderlag
minskar Obesk. vinster

vinster

Positiv ranteférdelning
I
K [J[| Negativ rantefordelning

Schablonbeskattning av negativt
kapitalunderlag 6kar Obesk. vinster

xb Egenavgifter alt. Sarskild l6neskatt +

Beskattas som Inkomst av NV

Kvarstdende
obeskattade
vinster

Figur 2.2 Reservering i form av avséattning till positiv alternativt negativ ranteférdelning.

2.5.2 Expansionsfond

| ett aktiebolag ar det mojligt att spara kapital efter det att bolagsskatten betalats.
Aktiebolaget kan anvanda intjanade vinstmedel under obegrénsad tid trots att det
intjdnade kapitalet bara beskattats vid ett tillfalle. Det enkelbeskattade kapitalet i
aktiebolaget beskattas andra gangen férst om vinsten delas ut eller da aktierna
saljs. Liknande mojligheten att behalla enkelbeskattat kapital i foretaget fanns
tidigare inte for den enskilde néringsidkaren.

Genom inférandet av reglerna for expansionsfonder4 kan fr.o.m. 1994
beskattningen for enskilda néringsidkare och fysiska delégare i handelsbolag

43 Det resultat som avses ar resultatet fore foljande deklarationsposter: &terlaggning av tidigare avdragen
skattepliktig survavsattning (denna post fanns kvar vid de studerade tax. 1996 och 1999) avsattning till
och aterforing av periodiseringsfond och expansionsfond, avdrag for pensionsférsakringar och sarskild
I6neskatt, avstamning av forra rets och avsattningar till arets egenavgifter, samt fore sjukpenning.

44 v/id reformen 1994 kallades expansionsfond for expansionsmedel. Reglerna om expansionsfond &r intagna i
34 kap. i SFS 1999:1229 (IL). Eftersom underlaget for expansionsfond vid handelsholag baseras pa den
justerade anskaffningsutgiften finns dessutom en del av regelsystemet i 50 kap. i SFS 1999:1229 (IL).
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jamstéllas med beskattningen i aktiebolag vad galler outtagna vinstmedel.
Genom att avsatta till expansionsfond kan den enskilde néringsidkaren undvika
att deklarera hela eller delar av Gverskottet i inkomst av néringsverksamhet dar
beskattningen &r som hogst. (SFS 1993:1537; SFS 1999:1229)

Avséttningen till expansionsfond ger den enskilde naringsidkaren mojligheter att
fondera lagbeskattade vinstmedel i verksamheten. Den statliga expansions-
fondskatten uppgar till 28%, vilket for Gvrigt ar samma skatt som galler for
aktiebolag. Avsattningen innebér att beloppet inte tréffas av egenavgifter eller
sarskild l6neskatt pa forvarvsinkomster och inte heller av den kommunala eller
statliga inkomstskatten. Med avséttning till expansionsfond ges mojligheter att
skjuta upp den fulla beskattningen av néringsinkomster Over obegransad tid.
Detta galler sa lange verksamheten bedrivs och vinsten inte tas ut for privat
bruk.(SFS 1993:1537 §2 och § 3)

Efter avsattningen kan dessa vinstmedel aterinvesteras i verksamheten utan
ytterligare beskattning. FOrutom att avsattningen begrénsas av inkomsten,
begréansas den dven av storleken pa i naringsverksamheten kvarvarande kapital.
Kapitalunderlaget for expansionsfond, tidigare bendmnt takbelopp, som ligger
som underlag for avsattning till expansionsfond berdknas efter i princip samma
regler som for ranteférdelning fast vid beskattningsarets utgang.4s (Prop.
1993/94:50, s 317)

Denna form av avséttning genomfors som ett avdrag direkt i deklarationen for
naringsverksamheten, men det finns inga krav pa att pengar skall sattas av pa
nagot konto. Om den enskilde naringsidkaren senare tar ut medel avsatta till
expansionsfond aterbetalas den avsatta expansionsfondsskatten och dessa medel
drabbas av full beskattning. Expansionsfondsreglerna ger lagre skatt pa medel
som star kvar i naringsverksamheten och kan inte anvandas pa medel som tas ut
ur verksamheten. Detta innebar for en aktiv naringsidkare saval egenavgifter
som inkomstskatt pa de uttagna medlen. Expansionsfonder bor darfér om
mojligt 16sas upp vid forlustar. Inkomsten, som utgér underlag for avsattning till
eller 6kning av expansionsfond, utgdrs av inkomsten efter rantefordelning och
efter avsattning till periodiseringsfonder. Det hogsta belopp som gar att avsatta
till expansionsfond utgdr resultatet av néringsverksamheten fore avsattning till
expansionsfond och fére nagra specifika deklarationsposter.s6  (SFS
1993:153786)

45 Den maximala summa som expansionsfonden far uppga till fs genom att dividera kapitalunderlaget for
expansionsfond med 0,72. Anledningen till detta & att avsattningen skall vara s& stor att man av
avsattningen skall kunna anvénda 28 % till betalning av den statliga expansionsfondsskatten.

46 Dessa 4r: minskning av expansionsfond, avdrag for pensionsférsakringar och sérskild léneskatt, avstamning
av forra arets och avsattningar till &rets egenavgifter samt fore sjukpenning.
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Nar den enskilde néringsidkaren valjer eller tvingas minska sin expansionsfond
betalar staten tillbaka den expansionsfondsskatt pa 28% som tidigare inbetalats.
Minskningen skall darefter &ven tas upp som inkomst av ndringsverksamhet och
beldggas med egenavgifter alternativt sérskild loneskatt och inkomstbeskattas
(SFS 1993:1537 §2 & 3). Skaélen till att en ndringsidkare minskar den expansions-
fond som 0Okat vid en tidigare taxering kan vara flera. Som exempel kan ndmnas att
kapitalunderlaget for expansionsfond kan ha minskat genom att uttagen ur
naringsverksamheten varit storre an resultatet under aret. Vidare kan verksamheten
ha avvecklats eller salts under aret. Ytterligare skal kan vara att kapitalunderlaget
kan vara ofdrandrat, men att verksamheten gar med underskott och naringsidkaren
kan da vélja att sjalvmant minska expansionsfonden for att fa tillbaka
expansionsfondsskatt som betalats tidigare. En sak att notera ar att avsattningar
till expansionsfonder d4ven minskar nasta ars berakning av kapitalunderlag for
rantefordelning. Reglerna om rantefordelning ar sd utformade att det bara ar
fullbeskattat kapital som far ingd i kapitalunderlaget for rantefordelning och
avsatta expansionsfonder har bara beskattats med expansionsfondsskatten pa
28%. Darfor skall det ackumulerade beloppet av expansionsfond raknas bort
fran kapitalunderlaget for rantefordelning. For att uttagen for betalning av
expansionsfondskatten inte ska paverka framtida ranteférdelning skall endast
72% av de ackumulerade expansionsfonderna dras bort fran kapitalunderlaget
for réntefordelning. (Prop. 1993/94:50, s 231). Avsattningar till expansionsfond
kan sammanfattas i figur 2.3.

Kvarstaende
obeskattade vinster
efter
ranteférdelning
&
periodiserings-
fondsavsattningar

Mellan 0-100% av Beskattas med 28%, Expansionsfond
kvarstaende vinster aterfas vid aterforing

Kvarstdende
obeskattade
vinster

x’ Egenavgifter alt. Sarskild I6neskatt +

Beskattas som Inkomst av NV

Figur 2.3. Reservering i form av avsattning till expansionsfond.
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2.6 Sammanfattning av reserveringar kopplade till beskattningen

Den enskilde néringsidkaren och den fysiska delédgaren i handelsbolaget har
genom de skattemassiga reserveringar som infordes 1994 stora mdjligheter att
paverka resultatet i naringsverksamheterna. Majligheter finns att skjuta upp
beskattningen till senare ar genom avsattning till expansions- respektive
periodiseringsfond. Vidare finns mojligheter genom reserveringsmojligheten
rantefordelning till en lagre beskattning, genom att beskatta en del av vinsten i
inkomstslaget kapital istallet for i inkomst av naringsverksamhet.

De obeskattade vinsterna eller naringsinkomsten som framgar av bokslutet for
den enskilda néringsverksamheten fors in i deklarationen och kommer fullt ut att
belastas med saval egenavgifter alternativt sarskild I6neskatt som kommunal och
eventuell statlig skatt. Anvéndningen av olika reserveringsmojligheter medfor
dock en minskning av det dverskott som far denna hoga beskattning. De olika
reserveringsmojligheterna maste emellertid alltid genomféras i en strikt
ordningsféljd. De effekter, den inbordes paverkan och de konsekvenser som
foljer av dessa mojliga reserveringar beskrivs for enskilda naringsidkare ar 2005
i foljande figur 2.4.
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Figur 2.4 Sammanstéllning av mojliga reserveringsformer for enskilda naringsidkare ar 2005.

Den forsta reserveringsmojligheten for den enskilde naringsidkaren éar att
genomfdra ett avdrag i deklarationen med hjalp av den positiva rante-
fordelningen. Avdraget som beraknas med hjalp av en schablonréanta pa en form
av justerat eget kapital fran arets ingang beskattas i inkomstslaget kapital med
30% och reducerar med motsvarande belopp den néringsinkomst som i annat
fall fullbeskattas.




Om naringsidkaren daremot har ett negativt kapital laggs detta till som en extra
inkomst av naringsverksamheten och beskattas dérefter. Samtidigt medges dock
ett avdrag for motsvarande belopp i inkomstslaget kapital. Fran den darefter
kvarvarande vinsten kan periodiseringsfondsavsattning genomféras pa upp till
30%. Avsattningen ar avdragsgill och ger en skattekredit pa upp till sex ar. Nar
denna sa smaningom aterfors beskattas den som inkomst av naringsverksamhet.
Vid reformens inférande och vid tidpunkterna for de studerade taxeringarna kunde
motsvarande periodiseringsfondsavsattningar genomforas pa upp till 25% och
gav skattekrediter pa upp till fem ar.

Den av periodiseringsfond reducerade inkomsten av ndringsverksamhet kan
déarefter helt eller delvis avsattas till expansionsfond. Storleken av avséttningen
beskattas med en expansionsfondsskatt pa 28% och begréansas av storleken pa det
i naringsverksamheten i slutet av daret kvarvarande kapitalunderlaget for
expansionsfond. Detta innebar med andra ord att skattekrediten galler sa lange
kapitalet finns kvar i verksamheten utan att ha betalats ut till naringsidkaren. Det
ar aven viktigt for den enskilde naringsidkaren att notera att varje uttag fran den
enskilda firman paverkar inte bara kapitalunderlaget for rantefordelning utan
aven kapitalunderlaget for expansionsfond. Avsattning till expansionsfond ger
ett 1agt beskattat rorelsekapital i den enskilda firman.

Nar den enskilde ndringsidkaren senare valjer eller tvingas minska sin
expansionsfond betalar staten tillbaka expansionsfondsskatten pa 28% och de
aterforda expansionsmedlen tas darefter ater upp som inkomst av narings-
verksamhet, fullbeskattas och beldggs med egenavgifter. Vinsten som darefter
kvarstar efter anvandningen av samtliga avsattningsmojligheter belaggs med
egenavgifter och den darefter resterande vinsten skattas som inkomst av
naringsverksamhet.

Det kan konstateras att avsattning till expansionsfond ger ett lagt beskattat
rorelsekapital pa samma satt som for avsattning till positiv rantefordelning.
Dessutom kan avsattning till expansionsfond, pa samma satt som avséattning till
periodiseringsfond, anvandas for den enskilde nédringsidkare som vill utjamna
den skattepliktiga inkomsten mellan olika ar. Inriktningen vid inférandet av
expansionsfonder &r att lagbeskatta dverskott i enskild naringsverksamhet i den
man pengarna aterinvesteras i foretaget. Nar avsattning sker till expansionsfond
kan ndringsidkaren investera kvarvarande medel i t.ex. en maskin som
skattemassigt skrivs av pa exempelvis fem ar. Harigenom far naringsidkaren
successivt tillbaka det som betalats i expansionsfondsskatt. Detta sker genom att
avskrivningen minskar de skattepliktiga inkomsterna. Efter fem ar har
néringsidkaren genom detta forfarande “tjanat in” den skatt som betalades for
det dverskott som satsades i en nyinvestering. Samtidigt aterbetalas den tidigare
inbetalda expansionsfondsskatten nar expansionsfonden sa smaningom aterfors.

35



2.7 Konsekvenser av reserveringar

De olika typer av reserveringar som foretag har mojligheter att genomfora,
Overavskrivningar i bokslutet och for den enskilde néringsidkaren reserveringar i
deklarationen, kan alla ses som skapande av obeskattade reserver bestaende till
en del eget kapital och till en del uppskjutna skatteskulder. Av de reserveringar
som genomfdrs i samband med deklarationen kan positiv ranteférdelning sagas
skapa en omedelbar skattelindring det ar den tas i bruk. De 0vriga,
periodiseringsfondsavsattningar och expansionsfondsavsattningar, skjuter pa
samma satt som Gveravskrivningen upp hela eller delar av beskattningen framat
i tiden. Det kan darfor finnas fog for att pasta att dessa olika former av
reserveringar kan anvandas som komplement till traditionell finansiering. Ett ar
med en ej utnyttjad mojlighet till periodiseringsfondsavsattning innebar enligt
Tjernberg (2004) i princip en missad mojlighet till aterforing vid framtida
forlust, eftersom avsattning till periodiseringsfond berdknas pa varje ars
skattepliktiga intékt.

De specifika egenskaper som reserveringarna besitter gor att anvéndningen av
dessa kan innefatta saval fordelar som nackdelar i forhallande till traditionell
finansiering. Skattekrediter som en kalla for finansiering kan aven sdgas besitta
speciella fordelar jamfort med traditionella former av krediter. Férdelarna kan
konkretiseras till foljande omraden.

Kredittiden &r inte avtalsméassigt reglerad och den ar i regel langsiktig.
Forfallodagen ar vanligtvis langsiktig och delar av den &r inte reglerad i nagot
kontrakt och kan dessutom skjutas upp pa obestamd tid. Reglerna tvingar den
enskilde naringsidkaren att senast efter sex ar l6sa upp en avsatt
periodiseringsfond. Denna upplosta reserv plus arets redovisade resultat bildar
darefter bas for den efterfoljande avsattningen. Pa detta satt kan den enskilde
néringsidkaren forlanga en avtagande del av en periodiseringsfond for i princip
oandlig tid. Aven for avsittning till expansionsfond ges mojligheten att skjuta
upp delar av beskattningen for i princip odndlig tid sa lange som
kapitalunderlaget inte minskar i foretaget. |1 de beskrivna exemplen ar det den
enskilde naringsidkaren som i stor utstrackning sjélv kan bestdimma kredittiden
och inte som for till exempel vid en forlangning av en checkrékningskredit dar
banken ytterst bestdmmer villkoren for en férlangning.

Dessa former av krediter stéller inga krav pa olika typer av sakerheter. Nar den
enskilde naringsidkaren onskar lana pengar for nédvandiga investeringar kraver
banker i regel sékerheter i olika former. | manga fall har inte sma foretag
tillrackliga sakerheter och under dessa betingelser kan skattekrediter darfor vara
ett bra komplement till traditionella finansieringsformer.
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En mycket speciell fordel ar att krediterna forsvinner om de obeskattade
reserverna upploses under forlustar. Obeskattade reserver forsvinner nar de
anvénds for att tacka forluster. Den enskilde néringsidkaren har den exklusiva
rattigheten att besluta tidpunkten for att upplésa uppskjutna skatter uppbyggda
genom periodiseringsfonder, saval som genom expansionsfonder. Den forra
dock begransad inom en sexarsperiod. Detta gor det mojligt for naringsidkaren
att upplésa reserverna nar forluster uppstar och darigenom undvika att betala
skatt for de avsatta reserverna.

Avslutas naringsverksamheten skall kvarvarande periodiseringsfonder aterforas
till beskattning. Om versamheten daremot fortsétter i en mycket liten skala
behdver denna aterforing inte ske. (SOU 2002:52) Det ar i sammanhanget enligt
Tjernberg (2004) inte helt latt att avgdra om en enskild né&ringsverksamhet har
upphort definitivt eller endast ar att betraktas som vilande. Kvarvarande
periodiseringsfondsavsattningar behover darmed inte aterféras pa en gang utan
kan “skattas fram” under en langre “vilande- eller avvecklingsperiod”.

Fenomenet att langtifran alla uppskjutna eller latenta skatter i en framtid
verkligen blir realiserade &r inget unikt for Sverige utan férekommer dven
internationellt, som i till exempel Japan. Aven dar rader enligt Herrmann &
Inoue (1996) ett starkt samband mellan arsredovisningen och skattesystemet
varfor radande skatteregler, pa samma satt som i Sverige, utgor en viktig faktor
vid val av olika redovisningsprocedurer. Presentationen av férdelarna med dessa
former av krediter kan avslutas med konstaterandet att de utgér nagot sa unikt
som en form av rantefria krediter och i det avseendet gar det inte att finna
billigare sétt att finansiera sitt foretag.

Det finns ytterligare fordelar, men dessa kan inte sdgas vara specifika for
skattekrediter utan galler enbart utifran det faktum att skapandet av
skattekrediter i sig utdkar mojligheterna till ytterligare krediter. For en ingaende
diskussion kring kredittider, sakerheter, kreditrisker och kostnader for krediter
se t.ex. Barclay & Smith (1995a & b). Av de mera generella fordelarna kan
nagra lyftas fram. En sadan ar det faktum att i en inflationsekonomi urholkas
vardet pa krediterna. Under vissa perioder, som t ex fallet var under 1970-talet,
kan denna omsténdighet vara speciellt betydelsefull och motiverande for den
enskilde néringsidkaren att bygga upp obeskattade reserver och déarigenom
skjuta upp skattekrediter.

Ett ytterligare motiv till att skapa krediter via uppskjutande av skattebetalningar
ar majligheterna att anvanda det frigjorda kapitalet pa ett lénsamt sétt. En
avsattning till obeskattade reserver medfér ett uppskjutande av skattebetalningar
och som en konsekvens okar kassaflodet. Tillgangen som uppstar tack vare
skattekrediten kan darefter investeras och ge mdjligheter till avkastning.
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Harigenom har den enskilde naringsidkaren en méjlighet att anvénda det 6kade
kassaflodet pa ett aktivt satt for olika vinstgivande investeringar som kan skapa
en positiv avkastning. Tjernberg (2004, s15) sammanfattar att ’ju hogre
rantelage eller alternativ avkastning desto stérre kan kreditvinsten bli”’.

Aven om fordelarna med anvandningen av skattekrediter som finansieringskalla
ar klart 6vervagande, bor dven de eventuellt negativa konsekvenserna som foljer
av anvandningen av skattekrediter jamfort med traditionella former av krediter
namnas. En okande summa av obeskattade reserver kan inverka negativt pa
finansiella matt och nyckeltal baserade pa balansrakningen. Som exempel kan
namnas att nar ett foretag genom reserveringar 0kar obeskattade reserver sker
detta pa bekostnad av det egna kapitalet i balansrakningen. Om inte avkastning
pa eget kapital darefter berdknas pa det justerade egna kapitalet, med andra ord
pa det egna kapitalet samt 72% av de obeskattade reserverna, kommer
avkastningen pa det egna kapitalet att forefalla lagre. Avkastningen pa det egna
kapitalet kan synas lagre relativt om reserveringarna inte genomforts, vilket i sin
tur negativt kan paverka potentiella kreditgivare och investerare.

En annan risk med skapandet av ackumulerade obeskattade reserver &r att
foretaget kan tvingas till en uppldsning av dessa nar likviditeten ar speciellt
dalig. Ett exempel ar nar ett foretag efter ett antal framgangsrika ar av
uppbyggande av obeskattade reserver nar ett stadium av mognad. Foretaget kan
befinna sig i en situation dar ytterligare reserveringar kan vara svara att
genomfdra och foretaget kan plotsligt tvingas att uppldsa en ansenlig summa av
de obeskattade reserverna. Om foretaget i denna situation samtidigt uppvisar
dalig likviditet kan svarigheter uppsta med att betala de uppskjutna skatterna. |
sammanhanget maste det dven papekas det faktum att skattekrediter betraktas
som prioriterade skulder. Inneborden &r att dessa former av krediter maste
regleras fore traditionella finansieringskrediter nar ett foretag gar i konkurs eller
i 6vrigt drabbas av betalningssvarigheter.

De olika reglerna kring obeskattade reserver forandras dver tiden och
forandringarna kan i vissa fall forsvara foretagets langsiktiga skatteplanering.
Forandringarna i regelsystemen kan vara mer eller mindre frekventa och de har,
jamfort med traditionella finansieringsformer, en tendens att vara mera politiskt
drivna dn framsprungna ur marknadens krav. Detta kan ses som en nackdel, men
tendenserna vad betraffar politiskt drivna forandringar gar alltsedan bérjan av
90-talet mot lagre skatter och storre reserveringsmagjligheter. En utveckling som
medfor att det snarare kan ses som en fordel att under den narmaste framtiden
anvanda skattekrediter som kélla till finansiering. Pa det hela taget syns
fordelarna med anvéndningen av de olika reserveringsformerna vara klart
Overvégande.
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2.8 Foretagsformens betydelse for smaforetags finansierings- och
resultatutiamningsmajligheter

Det svenska néaringslivet, som endast marginellt avviker mot évriga EU-landers
naringslivsstruktur, ar till storsta delen uppbyggd kring en stor méngd mycket
sma foretag. Med sma foretag avses har foretag med fa anstallda. Matt pa ett
foretags storlek ar ofta kopplade till nagon av foretagets tillgangar t ex
personella, finansiella eller reala tillgangar. Andra storleksmatt som brukar
anvandas ar foretagets in- och utfloden exempelvis omsattning per tidsenhet
eller foradlingsvarde. Antalet anstéllda ar och har framhaller Bohman & Boter
(1984) genomgaende varit det dominerande mattet pa ett foretags storlek. Till
skillnad pa matt baserade pad pengar sa &r detta dessutom opaverkat av
prisforandringar och inflation. |1 Sverige har ofta 200 anstéllda satts som Gvre
storleksgrans for vad som betraktas som sma eller medelstora foretag.4” | det
svenska naringslivet har endast cirka 0,2% av alla foretag fler 4n 200 anstallda.
Vid mitten av 90-talet, tidpunkten for de forsta studerade aren, utgjorde sma
foretag med farre an 50 anstallda cirka 98% av alla foretag i landet. Dessa sma
foretag sysselsatte cirka tva tredjedelar av det totala antalet anstallda i det
privata naringslivet, siffror som framgar i Johannisson & Lindmark (1996) och
SOU (1995:6).

En klart 6vervagande del av alla foretag & med andra ord att betrakta som
mycket sma. Olika medlemslander inom EU tillampar dock olika definitioner pa
smaforetag. EU-kommissionen har darfor fastslagit rekommendationer for
indelningar efter foretagsstorlek och vad respektive grupp skall kallas. Den
minsta gruppen kallas har mikroféretag och bestar av féretag med mindre an 10
anstallda. Raknar man foretag med farre dn 10 anstallda uppgar dessa vid mitten
av 90-talet till 94% av alla foretag i Sverige och ndarmare 60% av samtliga
foretag har mindre 4n en heltidsanstalld inklusive &garen. Aven denna
fordelning vad galler mycket sma foretag ar inte avvikande utan liknar for
Sverige i stort den i de flesta andra europeiska l&nder (jfr. Johannisson &
Lindmark 1996; Lundstrom m.fl. 1998 och NUTEK B 1994:4). De sma
foretagen betraktas ofta enligt Davidsson m.fl. (1994) som betydelsefulla for
utvecklandet av néringslivet och darmed for samhallsutvecklingen. Det ar darfor
viktigt att studera den verkliga anvéndningen av de mojligheter till reserveringar
som tillkommit under 90-talet och som avses verksamt ska bidra till denna
utveckling.

Nar verksamhetsvolymerna for nyetablerade foretag véxer krdvs att dessa
utvecklar sina organisationer, men manga smaforetagare valjer da ofta att stanna
kvar vid inga eller ett fatal anstallda framfor att vaxa. Detta kan bero pa ett
flertal orsaker. Dimensioneringen av lokaler och maskiner kan vara begréansande

47 Inom EU gér denna gréns vid 500 anstallda.
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och nyinvesteringar ar resurskrdvande. Det kan darfér vara enklare att till
exempel prioritera stabila relationer med befintligt kontaktnat av leverantorer
och kunder framfor att vdxa. Foretagets &gare kan dessutom genom denna
uteblivna expansion bibehalla kontrollen, vilket ofta ar ett framtradande
onskemal, over verksamheten och administrationen. En tillvaxt behover
dessutom automatiskt inte alltid enligt Johannisson & Lindmark (1996) innebéra
hogre l16nsamhet och hogre inkomster for dgaren. Hoga uppstartskostnader, laga
intakter och stor efterfragan pa kapital for att finansiera foretagets tillvaxt utgor,
forklarar Van Auken & Holman (1995), istallet vanliga karaktéristika for foretag
under de forsta aren.

Utveckling av de allra minsta foretagen skapar tillvaxt och sysselséttning, men
en stor majoritet av alla smaféretagare foredrar att behalla sin nuvarande storlek.
Orsakerna ar flera bland annat svarigheter att ordna kapital for expansion,
samtidigt som man ofta befarar att fraimmande kapital medfor forlorad kontroll
och sjalvstandighet. | valet mellan sjalvstandighet och tillvaxt foredrar, vilket
framgar av “Smaféretagen Sveriges framtid?”’NUTEK (B1994:4), de flesta
smaforetag under dessa omstandigheter att forbli sjalvstandiga.

Redan da ett foretag bildas ar valet av foretagsform av storsta betydelse.
Foretagsformen som sadan paverkar inte enligt SOU (1994:52) foretagets
verksamhet men val dess interna bokslutspolitik dar olika former av
reserveringsmojligheter maste Overvagas. | fallstudierna granskas ett mindre
urval av smaforetag under rakenskapsaren 1994 och 1995. De tva forsta aren
som enskilda naringsidkare och delégare i handelsbolag har mojligheter att
genom nya typer av reserveringar minska eller skjuta upp delar av
beskattningen. Samhallet efterstévar enligt Tjernberg (2004), framférallt genom
lagstiftningen fran 1994, att skapa likvardighet eller neutralitet mellan
aktiebolag, enskilda firmor och handelsbolag i fraga om mdjligheter till
reserveringar. Av den anledningen gors en genomgang av de villkor och regler
som galler for de olika foretagsformerna.

Aktiebolag

Reglerna kring skatter och reserveringar férandrades mycket for foretagsformen
aktiebolag i och med skattereformen 1990. Reglerna fore skattereformen
medférde bland annat, vilket framgar av SOU (1989:34), en kraftig
diskriminering av anvandningen av eget kapital. Skattelagstiftningen kan enligt
Lodin m.fl. (2001) ha bidragit till att andelen eget kapital varit pafallande lag i
svenska foretag, sarskilt famansforetag. | tiden fore reformen inskranktes
skattebasen for foretagens vinstbeskattning genom en rad olika mojligheter till
avdragsgilla reserveringar. Manga av dessa reserveringar slopades och
hérigenom breddades underlaget for beskattning. Denna breddade skattebas
mojliggjorde en sankning av foretagets skattesats fran tidigare 52% till 30%.

40



Genom ytterligare breddningar av basen for beskattning kunde skattesatsen
sankas ytterligare till 28% fran och med 1994. Genom skattesatssankningarna
forbattrades I6nsamheten for anvandning av eget kapital jamfort med att
anvanda lanat kapital. Under senare ar har darfor, framhaller Lodin m.fl. (2001),
en kraftig uppbyggnad av eget kapital skett i svenska bolag. En uppbyggnad
som underlattades framfor allt av den mera gynnsamma skattebehandlingen av
det egna kapitalet.

Under 1994 ldmnade redovisningskommittén ett forslag, SOU (1994:17), som
innebar anpassningar av svensk redovisningslagstiftning till EG—direktiv. En
foljd av denna anpassning &r att Sverige fatt tre nya arsredovisninglagar. Den
allménna arsredovisningslagen (ARL) infordes enligt SFS (1995:1554)48 for
aktiebolag och vissa handelsbolag. Féretag som lyder under namnda ARL
tillampade reglerna for forsta gangen i bokslutet for ar 1997. Samtidigt infordes
speciella arsredovisningslagar dels for kreditinstitut och vardepappersbolag och
dels for forsakringsbolag. (Prop. 1995/96:10, SFS 1995: 1554) | ARL framgar
dessutom att smabolag definieras som bolag med hogst tio anstéllda och hogst
24 miljoner i sin balansomslutning. Gréansdragningen har hamtats fran EU
direktiven och anvénds, vilket framgar av Knutsson (1996), for foretag dar
undantag medges fran vissa krav i ARL.

For agare i aktiebolag géller enligt SOU (2002:52)49 att de i regel tar ut medel ur
sitt foretag i form av 16n. Anledningarna till att inte lyfta I6nemedel kan dock
vara flera. En anledning kan vara att foretaget inte ger nagra vinster och
darigenom inte mojliggor nagra I6neuttag. Foretaget kan aven vara i ett
uppbyggnads- eller konsolideringsskede varfor foretagaren valjer att inte ta ut
nagon 16n. Vidare kan foretagaren ha andra inkomster for sin forsorjning och
darfor valjer att ta ut 6verskottet fran foretaget i form av utdelning. Slutligen ar
det mojligt att foretagaren onskar ackumulera alla medel i foretaget under en rad
av ar for att darefter sélja foretaget och da ta eventuell reavinstbeskattning. Det
mest vanliga ar dock att dgare av mycket sma aktiebolag tar ut egen I6n ur
foretaget och i dessa fall betraktas &ven enmansforetagaren som anstalld.

Enskilda firmor

Den vanligaste formen av enmansforetagare finns representerad inom
foretagsformen enskild firma &ven kallad enskild néringsverksamhet. De som
driver denna foretagsform gar ofta under benamningen enskilda naringsidkare.
Det existerar ingen ekonomisk skiljelinje mellan den fysiske personen som
registrerat, &ger och driver den enskilda ndringsverksamheten och sjélva

48 Denna lag avser aktiebolag och handelsbolag och géller fran och med rakenskapsaret 1997.
49 3:12 - regler kring skatter for famansforetag.
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foretaget. Denna fysiska person &r personligen och obegrénsat ansvarig for
firmans alla forpliktelser, vilket betyder att naringsidkaren sjalv maste betala
foretagets skulder om inte pengarna i foretaget réacker till.

En registrering av enskilda firmor kan goras pa Bolagsverket0. | vissa branscher
som till exempel inom jordbruk och fastighetsforvaltning krévs inte registrering,
men for vissa verksamhetsomraden &r detta ett krav. Exempel pd sadana
verksamheter dr enligt Ljungqvist (1995) handel med varor, vardepapper eller
fastigheter, samt advokatverksamhet.5t Manga enskilda naringsidkare, som
formellt inte har registrerat nagon firma hos Bolagsverket, betraktas anda inneha
enskild firma bade skatte- och momsmassigt. Den enskilde naringsidkarens egna
personnummer fungerar har som néringsverksamhetens identitetsbeteckning och
organisationsnummer.

Foretagsformen enskild firma utgdr, vid sidan av enmansaktiebolag, en av
huvudkategorierna bland de s.k. soloforetagen. Denna kategori av foretag
definieras av Hult m.fl. (2000) som bestéende av en enda individ som driver sitt
forvarvsarbete vanligen i form av enmansaktiebolag eller enskild firma.
Dessutom ar denna typ av foretag, som saknar nagon utomstaende anstalld, den
vanligast forekommande och den i antal mest vdxande typen av foretag i
Sverige. Det ser dessutom ut, forklarar Hult m.fl. (2000), att vara en
internationell trend mot ett okat antal soloforetagare. Det kan darfér vara av
varde att belysa betydelsen av och att mera ingaende jamfora de bada formerna
av soloforetag.

Soloféretag

Soloforetagare slas ofta samman i statistiken med den stora gruppen smaforetag
eller med mikroforetag, foretag med mindre &n 10 anstélla. Detta trots den
uppenbara skillnaden mellan att som foretagare verka enbart med och for sig
sjalv mot att bedriva néringsverksamhet med det arbetsgivaransvar som foljer av
att ha anstédllda. | Sverige fanns vid tidpunkten for den senare av
tvarsnittsstudierna, taxeringen 1999, totalt 810000 foretag. Av dessa var 607000
att betrakta som soloféretagare. Soloféretagaren &r enligt Linder (2003) med
andra ord den vanligaste formen av foretagande och utgdr vid tidpunkten 75
procent av alla foretag. | en annan studie hdavdar Bergstrom (2003) att statistiskt
sakerstallda samband radde mellan férekomsten av soloféretagare 1995 i de
svenska kommunerna och den ekonomiska tillvéxten mellan 1996 och 2000. Ju
hogre andel soloféretagare desto hogre var den ekonomiska tillvaxten maétt i
bruttoregionprodukt. Aven okningen av andelen soloféretagare gav under
perioden en dkning av den ekonomiska tillvéxten.

50 Bolagsverket &r en ny statlig myndighet fr.o.m 2004. Tidigare Bolagsavdelningen inom PRV.

51 Flera verksamheter omfattas av registrering om den enskilde naringsidkaren avser att bedriva sin verksamhet
med tre eller flera anstéllda.
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Gemensamt for soloféretagen ar att de ofta har svarigheter att finansiera sina
verksamheter. Foretradare for dessa foretag anser ofta att bankernas krav pa
sékerheter ar alltfor stora och detta faktum begréansar foretagarens mojlighet att
erhalla nodvandiga krediter. Kreditgivarna kan till exempel kréava inteckningar i
bade kommersiella och privata fastigheter plus en personlig borgen vid ny
rorelse och nar krediterna skall utokas eller sattas om. Det framgar, av
’Smaforetagen Sveriges framtid?”’NUTEK (B 1994:4), att borgenséatagandena
aven satter ett aktiebolags funktion med begrénsat ansvar ur spel. Detta medfor
att inte heller aktiebolagets ekonomi halls skild fran féretagarens personliga
ekonomi och som en konsekvens upphor i detta avseende i praktiken den
skillnad mellan den enskilda firman och aktiebolaget, som brukar havdas
innebéra en fordel for aktiebolaget.

Vid t. ex ett skede av nyetablering av en néringsverksamhet &r riskerna stora att
det uppstar forluster. Mojligheter finns da for den enskilde naringsidkaren att
kvitta underskott av aktiv nystartad enskild firma mot inkomst av tjanst. Den
enskilde naringsidkaren har dven enligt SKV (2005:295) mojlighet att rulla
underskott framat i tiden for att kvitta underskottet mot framtida Gverskott i
naringsverksamheten. For aktiebolagsagaren galler daremot att sa snart
forlusterna Gverstiger halva aktiekapitalet skall detta atgardas. Ett krav pa det
egna kapitalet, nar det uppstar forluster, som saknas hos enskilda firmor. Om
soloforetaget t. ex. &r ett tjansteforetag utan behov av stor maskinpark eller stort
lager och dérigenom stort kapital kan enskild firma vara en mojlig foretagsform
som alternativ till aktiebolag.

Det framgar av bestammelserna i aktiebolagslagen att bolagsstammor och
styrelsemdten maste héllas och protokollféras enligt vissa formella krav. Aven i
ett enmansaktiebolag sitter &garen till aktiebolaget i en styrelse &ven om denne
samtidigt kan betraktas som anstalld. Ur dessa aspekter maste administrationen
betraktas som mindre omfattande for den enskilde né&ringsidkaren an for
foretradaren for ett enmansaktiebolag. Det finns dessutom krav pa aktiebolag att
uppratta arsbokslut och arsredovisning. Den enskilde néaringsidkaren &r
visserligen bokforingsskyldig, men om omséttningen ar liten finns inga krav pa
upprattande av ett fullstandigt arsboksluts2. En enklare form av bokslut redovisas
eller “aterskapas”, pa en sarskild deklarationsblankett N1, i samband med
deklarationen (SKV 2004:2151).

For att fa registrera en enskild firma stalls inga krav pa startkapital liknande
kravet pa aktiekapital for registrering av aktiebolag. For enskilda firmor med
farre &n 10 anstallda eller mindre &n motsvarande 1000 prisbasbelopps3 i

52 Med liten omsattning menas en omsattning under 20 prisbasbelopp. Fér &r 2004 motsvarande 786000 k.
53 Fér 2004 motsvarande cirka 40 miljoner kronor.
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tillgangar behover den enskilde naringsidkaren inte, enligt 6 kap. 18 BFL (SFS
1999:1078), utse nagon revisors4. Villkoren innebar att i normalfallet kravs ingen
revisor som granskar rakenskaperna for de enskilda firmorna. Den enskilda
firman ar dessutom inte i sig vad man brukar kalla for eget skattesubjekt och en
konsekvens av detta ar att den enskilda firman inte behéver lamna nagon
sjalvstandig deklaration. | stallet deklarerar den enskilde néringsidkaren i bilagor
till den vanliga sjalvdeklarationen for den vinst som uppstar i verksamheten.

For aktibolagsagaren &r det forbjudet att Iana pengar ur sitt eget bolag. Nagon
motsvarande regel mot att lana pengar ur sitt eget bolag, liknande det laneforbud
som galler i aktiebolag, finns inte for enskilda firmor. Det bor dock papekas att
uttag fran den enskilda firman paverkar mojligheterna att anvanda
rantefordelning och expansionsfond och ar exempel pa reserveringsmojligheter
som inte dr mojliga att anvanda for aktiebolag. Slutligen bor framhallas att all
naringsverksamhet i den enskilda firman betraktas som tillhérande en och
samma forvarvskalla. Detta far till foljd att underskott och Gverskott fran de
olika verksamheterna automatiskt kvittas mot varandra bade nar det galler
egenavgifter och skatter, vilket i sin tur medfér bade lagre skatter och lagre
sociala avgifter. (jfr. Ljungqvist 1995; Lunde n 2001; Andre’n m.fl. 2003)

| fallstudierna studeras férutom aktiebolag och enskilda firmor &ven
handelsholag. Genomgangen av de villkor och regler som galler for olika
foretagsformer kompletteras darfér &ven med en presentation av handelsbolag.

Handelsbolag

Denna foretagsform bildas nér tva eller flera personer avtalar att gemensamt och
solidariskt ansvariga bedriva néringsverksamhet i bolagsform.55 Handelsbolaget
betraktas pa samma satt som ett aktiebolag som en juridisk person. Har ar
deldgarna solidariskt och obegransat ansvariga for bolagets skulder. Reglerna
kring reserveringsméjligheterna for handelsbolag med fysiska deldgare
Overensstammer daremot enligt Lunde’n & Svensson (2001) i stort med reglerna
for enskild firma. Den stora skillnaden vid jamforelse med enskild firma &r att
de reserveringar som genomfors inte sker pa verksamhetsnivd utan pa
individniva.

Inkomsten for enskilda firmor och for fysiska deldgare i handelsbolag beskattas
enligt Mattsson (1991) pa samma satt som forvarvsarbete med kommunal
inkomstskatt och eventuell statlig inkomstskatts6. Nivan pa de tillkommande

54 Nar en enskild naringsidkare i medeltal haft éver 10 anstallda under tva rakenskapsar eller innehaft tillgangar
som Gverstiger 24 miljoner kr kravs upprattande av arsredovisning och granskning av revisor.

55 p& samma sitt som for enskilda naringsverksamheter registreras nystartade handelsbolag hos Bolagsverket

56 Detta innebér att om den beskattningsbara inkomsten &r tillrackligt hog laggs en statlig inkomstskatt pa 20
respektive 25 % ovanpa den kommunala inkomstskatten for de allra hogsta nivaerna
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avgifterna beror pd om verksamheterna ar att betrakta som aktiva eller passiva.
Det totala uttaget av skatter och avgifter kan pa detta satt havdar Eriksson
(2003) ligga upp mot 70%. Innebdrden blir att det i manga fall bara aterstar 30%
av vinsten oavsett om pengarna anvénds for privat konsumtion eller for
finansiering av verksamheten. Detta medfor att reserveringsméjligheterna fyller
en viktig funktion for att dessa naringsidkare skall ges mojligheter att battre
kunna finansiera den egna verksamheten.
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3. RESERVERINGARNAS UPPBYGGNAD OCH
ANVANDNING

3.1 Bakgrund

De reserveringsmojligheter som inférdes under 1994 har som syfte att ge
enskilda firmor och handelsbolag utokade majligheter, pa liknande satt som for
aktiebolag, att oka tillgangen pa disponibelt kapital i foretagen. Syftet var att i
dessa avseenden soka skapa neutralitet mellan de olika bolagsformerna. De
inforda reserveringsmojligheterna innebdr skattelattnader for foretagen om de
anvandes pa ett aktivt och for respektive foretag effektivt satt.

| fallstudier analyseras i vilken utstrackning smaféretag anvander sig av
avséattningar till periodiseringsfonder och i vilken utstrackning enskilda firmor
och handelsbolag anvander sig av positiv ranteférdelning respektive
expansionsfondsavsattningar. Resultaten av  fallstudierna redovisas pa
aggregerad niva for respektive foretagsform. Teoretiskt motiverade och méjliga
reserveringar jamfors med de av ndringsidkarna faktiskt genomférda
reserveringarna. For att forklara bakgrunden till resultaten redovisas de
genomfdrda berdkningarna for en av de studerade enskilda néringsidkarna i
detalj. Genom typexempelet forklaras teknikerna for de olika separata
reserveringarna, samt den samverkan som galler mellan de separata
reserveringarna. De enskilda reserveringarnas 6msesidiga beroende av varandra
demonstreras, samtidigt som skatteeffekterna och de ekonomiska
konsekvenserna av alternativa reserveringsbeslut studeras.

3.2 Fallstudiernas empiriska databas

Ett urval av smaféretag gjordes for fallstudierna. De allra flesta foretag ar som
tidigare framgatt mycket sma. Enskilda firmor samt i stor utstrackning aven
handelsbolag saknar dessutom ofta anstallda. En Gvre grdns av antalet anstéllda
ar dock viktigt att faststalla framst da speciellt aktiebolag kan bestd av ett
betydande antal anstallda. Vid faststéllandet av denna dvre grans for vad som &r
att betrakta som mikroforetag anvands en definition, som etablerats genom
faststallandet av den nya ARL. | lagen beskrivs mikroforetag eller sk. 10/24-
bolag.

Reglerna utgor en etablerad ovre grans for mycket sma foretag och harror
ursprungligen fran fjarde EG-direktivet. (SFS 1995:1554; ARL 3 kap 68) En
Ovre gréns dr ofta inte aktuell for enskilda firmor och handelsbolag med fysiska
deldgare, men den kan i forekommande fall ur jamfoérelsesynpunkt tillampas
aven pa dessa foretagsformer. Mikroféretag ar enligt Svensson (2003) viktiga i
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skapandet av nya jobb och finansieringen av dessa foretag kan betraktas som en
avgorande faktor for att uppna ekonomisk tillvaxt i samhallet.

| fallstudierna granskas smaforetags bokslut och deklarationer mera ingaende for
rakenskapsaren 1994 (tax-95) och 1995 (tax-96). Studien genomfors for
smaforetag i en mindre tatort, som tidigare utgjort en egen kommun, men som
numera enbart utgdr en del av en stérre kommun. Har studeras endast de allra
minsta foretagen. Primdrt studeras foretagsformerna enskilda firmor och
handelsbolag eftersom de nya reserveringsformerna framst galler dessa.
Reserveringsformen avséttning till periodiseringsfonder ar mojlig &ven for
aktiebolag, varfor ett studium av mindre aktiebolags anvandning av
periodiseringsfonder utgor en referens till de dvriga foretagsformerna for denna
reserveringsmojlighet.

Fallstudierna ar ett stickprov ur den totala populationen och omfattar totalt 3457
mikroféretag fordelade pa 12 aktiebolag, 11 enskilda firmor, samt 11
handelsbolag. Grunden for fallstudierna utgors av kvantitativa data i form av
insamlande av uppgifter kring féretagen fran framforallt deklarationer och
bokslut i form av SRU-schemanss. De direkta informationssokningarna erhalls ur
det av skattemyndigheterna framtagna urvalsprogrammet KONTUR.5? | detta
program ges mojligheter att med hjélp av koder plocka ut relevant information
saval ur deklarationerna som ur SRU-scheman. En sammanstallning av variabler
eller koder fran deklarationsblanketter for enskilda firmor, handelsbolag och
aktiebolag har genomforts. De for fallstudierna nédvandiga koderna har dven
kompletterats med skattemyndigheternas interna koder for att mojliggéra
berdkningarna av de studerade mikroféretagens anvéndning av de olika
reserveringarna. Underlaget av variabler framgar av bilaga 1.

3.3 Naringsidkares faktiska respektive teoretiskt maojliga
anvandning av reserveringar och dess skatteeffekter

For att i detalj kunna studera anvéndningen av de olika reservationerna och
skatteeffekterna av reservationernas anvéandning genomférs i denna studie en
total genomgang och analys av respektive foretags deklarationer for tva
taxeringar. Villkoren och grundforutsattningarna for dessa berdkningar
presenteras. Redovisningen startar med en ingaende beskrivning av en enskild
néringsidkares ursprungliga taxering och vad denna medfér ur skattesynpunkt.
Dérefter genomfors en teoretiskt motiverad alternativ taxering och

57 Vart fjarde foretag har plockats ut fran varje féretagsform.

58 SRU-schema ar en forkortning av "Standardiserat RakenskapsUtdrag” och utgér den standardiserade form i
vilken balans- och resultatrékningen skall redovisas i deklarationen.

59 KONTUR stér for KOntroll av Naringsverksamhet med Tekniskt Urval.
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skatteeffekten av denna berdknas. Slutligen gors en jamforelse mellan den
ursprungliga respektive alternativa berakningen. Detta sker bade med avseende
pa vad som kan vara den direkt likviditetspaverkande skatteinbetalningen och
den totala skatteeffekten som inkluderar en eventuell framtida beskattning.
Skillnaderna redovisas for varje taxering for sig och totalt for bada taxeringarna.
For de ovriga enskilda néringsidkarna respektive handelsbolagsdelédgarna i
studien redovisas anvandningen och skatteffekterna av anvandningen pa
aggregerad niva, se bilaga 2. | en studie definierar Fallan m.fl. (1995) pa ett
liknande sétt vad de kallar en “skatteplaneringspotential” dar de beréknade
maximala skattefria reserverna och de skattefria avséttningarna for foretagen i
Norge sétts i forhallande till foretagens taxerade inkomst.

For de enskilda firmorna och handelsbolagsdelédgarna konstrueras en speciell
mall for att mojliggora en sammanstéllning av nddvandiga data fran
deklarationerna. Mallarna utformas i syftet att innefatta de komponenter som
kravs for att kunna faststalla i vilken utstrackning de enskilda néringsidkarna
respektive handelsbolagsdeldgarna anvénder sig av de nya reserverings-
mojligheterna. FOr vart och ett av taxeringarna 1995 respektive 1996 skapas en
kolumn dar véardena fran deklarationen sammanstélls. Vid sidan av denna
kolumn skapas en kolumn for att mojliggora alternativa berékningar.6© Dessa
berdkningar genomfdrs i de fall de ursprungliga reserveringarna beréknats
felaktigt eller, vilket varit det vanligast férekommande, i de fall de i
deklarationen beréknade och inférda reserveringarna medfort att den enskilde
naringsidkaren inte fullt ut anvander de nya reserveringsmojligheterna. Pa detta
sétt blir det mojligt att berékna skillnaderna mellan resultat och skatter till f6ljd
av de teoretiskt optimala respektive faktiskt anvanda reserveringarna. Nar det
finns anledning att komplettera den ursprungliga taxeringen med en alternativ
taxering medfor detta som regel minskade skatter och avgifter samma taxering
och som en foljd déarav forbéttras dven likviditeten. Samtidigt leder den
alternativa taxeringen, dar reserveringarna fullt ut anvands, ofta till att
beskattning av inkomster minskar och skjuts framat i tiden. Anvandningen av
reserveringar leder alltid till en minskad skatt under beskattningsaret och trots
att delar av denna minskade beskattning kan aterkomma i framtiden leder
anvandningen av reserveringar i de allra flesta fall till en totalt lagre skatt for
foretaget.

Innan det slutgiltiga faststallandet av om en enskild néringsverksamhet ger ett
underskott eller ett Overskott, det senare att beskattas som inkomst av
naringsverksamhet, krévs att ndringsidkaren faststéller om verksamheten &r att
betrakta som aktiv eller passiv. Inkomst av aktiv naringsverksamhet dr
formansgrundande och ger naringsidkaren ATP-podang samt mojligheter till

60 De alternativa berakningarna gors i kolumnen Alt tax-95 respektive Alt tax-96.
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avdrag for premier till pensionsforsékringar. Inkomsten beldggs darefter med
egenavgifter som for taxeringen 1995 ger ett schablonmassigt avdrag pa 23% pa
naringsinkomsten och for taxeringen 1996 ett motsvarande avdrag pa 25%.
Inkomst av passiv naringsverksamhet ar daremot inte formansgrundande och ger
inte naringsidkaren nagra ATP-poang eller ger mojligheter till avdrag for
betalning av  ndringsidkarens  pensionsforsékring. Denna typ av
naringsverksamhet beldggs med den nagot liagre sarskilda I6neskatten pa
naringsinkomst, som for taxeringen 1995 ger ett schablonmassigt avdrag pa 15%
och for taxeringen 1996 ett motsvarande avdrag pa 18%.61 For de teoretiska
berdkningarna antas kvarstaende inkomstbelopp hamna under brytpunkten for
statlig skatt och beskattas hdrigenom enbart med kommunalskatt. En
kommunalskatt som i berakningarna antas uppga till 32%.

Motivet med reserveringarna ar att astadkomma en omedelbar minskad
skatteinbetalning for beskattningsaret, samtidigt som en skatteskuld skapas som
leder till 6kade skatteutbetalningar eller skatteeffekt i framtiden. For att ratt
vérdera den framtida skatteutbetalningen bor en nuvardesdiskontering av denna
genomfdras. Detta stdds av Sansing (1998), som menar att eftersom uppskjutna
skatter betalas i framtiden men inte &r diskonterade medfor detta att vérdet i
boksluten generellt tenderar att Overskattas. Forfattaren visar att uppskjutna
skatter visserligen utgor en reell ekonomisk borda men att dess vérde borde vara
det noterade vardet multiplicerat med en brakdel. Anledningen ar att skatter i
vissa fall kan skrivas av och att man slipper kostnader pa det kapital som frigors.

Avséttningar till periodiseringsfonder aterfors vid tidpunkten for studien forst
efter fem ar. For att vid tidpunkten for avsattningen ratt vardera de framtida
uppskjutna avgifterna och skatterna nuvérdesberdaknas dessa i denna studie pa
fem ar till en antagen fem procents ranta. Detta medfor att de beraknade
uppskjutna skulderna multipliceras med en nuvardesdiskonteringsfaktor
uppgaende till 0,783562

Redovisningen av naringsidkares genomforda avsattningar under tva taxeringar
beskrivs steg for steg i for andamalet konstruerade mallar. Mallarna utformas
separat for enskilda naringsidkare, deldgare i handelsbolag respektive

aktiebolag.-De har utformats som komprimerade och sammanslagna versioner
av deklarationsblanketterna N2 (Inkomst av Né&ringsverksamhet) och N6
(Rénteférdelning och Expansionsfond) for enskild firma och N3A (Andel i
Handelsbolag for fysisk person och dodsbon) for delégare i handelsbolag, samt

61| de berakningarna som genomfors vid de alternativ taxeringarna har antagits nér periodiseringsfonder &terfors
att det schablonmassigt gar motsvarande 18 procent till sarskild I6neskatt, alternativt 25 procent till
egenavgifter.

62 Nuvardet av enstaka betalningar om fem &r till fem procents ranta beraknas 1/(1+0,05)° = 0,7835.
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SD2 den sarskilda deklarationen for aktiebolag. | mallarna har tagits med
punkter ur deklarationerna kompleterade med interna koder som erhallits fran
skattemyndigheterna, se bilaga 1. De konstruerade mallarna innehéller de
uppgifter som ar nddvéndiga for att kunna folja berdkningarna som ligger till
grund for de genomfdrda respektive de alternativt berdknade reserveringarna.

De alternativt berdknade taxeringar for denne enskilde naringsidkare gors for att
mojliggora en forstaelse av de relativt omfattande berdakningar som ligger bakom
anvéndningen av de olika reserveringarna. Dessa insikter bor senare kunna ligga
till grund for en djupare forstaelse av bakgrunden till varfor naringsidkare inte
alltid fullt ut eller mojligen pa ett felaktigt satt anvander dessa
reserveringsmojligheter. Efter den detaljerade genomgangen av en enskild
naringsidkare under tva taxeringar, redovisas avslutningsvis en sammanstallning
av de berakningar och analyser som pa samma satt genomforts for samtliga i
studien ingdende enskilda naringsidkare och fysiska deldgare i handelsbolag.

3.3.1 Enskilda firmor

Av de studerade enskilda néringsidkarna som driver sin verksamhet i form av
enskild firma presenteras samtliga berékningar kring den forst studerade, nedan
kallad EF1. Berdkningarna gors som ett exempel pa den sammanstélining och
analys som genomforts av det empiriska underlaget. Mallen visar forst de
berdkningar som den enskilde ndringsidkaren genomfért i sin deklaration
avseende taxeringarna 1995 och 1996. De ursprungliga berdkningar foljs av
alternativa taxeringar for respektive ar. De alternativa berakningarna visar pa
konsekvenserna av ett scenario dar reserveringsmojligheterna nyttjas mera
optimalt. Nedan féljer en fullstandig sammanstallning av de ursprungliga
respektive alternativa taxeringarna 1995 och 1996 i tabell 3.1.

Efter sammanstéliningen i tabell 3.1 inleds redovisningen med en beskrivning av
naringsidkarens genomforda berdkningar vid taxeringen 1995 och skatte-
effekterna av dessa. Dérefter genomfors ett alternativt forslag till deklaration
foljt av en jamforelse mellan skatteeffekterna av den ursprungliga respektive
alternativa deklarationen. Samma redovisning genomfors dérefter for taxeringen
1996, foljt av en jamforelse mellan de ursprungliga och de alternativa
skatteeffekterna for de bada taxeringarna sammantaget.
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Tabell 3.1 Sammanstallning av ursprungliga respektive alternativa taxeringar 1995 och 199663

ENSKILD EF 1/N2 TAX-95 Alt.tax-95 | TAX-96 Alt.tax-96
NARINGSIDKARE

Inkomstb4 fore ranteférdelning = 193030 =76180| =76180
Ranteford. und. vid besk. arets ingang 89399 123490 | 117593

Positivt fordelningsbelopp 9440 17115 16298

Negativt férdelningsbelopp

Sparat fordelningsbelopp fran tax-95
S:a positivt fordelningsbelopp
Negativt belopp

Utnyttjat positivt belopp - 9440 -17115| -16298
Ev. kvarvarande positivt belopp -
Ink. fore avs. till periodiseringsfond = 183590| = 183590 | = 59065 | =59882
Avséttning till periodiseringsfond - 40000| - 45897 -1 -14970
Ink. fore avs. till expansionsfond = 143590| = 137693| = 59065 | =44912
Kapitalunderlag for expansionsfond 171514 38218 9236
Expansionsfond vid &rets ingang 0 0 0
Okning av expansionsfond -9236
Minskning av expansionsfond
Expansionsfond vid &rets utgéng 0 0 9236
Justeringar av egenavgifter etc. +416 +416 +160 +160
Overskott / =144006 | =138109 | = 59225 | =35836
Ber. avdrag for egenavgifter - 33121 - 31765 - 14806 - 8959
Nettointakt =110885 | =106344 | = 44419 = 26877

63 De belopp som anges med kursiv stil i tabellerna 3.1 t.0.m.3.9 visar p& resultat och resultatpaverkande
poster.

64 Den kvarstiende nettointakten for de enskilda néringsverksamheterna beskattas som inkomst av
naringsverksamhet. Det fore varje reservering kvarstdende beloppet benamns i deklarationerna som
“inkomst fore....” och anvands darfor i texten som synonymt till “resultat fore...”.
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Taxeringen 1995

Tabell 3.2 Ursprunglig taxering 1995.

ENSKILD EF 1/N2
NARINGSIDKARE TAX-95
Inkomst fore rénteférdelning = 193030
Ranteford. und. vid besk. arets ingdng  just. eget kapital 89399
Positivt fordelningsbelopp 10,56% x 89399 9440
Utnyttjat positivt belopp - 9440
Ink. fore avs. till periodiseringsfond = 183590
Avsattning till periodiseringsfond max. 25% - 40000
Ink. fére avs. till expansionsfond = 143590
Kapitalunderlag for expansionsfond 171514
Expansionsfond vid &rets ingang 0
Okning av expansionsfond
Expansionsfond vid &rets utgang 0
Justeringar av egenavgifter etc. +416
Overskott / = 144006
Ber. avdrag for egenavgifter schablon 23% - 33121
Nettointakt =110885

Den enskilde naringsidkaren (EF1) genomfor inre renoveringar i fastigheter och
har, i den ursprungliga taxeringen for taxeringsaret 1995 i tabell 3.2, angivit
inkomsten fore rantefordelning till 193030. Ranteférdelningsunderlaget som &r
en form av justerat eget kapital har vid beskattningsarets ingang angivits till
89399. Ndringsidkaren har rdknat fram och nyttjat det positiva
rantefordelningsbeloppet pa 9440.65 Beloppet reducerar inkomsten fore
rantefordelning och ger en inkomst fore avsattning till periodiseringsfond pa
183590. En avsattning till en periodiseringsfond har darefter genomférts med

40000.66 Denna periodiseringsfondsavsattning reducerar verskottet ytterligare
och inkomsten fore avsattning till expansionsfond uppgar till 143590.
Kapitalunderlaget for expansionsfond pa 171514 har raknats fram. Detta ar
hogre an inkomsten fore avsattning till expansionsfond och begransar med andra
ord inte mojlig avsattning. Né&ringsidkaren har dock inte utnyttjat mojligheten
till avsattning 6ver huvud taget. En justering av egenavgifter fran féregaende ar
pa +416 ger ett Gverskott pa 144006 och efter det schablonberéknade avdraget
for egenavgifter pa 33121 kvarstar arets nettointakt pa 11088567,

65 Detta har beraknats genom att 10,56 %, den gallande procentsatsen for beskattningséret, har multiplicerats
med fordelningsunderlaget vid beskattningsérets ingang (10,56 % x 89399).

66 Avsattningen till periodiseringsfond har gjorts med cirka 22 % x 183590.
67 Nettointakten p& 110885 beréknas enligt foljande: (193030-9440-40000+416-33121).
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Tabell 3.3 Beraknad skatteeffekt till foljd av den ursprungliga taxeringen 1995 (identisk med tabell 3.2).

ENSKILD EF 1/N2
NARINGSIDKARE TAX-95
Inkomst fore ranteférdelning = 193030
Ranteford. und. vid besk. arets ingdng  just. eget kapital 89399
Positivt férdelningsbelopp 10,56% x 89399 9440
Utnyttjat positivt belopp - 9440
Ink. fore avs. till periodiseringsfond = 183590
Avsattning till periodiseringsfond max. 25% - 40000
Ink. fore avs. till expansionsfond = 143590
Kapitalunderlag for expansionsfond 171514
Expansionsfond vid &rets ingang 0
Okning av expansionsfond
Expansionsfond vid arets utgang 0
Justeringar av egenavgifter etc. +416
Overskott / = 144006
Ber. avdrag for egenavgifter schablon 23% - 33121
Nettointakt =110885

Den ursprungliga taxeringen 1995 medfor enligt tabell 3.3 en skatt pa inkomst
av naringsverksamheten eller nettointakten pa 3548368, Dartill kommer utnyttjat
positivt rantefordelningsbelopp med en darav féljande kapitalskatt pa 2832.69
Tillsammans med egenavgifter pa netto 3270570 ger detta en total inbetald skatt
inklusive egenavgifter pa 710207 En avsattning till periodiseringsfond
genomfdrs dessutom med 40000. Om beloppet i framtiden skattas under
brytpunkten ger detta i denna aktiva naringsverksamhet framtida Okade
egenavgifter pa 1000072 och 6kade skatter pa kvarvarande naringsinkomst pa
960073. Nuvardesdiskonterat pa fem ar till fem procents ranta, berdknat till
taxeringen 1995, ger en nuvardeberdknad framtida skatt och egenavgifter pa
1535674, Nuvérdesberéknade beloppet tillsammans med den for taxeringen
inbetalade skatten inklusive egenavgifterna ger naringsidkare en total skatt som
en foljd av de ursprungligen genomférda reserveringarna pa 863767.

68 Denna beréknas enligt foljande: 0,32 x 110885.

69 Denna beréknas enligt foljande: 0,30 x 9440.

70 Denna fas genom &rets avdrag pa 33121 — en justering fran tidigare ar pa 416.

71 Den totalt inbetalda skatten inklusive egenavgifter fas enligt foljande: (35483+2832 + 32705).
72 schablonberaknad enligt foljande: 0,25 x 40000.

73 Denna beraknas enligt foljande: 0,32 x 30000 (40000~ 10000).

74 Den nuvardeberakning fas enligt foljande 0,7835 x (10000 + 9600).

75 Denna bestér av delsummorna 15356 + 71020.
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Tabell 3.4 Alternativ taxering 1995.

ENSKILD EF 1/N2

NARINGSIDKARE TAX-95 Alt.tax-95

Inkomst foére rénteférdelning = 193030

Ranteford. und. vid besk. arets ingdng  just. eget kapital 89399

Positivt fordelningsbelopp 10,56% x 89399 9440

Utnyttjat positivt belopp - 9440

Ink. fére avs. till periodiseringsfond = 183590 = 183590

Avséttning till periodiseringsfond max. 25% - 40000 - 45897

Ink. fore avs. till expansionsfond = 143590 = 137693

Kapitalunderlag for expansionsfond 171514

Expansionsfond vid arets ingang 0

Okning av expansionsfond

Expansionsfond vid &rets utgang 0

Justeringar av egenavgifter etc. + 416 + 416

Overskott / = 144066 =138109
Ber. avdrag for egenavgifter schablon 23% - 33121 - 31765

Nettointakt =110885 =106344

Av deklarationen for taxeringen 1995 framgar att naringsidkaren fullt ut nyttjat
mojligheten att genom positiv rantefordelning kapitalbeskatta delar av
naringsinkomsten. Ddremot har naringsidkaren endast avsatt 40000 eller cirka
22% av inkomsten till en periodiseringsfond. | en alternativ taxering for
taxeringsaret 1995 ar det enligt tabell 3.4. mojligt att fullt ut avsatta 458977,
Detta ger en inkomst fore avsattning till expansionsfond pa 137693.
Kapitalunderlaget for expansionsfond pa 171514 visar att endast kvarvarande
inkomst begrénsar avsattningsmajligheterna till expansionsfond, men vid nésta
taxering &r kapitalunderlaget for expansionsfond upptaget till endast 3821877
Den Okade avsattningen till periodiseringsfond pa 5897 i den alternativa
taxeringen 1995 kommer att reducera kapitalunderlaget for expansionsfond for
taxeringen 1996 ytterligare. Det betydligt lagre kapitalunderlaget for
expansionsfond for nésta taxering indikerar att den enskilde néringsidkaren t.ex.
tagit ut ett betydande kapital ur foretaget. Det laga kapitalunderlaget for
expansionsfond taxeringen 1996 innebdr att en expansionsfondsavsattning
taxeringen 1995 endast leder till en tvingande "framskattning” vid féljande
taxering, varfor reserveringsmojligheten inte nyttjas. Efter en justering av
egenavgifter fran foregaende ar pa +416 erhalls ett 6verskott pa 138109. Det
schablonberdknade avdraget for egenavgifter pa 31765 medfor att arets
nettointdkt kommer att uppga till 1063447,

76 Avsittningen till periodiseringsfond beraknas med 25 % x 183590.
77 Enligt den ursprungliga taxeringen for 1995.
78 Nettointakten for den alternativt beraknade taxeringen 1995 fas enligt foljande: (183590-45897+416- 31765).
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Tabell 3.5 Beraknad skatteeffekt till foljd av den alternativa taxeringen 1995 (identisk med tabell 3.4).

ENSKILD EF 1/N2

NARINGSIDKARE TAX-95 Alt.tax-95

Inkomst fore ranteférdelning = 193030

Ranteford. und. vid besk. arets ingdng  just. eget kapital 89399

Positivt fordelningsbelopp 10,56% x 89399 9440

Utnyttjat positivt belopp - 9440

Ink. fore avs. till periodiseringsfond = 183590 = 183590

Avsattning till periodiseringsfond max. 25% - 40000 - 45897

Ink. fore avs. till expansionsfond = 143590 = 137693

Kapitalunderlag for expansionsfond 171514

Expansionsfond vid &rets ingang 0

Okning av expansionsfond

Expansionsfond vid &rets utgang 0

Justeringar av egenavgifter etc. +416 + 416

Overskott / = 144066 =138109
Ber. avdrag for egenavgifter schablon 23% - 33121 - 31765

Nettointakt =110885 =106344

Vid den alternativa taxeringen 1995 genomfors enligt tabell 3.5 avséttningen till
periodiseringsfonden fullt ut, varvid avsattningen 6kar med 589779. Om beloppet
i framtiden skattas under brytpunkten ger detta 6kade egenavgifter pa 147480,
samt Okade skatter pa resterande belopp pa 141581, Nuvardesdiskonterat pa fem
ar till fem procents ranta beraknat till taxeringen 1995 ger O6kade skatter och
avgifter pd +226382. Skatten pa nettointakten minskar genom den alternativa
taxeringen med -14538 och egenavgifterna minskar med -135684. Den Okade
framtida periodiseringsfondsskatten pa +2263 ger tillsammans med den
minskade skatten pa nettointakten pa —1453 och de minskade egenavgifterna pa
—1356 totalt lagre skatter och avgifter pa —546. | forhallande till beloppet pa
86376 framraknat pa basis av de ursprungligen genomforda reserveringarna
innebdr detta att de alternativt beréknade skatterna och avgifterna endast blir
marginellt 0,6 %85 lagre.

79 Okningen av periodiseringsfondsavsattningen pa 5897 s enligt foljande: (45897-40000).

80 Denna beréknas enligt foljande: 0,25 x 5897.

81 Denna beraknas enligt foljande: 0,32 x 4423 (5897-1474).

82 De gkade skatterna och avgifterna pa 2263 fas enligt foljande: 0,7835 x (1474+1415).

83 Skatten tas pa skillnaden mellan den ursp. och den alt. nettointakten 0,32 x 4541 (110885-106344).

84 Minskningen av egenavgifterna mellan den ursprungliga och den alternativa taxeringen blir 33121-31765.

85 Skatte- och avgiftsminskningen enligt den alternativa taxeringen p& 546 i forhallande till den ursprungligt
beraknade skatte- och avgifterna pa 86376.

55



Taxeringen 1996

Tabell 3.6 Ursprunglig taxering 1996 och beréknad skatteeffekt till foljd av denna.

ENSKILD EF 1/N2
NARINGSIDKARE TAX-96
Inkomst fore rantefordelning =76180
Ranteford. und. vid besk. arets ingdng  just. eget kapital 123490
Positivt férdelningsbelopp 13,86% x 123490 17115
Utnyttjat positivt belopp -17115
Ink. fére avs. till periodiseringsfond = 59065
Avsattning till periodiseringsfond max. 25% -
Ink. fore avs. till expansionsfond = 59065
Kapitalunderlag for expansionsfond 38218
Expansionsfond vid arets ingang 0
Okning av expansionsfond
Expansionsfond vid &rets utgang 0
Justeringar av egenavgifter etc. + 160
Overskott / = 59225
Ber. avdrag for egenavgifter schablon 25% - 14806
Nettointakt = 44419

Vid den ursprungliga taxeringen for taxeringsaret 1996 har enligt tabell 3.6
inkomsten fore rantefordelning minskat till 76180 och ranteférdelnings-
underlaget vid beskattningsarets ingang Okat till 123490. Mojligheten att
anvanda positiv rantefordelning pa 1711586 har fullt ut nyttjats, daremot har
avsattning till periodiseringsfond inte genomforts vid denna taxering. Detta
innebar att saval inkomsten fore avsattning till periodiseringsfond som
inkomsten  fore avsattning till expansionsfond uppgar till 5906587,
Kapitalunderlaget for expansionsfond p& 38218 ligger under den fran
foregaende ars taxering, men mgjligheten till avséttning har aven vid denna
taxering inte nyttjats. En justering av egenavgifter fran foregaende ar pa +160
ger ett Overskott pa 59225 och efter det schablonberaknade avdraget for
egenavgifter pa 14806 kvarstar arets nettointakt pa 4441988 Den ursprungliga
taxeringen 1996 medfor en kapitalskatt pd nyttjat positivt rantefordelnings-
belopp pa 51348°. Skatten pa nettointdkten blir 14214% och egenavgifterna
uppgar netto till 1464691, Detta ger naringsidkaren en totalt inbetald skatt
inklusive egenavgifter pa 3399492,

86 Den gallande procentsatsen 13,86 %, har multiplicerats med fordelningsunderlaget (13,86 % x 123490).
87 Beloppet fas enligt féljande (76180-17115).

88 Nettointakten pa 44419 beraknas enligt féljande: (76180-17115+160-14806).

89 Denna beraknas enligt foljande: 0,30 x 17115.

90 Denna beraknas enligt foljande: 0,32 x 44419.

91 Denna fas genom &rets avdrag p& 14806 — en justering fran tidigare ar p& 160.

92 Den totalt inbetalda skatten inklusive egenavgifter for taxeringen 1996 blir (5134+14214+14646).
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Tabell 3.7 Alternativ taxering 1996.

ENSKILD EF 1/N2
NARINGSIDKARE TAX-96 Alt.tax-96
Inkomst fore ranteférdelning =76180 =76180
Ranteford. und. vid besk. arets ingang just. eget kapital 123490 117593
Positivt fordelningsbelopp 13,86% x 117593 17115 16298
Utnyttjat positivt belopp -17115 - 16298
Ink. fore avs. till periodiseringsfond = 59065 =59882
Avséttning till periodiseringsfond max. 25% - - 14970
Ink. fore avs. till expansionsfond = 59065 = 44912
Kapitalunderlag for expansionsfond 38218
Expansionsfond vid &rets ingang 0
Okning av expansionsfond
Expansionsfond vid arets utgang 0
Justeringar av egenavgifter etc. + 160
Overskott / = 59225

Ber. avdrag for egenavgifter schablon 25% - 14806
Nettointékt = 44419

Inkomsten fore rantefordelning uppgar till 76180. Innan fortsatta berdkningar
genomfors i den alternativ taxering for taxeringsaret 1996 i tabell 3.7 maste
forts ett nytt rénteférdelningsunderlag berdknas till foljd av de alternativa
berdkningarna vid foregaende taxering. Det ursprungliga underlaget pa 123490
reduceras med den okade periodiseringsfondsavsattningen pa 5897. Det
alternativa rantefordelningsunderlaget kommer darefter att uppga till 117593.
Detta ger néringsidkaren en mdjlighet att nyttja positiv rantefordelning med
1629893 vilket reducerar inkomsten fore ranteférdelning i motsvarande grad och
ger en inkomst fore avsattning till periodiseringsfond pa 59882. Om darefter
periodiseringsfondsavsattningen nyttjas till fullo blir den 14970 och inkomsten
fore avsdttning till expansionsfondfond blir 44912.

93 Detta beraknas genom att 13,86 %, den gallande procentsatsen for beskattningsaret, har multiplicerats med
fordelningsunderlaget vid beskattningsarets ingang (13,86 % x 117593).
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Tabell 3.8 forts. alternativ taxering 1996.

ENSKILD EF 1/N2
NARINGSIDKARE TAX-96 Alt.tax-96
Inkomst fore rénteférdelning =76180 =76180
Ranteford. und. vid besk. arets ingdng  just. eget kapital 123490 117593
Positivt férdelningsbelopp 13,86% x 117593 17115 16298
Utnyttjat positivt belopp -17115 - 16298
Ink. fére avs. till periodiseringsfond = 59065 =59882
Avsattning till periodiseringsfond max. 25% - - 14970
Ink. fére avs. till expansionsfond = 59065 =44912
Kapitalunderlag for expansionsfond 38218 9236
Expansionsfond vid arets ingang 0 0
Okning av expansionsfond - 9236
Expansionsfond vid &rets utgéng 0 9236
Justeringar av egenavgifter etc. + 160 + 160
Overskott / = 59225 =35836
Ber. avdrag for egenavgifter schablon 25% - 14806 - 8959
Nettointakt = 44419 =26877

Den fortsatta alternativa taxeringen 1996 framgar av tabell 3.8. Det ursprungliga
kapitalunderlaget for expansionsfond for taxeringen 1996 pa 275179 reduceras
med den i den alternativa berakningen for taxeringen 1995 dkade periodiserings-
fondsavsattningen pa 5897 och med den i den alternativa berakningen for
taxeringen 1996 genomférda periodiseringsfondsavsattningen pa 14970. Det
kvarstaende beloppet pa 6650 divideras darefter med 0,72 for att aven innehallas
av expansionsfondsskatten. Det alternativa kapitalunderlaget for expansionsfond
for taxeringen 1996 kommer da att uppga da till 92369%. Naringsidkaren saknar
ingaende expansionsfondsavsattning och inkomsten fore avsattning till
expansionsfond Overstiger det fastlagda kapitalunderlaget fér expansionsfond,
varfor en avsattning upp till kapitalunderlaget for expansionsfond pa 9236 ar
mojlig. Avséttningen till expansionsfond dras av och en justering av
egenavgifter pa +160 laggs till resultatet varvid ett 6verkott pa 358369% erhalls.
Det schablonberdknade avdraget for egenavgifter pad 8959 medfor att arets
nettointakt kommer att stanna vid 26877.97

94 Reducerat med expansionsfondsskatt vilket medfér 0,72 x 38218 = 27517.
95 Kapitalunderlaget fér expansionsfond beraknas enligt foljande: (27517-5897-14970) / 0,72= 9236.
96 Detta erhélls enligt foljande: 44912-9236+160= 35836.

97 Nettointakten for den alternativt beraknade taxeringen 1996 fas enligt féljande (76180-16298-14970-9236
+160-8959).
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Tabell 3.9 Beraknad skatteeffekt till foljd av den alternativa taxeringen 1996 (identisk med tabell 3.8).

ENSKILD EF 1/N2
NARINGSIDKARE TAX-96 Alt.tax-96
Inkomst fore ranteférdelning =76180 =76180
Ranteford. und. vid besk. arets ingdng  just. eget kapital 123490 117593
Positivt férdelningsbelopp 13,86% x 117593 17115 16298
Utnyttjat positivt belopp -17115 - 16298
Ink. fore avs. till periodiseringsfond = 59065 =59882
Avsattning till periodiseringsfond max. 25% - - 14970
Ink. fore avs. till expansionsfond = 59065 =44912
Kapitalunderlag for expansionsfond 38218 9236
Expansionsfond vid arets ingang 0 0
Okning av expansionsfond - 9236
Expansionsfond vid &rets utgang 0 9236
Justeringar av egenavgifter etc. + 160 + 160
Overskott / = 59225 =35836
Ber. avdrag for egenavgifter schablon 25% - 14806 - 8959
Nettointakt = 44419 =26877

Den alternativa taxeringen 1996 medfor enligt tabell 3.9 en kapitalskatt for
naringsidkaren pa nyttjat positivt ranteférdelningsbelopp som ar —245% lagre an
den ursprungligt berdknade p.g.a. det ldgre underliggande rantefordelnings-
underlaget. | den ursprungliga taxeringen genomfér néringsidkaren ingen
avsattning till periodiseringsfond. | den alternativa taxeringen daremot har den
fullt ut mojliga avsattningen till periodiseringsfond pa 14970 genomforts. Om
beloppet i framtiden skattas under brytpunkten ger detta 6kade egenavgifter pa
37439, samt okade skatter pa resterande belopp pa 3593100, Nuvardesdiskonterat
pa fem ar till fem procents ranta beraknat till taxeringen 1996 ger okade skatter
och avgifter pa +5748101 Avsattningen till expansionsfonden pd 9236 ger en
expansionsfondsskatt pa + 2309.102 Skatten pa nettointakten minskar genom den
alternativa taxeringen med —5613103 och egenavgifterna minskar med —5847104,

98 Denna beréknas enligt foljande: Urspr ber. 5134 — Alt. ber. 4889 (0,30 x 16298) =-245.

99 Denna beréknas enligt foljande: 0,25 x 14970=3743.

100 penna beraknas enligt foljande: 0,32 x 11227 (14970-3743) =3593.

101 pe pkade skatterna och avgifterna p& 5748 fés enligt foljande: 0,7835 x 7336 (3.743+3.593).

102 penna beraknas enligtfoljande: 0,28 x 9236= 2309.

103 skatten tas pa skillnaden mellan den ursp. och den alt. nettointakten 0,32 x 17542 (44419-26877)=5613.

104 Minskningen av egenavgifterna mellan den ursprungliga och den alternativa taxeringen blir 14806-
8959=5847.
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Den minskade skatten pa nyttjat positivt rantefordelningsbelopp pa —245, den
okade periodiseringsfondsskatten pa +5748 och den tillkomna expansionsfonds-
skatten pa +2309 ger naringsidkaren, tillsammans med den minskade skatten pa
nettointdkten pa -5613 och de minskade egenavgifterna pa -5847, totalt lagre
skatter och avgifter pa —3648. | forhallande till beloppet pa 33994 framraknat pa
basis av de ursprungligen genomférda reserveringarna innebar detta att de
alternativt beraknade skatterna och avgifterna blir drygt 10%%5 l|agre for
néringsidkaren vid taxeringen 1996.

De ursprungliga skatterna och avgifterna for naringsidkarens tva taxeringarna
uppgar totalt till 120367106, Den totala skatteeffekten vid genomforande av de
alternativa taxeringarna innebdr en minskad skatt inklusive avgifter for den
forsta taxeringen pd 546 och motsvarande minskning pa 3648 for den andra
taxeringen. Totalt medfor detta ett 4194 lagre belopp, eller en totalt 1agre skatt
inklusive egenavgifter pa 3,5 %, stallt i relation till de ursprungligen beraknade
taxerade beloppen. Samtidigt skall tas med i beddémningen att denne
néringsidkare vid den senare taxeringen tagit ut ett betydande belopp av det egna
kapitalet ur verksamheten?07,

Det framgar vid genomgangen att den enskilde naringsidkaren tekniskt sett
beharskar atminstonde vissa av reserveringsmojligheterna. Vad galler den
strategiska anvandningen av reserveringsmojligheterna kan daremot nagra
reflexioner goras. De positiva fordelningsbeloppen riknas fram vid bada
taxeringarna och mojliggor att delar av inkomsterna far den lagre kapital-
beskattningen. Naringsidkaren genomfoér avsattning till periodiseringsfond den
forsta taxeringen men inte under den andra. Under den forsta taxeringen nyttjar
naringsidkaren den inte fullt ut, vilket kan synas forvanande sarskilt med tanke
pa att det taxerade Overskottet ar betydligt hogre denna taxering &n vid
nastféljande taxering. Naringsidkaren berédknar kapitalunderlagen for
expansionsfonder for bada taxeringarna men avsattningsmajligheten nyttjas inte
vid ndgon av taxeringarna. Med ytterligare kunskaper kring den enskilde
naringsidkarens framtida investeringsplaner, pensionsforhallanden etc. kan
andra varianter av alternativa berakningar goras. Faktum kvarstar dock att en
aktivt anvandning av dessa reserveringsmojligheter, forutom att de astadkommer
lagre skatter, dven ger néringsidkaren mojligheter till en utjdmning av
inkomsterna mellan taxeringarna.

105 skatte- och avgiftsminskningen enligt den alternativa taxeringen pa 3648 i forhallande till den ursprungligt
beraknade skatte- och avgifterna pa 33994.

106 Summan for de tva taxeringarna = 86376+33994.

107 Detta indikeras av att kapitalunderlagen for expansionsfonder har minskat kraftigt fran 171514 till 38218
mellan taxeringarna.
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Denna typ av genomgang genomfors i studien for samtliga néringsidkare som
bedriver sin verksamhet i form av enskilda firmor. Redovisningen av dessa
genomfdrs och kommenteras i sammanfattande tabeller. En kort samman-
fattande genomgang av de 6vriga enkilda firmorna presenteras i bilaga 2A. | den
forsta sammanstallningen visas i tabell 3.10 pad de resultat som de enskilda
naringsidkarna redovisat i sina deklarationer. De deklarerade resultaten
redovisas for bada taxeringstillfallena fordelade efter redovisade Gverskott,
underskott respektive redovisade nollresultat

Tabell 3.10 Deklarerade resultat for enskilda naringsidkare.

Antal Totalt
deklarationer Tax-95 Tax-96 Tax-95 & Tax-96
Underskott 6 6 12
Nollresultat 2 3 5
Overskott 3 2 5
Totalt 11 11 22

Av de elva enskilda nadringsidkare som bedriver verksamhet i form av enskild
firma (EF) gor fyra av dessa ndmligen EF1, EF4, EF6 och EF7 det i form av
aktiv néringsverksamhet och de 6vriga i form av passiv ndringsverksamhet.
Vidare deklarerar verksamheterna EF1 och EF7 pa blanketten N2 for Inkomst av
Néringsverksamhet, som skall anvéndas av néringsidkare som avslutar sina
rakenskaper med fullstandiga resultat-och balansrikningar. Ovriga naringsidkare
som inte gor det deklarerar pa blanketten N1. Elva enskilda naringsidkare vid
tva taxeringar medfor totalt 22 redovisade taxeringar.

I de ursprungliga taxeringarna redovisas dverskott for néringsidkarna EF3 och
EF9 vid tax-95, for EF7 vid tax-96 och endast for EF1 vid bada taxeringarna.
Detta medfor att endast fem taxeringar ger Overskott eller med andra ord
redovisas dverskott vid cirka var fjarde taxering. Nollresultat redovisas for
naringsidkaren EF2 vid bada taxeringarna, for EF7 vid tax-95 och for EF3 och
EF9 vid tax-96. Innebdrden blir att varken vinst eller forlust i
néringsverksamheten redovisas dven det vid fem tillfallen av 22 eller vid cirka
var fjarde taxering. Underskott redovisas for néringsidkarna EF4, EF5, EF6,
EF8, EF10 och EF11 vid bada taxeringarna. Detta medfor att vid hela tolv
taxeringar av 22 eller vid cirka 50% redovisas underskott i nérings-
verksamheten. De forandringar i resultaten som intraffar mellan de tva
taxeringarna bestar i att for naringsidkarna EF3 och EF9 Gvergar 6verskotten till
ett nollresultat medan det omvénda sker for EF7.
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De enskilda naringsidkarna har i olika utstrdckning anvant sig av reserverings-
mojligheterna  rantefordelning,  periodiseringsfondsavsattning, — respektive
expansionsfondsavsattning. | sammanstallningen redovisas i tabell 3.11 vilken
typ av verksamhet de enskilda naringsidkarna bedrivit, om dessa i sa stor
utstrackning som mojligt anvént de nya reserveringsmojligheterna och om
nagon forandring i anvandningen skett mellan de tva forsta taxeringarna efter
reformernas infdrande.

Tabell 3.11 Enskilda naringsidkares anvandning av reserveringsmajligheter.

Enskilda N&ringsidkare
TAX-95 TAX-96
Réante Periodiserings Expansions Réante Periodiserings Expansions
férdelning fond fond férdelning fond fond
Anvandning fulltuf  ja nej ja nej ja nej ja nej ja nej ja nej
Typ av néringsverksamhet
EF1 Renovering fastighe_ter X till viss ber. 2 X . ber. .
pos  pos <aktiv del
EF2 Jord- och skogsbruk X €j €j X ej ej
0 0 <passiv mdjligt mdjligt mojligt] mojligt]
EF3 Uthyrning lagenheter
. X X X X X X
pos O <passiv
EF4 Jord- och skogsbruk ej ej ej ej ber ej ej ej
neg neg <aktiv ber |sparad mojligt mojligt © | méjligt mojligt] mojligt]
EF5 Skogsbruk ber ej ej ej . ej ej ej
neg neg <passiv © |méjligt mojligt mojligt mojligt mojligt] mojligt
EF6 Okéand ej ej ej ej ej ej
neg neg  <aktiv | "™ |msjligt mojligt] %" |mejligt] P | majligt mojlig] " Imsjlig
EF7 Fastighetsforvaltning X X X oo ej X .
0 pos <aktiv ' |sparad
EF8 Skogsbruk ej ej ej ej ej ej
. ber. v L L ber. e s s
neg neg <passiv mojligt mojligt mojligt mojligt méjligt] mojligt]
EF9 ForsaIJn.skogsprodukter X X 7 X M )
pos 0 <passiv mojligt]
EF10 Skogsbruk . ber. & & ber. & ber. & A
neg neg <passiv mojligt mojligt mojligt mojligt mojligt] mojligt]
EF11 Skogsbruk ej ej ej ej ber ej ej ej
neg neg <passiv_| ber. |sparad mojligt mojligt méjligt méjligt mdjligt]

Under typ av verksamhet anges om verksamheten redovisar ett positivt , ett
negativt eller ett nollresultat vid den forsta respektive den andra taxeringen. De
enskilda naringsidkarna kan indelas i tva grupper. Den stérre gruppen bestar av
néringsidkare inom jord- och skogsbruk och den mindre har anknytning till
fastigheter. Dessutom finns en enskild néringsidkare som inte angivit typ av
verksamhet.

Noteringen “ej mojligt” i ovanstdende tabell 3.11 innebar att underlag saknats
for att denna form av reservering skall vara mojlig att genomfdra. Nar
kombinationen “berdknad” och “ej mojlig” star for samma reserveringsform
indikerar det att berdkningar genomforts, men att avsattningar ej varit mojliga.
Det vanligaste fallet ar att néringsidkaren beréknat kapitalunderlag for
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ranteférdelning, men att resultatet varit lagre &n mojlig avsattning. Vid dessa fall
kan hela eller delar av det positiva rantefordelningsbeloppet sparas och anvandas
vid kommande taxeringar ndr resultaten &r storre och den lagre skatten vid
positiv ranteférdelning fullt ut kan nyttjas. Direkta felberdkningar har bara
konstaterats for E5 dar fordelningsbelopp beréknats och felaktigt sparats trots att
kapitalunderlaget for ranteférdelning var for lagt.

Dér *“skuggade nej” &r markerade for foretagen EF1, EF7 och EF9 har
avsattningar varit mojliga men inte genomforts. Fallen av ej genomforda
avsattningar till expansionsfond kan motiveras av att de ofta ar kopplade till
investeringar och att investeringar inte behdver ha varit aktuella vid dessa
taxeringar. Ur ett resultatutigmnande perspektiv kan det dock synas fordelaktigt
for nagra av de naringsidkare dar mojligheterna finns, men tillfallena ej tas, att
verkligen genomfora avsattningar till expansionsfond. Av de tva méjliga men ej
genomforda avsattningarna till periodiseringsfonder for EF1 finns det starkare
skal, bland annat av resultatutjamningsskal, till att de borde ha genomforts.

Missade maojligheter till lagre skattekostnader galler fallen dar positiva
fordelningsbelopp inte har sparats till kommande taxeringar. Bade EF4 och
EF11 uppvisar vid den fOrsta taxeringen negativa resultat, men de positiva
forelningsbeloppen har inte sparats for kommande taxeringar déar dessa varit
mojliga att utnyttjas. Naringsidkaren EF7 beréknar vid den senare taxeringen det
positiva fordelningsbeloppet, men sparar det inte for framtiden. Inte heller
anvander naringsidkaren det vid samma taxering trots att verksamheten uppvisar
ett positivt resultat.

3.3.2 Handelsbolag

En sammanfattande genomgang genomférs aven for urvalet av
handelsbolagsdeldgare. Denna presenteras i bilaga 2B. | sammanstéllningen i
tabell 3.12 visas pa de resultat som handelsbolagsdeldagarna redovisat i sina
deklarationer. De deklarerade resultaten redovisas &ven for bada
taxeringstillfallena fordelade efter redovisade Overskott, underskott respektive
redovisade nollresultat.

Tabell 3.12 Deklarerade resultat fér handelsholagsdelagare.

Antal Totalt
deklarationer Tax-95 Tax-96 Tax-95 & Tax-96
Underskott 4 5 9
Nollresultat 0 2 2
Overskott 7 4 11
Totalt 11 11 22
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Av de studerade elva handelsbolagsdeldgarna, vilket medfor totalt 22 redovisade
taxeringar, som bedriver verksamheten i form av handelsbolag gor tre av dessa
naringsidkare HB 1, HB 2 och HB 4 det i form av aktiv ndringsverksamhet. De
ovriga handelsbolagsdeldgarna bedriver sina verksamheter i form av passiva
naringsverksamheter.

Overskott redovisas for naringsidkarna HB1, HB2, HB4 och HB10 vid béda
taxeringarna och for HB5, HB6 och HB8 vid taxeringen 1995. | studien
redovisas 11 taxeringar som ger Overskott i néringsverksamheten eller med
andra ord redovisas dverskott vid varannan taxering. Nollresultat redovisas for
naringsidkarna HB5 och HB7 vid taxeringen 1996. Detta ger endast 2 tillfallen
av 22 eller med andra ord redovisas vid cirka 10% av taxeringarna varken vinst
eller forlust i naringsverksamheten. Underskott redovisas for néringsidkarna
HB6 och HB8 vid taxeringen 1996, for HB7 vid taxeringen 1995 och for HB3,
HB9 och HB11 vid bada taxeringarna.

Foljden blir att vid hela 9 taxeringar av 22 eller vid cirka 40% redovisar
underskott i nédringsverksamheten. De fordndringar i resultaten som intré&ffar
mellan de tva taxeringarna bestar i att for naringsidkarna HB6 och HB8, som for
ovrigt ar handelsbolagsdelagare i samma handelsbolag, 6vergar dverskotten till
underskott mellan taxeringarna. For naringsidkaren HB5 Gvergar daremot ett
Overskott till ett nollresultat medan det for naringsidkaren HB7 &r ett underskott
som Gvergar till ett nollresultat.

Det ar pa samma satt gar det att konstatera i vilken utstrackning
handelsbolagsdeldgarna anvént sig av de olika reserveringsmojligheterna. |
sammanstallningen i tabell 3.13 redovisas om dessa fullt ut anvént de nya
reserveringsmojligheterna och om nagon forandring skett mellan de tva forsta
taxeringarna.
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Tabell 3.13 Handelsholagsdelagares anvandning av reserveringsmajligheter.

Handelsbolagsdelégare
TAX-95 TAX-96
Rénte Periodiserings Expansions Rénte Periodiserings Expansions
fordelning fond fond férdelning fond fond
Anvandning fulltu ja nej ja nej ja nej ja nej ja nej ja nej
Typ av néringsverksamhet
HB1 Detaljhandel ej |till viss ej .
pos pos <aktiv mojligt| del X mojligt aterfore| x X
HB2 Publicering och ber ej X ber . ber ej . ber X
utbildning pos pos <aktiv " |méjligt ) © | mojligt )
HB3 Tavlingsverksamhet fel ber ej ej ej ej ej ej
med héstar neg neg <passiv ‘|méjligt méjligt mojligt mojligt mojligt] mojligt|
HB4 Transportverksamhet_ ber. & X ber. X ber. & X ber. X
pos pos <aktiv mojligt mojligt
HB5 Reklam och marknads- ej ej ej
[féringskonsult pos 0<passiv ber. mojligt X ber. mojligt ber. mojligt X X
HB6 Behandling och ej ej ej
utbildning pos neg <passiv ber. mojligt X x ber. mojligt mojligt] X
HB7 Uthyrning av lokaler ej ej ej ej
neg 0 <passiv el L moéjligt] mojligt ber. mojligt el e mojligt X x
HB8 Behandling och ej ej ej
utbildning pos neg <passiv ber. mojligt X X ber. mojligt mojligt] X
HB? Uthyrn. och f6rsalj. vl per, N i) ber. N ber. ] & | per. |
ffastigh. neg neg <passiv mojligt mojligt mojligt mojligt mojligt] mojligt]
HBI0 Framstallande av ber. €] X X ber. €] aterfores| x ber X
laromedel pos pos <passiv " |méajligt | mojligt )
HB11 Uthyrning av Iokalgr ber. i) ) ber. & ber. o & | per. |
neg neg <passiv mojligt mojligt mojligt mojligt mojligt méjligt

De studerade handelsbolagsdelagarna kan delas in i tre grupper. En grupp bestar
av deldgare med anknytning till utbildning som gemensam namnare och den
andra gruppen néaringsidkare hyr ut lokaler. Slutligen tillkommer fyra
handelsbolagsdelégare verksamma inom fyra olika néringar.

En beskrivning av innebdrden av “ej mojlig” etc. finns beskriven under
motsvarande tabell 3.11 for enskilda néringsidkare. N&r kombinationen
“peraknad” och “ej mojlig” star for samma reserveringsform indikerar det att
berékningar genomforts, men att avsattningar ej varit mojliga. Dér “skuggade
nej” ar markerade for foretagen HB1, HB2, HB4, HB5 och H10 har avsattningar
varit méjliga men inte genomforts. De 7 fallen av ej genomférda avséttningar till
expansionsfond kan motiveras av att de ofta ar kopplade till investeringar och att
investeringar inte behdver ha varit aktuella vid dessa taxeringar. | flertalet av
fallen har dock handelsbolagsdeldgaren visat pd medvetenhet av reserverings-
formen genom att kapitalunderlagen for expansionsfonder berdknats trots att de
ej kommit till anvandning.

For handelsbolagsdelagarna HB4 vid bada taxeringarna, HB2 vid den andra och
HB5 vid den forsta, &r avsattningarna till periodiseringsfonder méjliga men ej
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genomforda. For HB1 har avsattningen till periodiseringsfond endast
genomforts till viss del under forsta taxeringen och markligt nog aterfors hela
periodiseringsfonden till beskattning redan nésta taxering trots att bolaget
redovisar vinst innan aterforingen. Detta gors istallet for en ny avséttning till
periodiseringsfond under den andra taxeringen. Samma markliga aterforing av
delar periodiseringsfond kan konstateras for HB10 under den andra taxeringen.

Kapitalunderlag  for ranteférdelning har genomgaende beraknats i
handelsbolagen trots att underlagen oftast inte méjliggjort nagra avsattningar.
Direkta felaktigheter kan dock konstateras i nagra fall. Handelsbolagsdelagare
HB7 har vid bada taxeringarna avsatt positiva rantefordelningsbelopp trots att
dessa grundats pa underlag som understigit 50000 kr. Vidare kan bland de
ovriga handelsbolagsdeldgarna noteras att en deldgare HB3, i framraknandet av
det positiva rantefordelningsbeloppet, felaktigt behandlar hela kapitalunderlaget
till rantefordelning som majlig avsattning under den forsta taxeringen och missat
att berédkna underlaget kommande taxering. | samtliga av de 22 taxeringarna har
handelsbolagsdeldgarna saknat mdjligheter att genomféra avséttningar (till
positiv ranteférdelning. Av de enskilda naringsidkarna har endast halften saknat
denna mojlighet. Detta tyder pa att av de studerade naringsidkarna ar handels-
bolagsdeldgarna genomgéaende "kapitalsvagare” an de enskilda naringsidkarna.

| det féljande kapitlet presenteras anvandningen av var och en av de olika
reserveringsmojligheterna. En jamforelse goérs mellan anvandningen hos
enskilda néringsidkare och handelsbolagsdelédgare. FoOr reservationen
periodiseringsfond gors &ven en jamforelse med aktiebolagen. 1 de fall
alternativa berdakningar &r intressanta leder dessa ofta till en utékad anvandning
av reserveringar, vilket i sin tur ofta leder till minskade skatter och ibland dven
minskade egenavgifter. | den fortsatta framstallningen beskrivs minskade skatter
och minskade egenavgifter under det samlande begreppet minskad skatteeffekt.

3.4 Skattekonsekvenser for de olika reserveringarnas faktiska
respektive mojliga anvandning.

| det foregdende kapitlet 3.3 studerades omfattningen och skatteeffekterna av de
olika foretagsformernas anvéndning av olika reserveringsméjligheter. | kapitel
3.3.1 avseende enskilda firmor och i kapitel 3.3.2 avseende handelsbolag. Fran
kapitel 3.4.1 to.m. 3.4.3 studeras anvandningen och skatteeffekterna av
anvéndningen for respektive reserveringsform. En sammanfattande analys av
fallstudiernas deklarationer gors i kapitel 3.5. Dels redovisas utfallet av
alternativa reserveringar under olika resultatbetingelser, dels redovisas
reservationernas anvandning och de déarav berdknade skillnaderna i
skatteeffekter mellan ursprungligt redovisad och méjlig alternativ avséttning.
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3.4.1 Anvandningen av positiv ranteférdelning

Denna reservering innebdr att den del av inkomsten som kan sdgas utgdra
normal avkastning pa insatt kapital enkelbeskattas med 30% i inkomstslaget
kapital och det kapitalunderlag som ligger till grund for ranteférdelningen
berdknas pa forvarvskallans justerade tillgangar och skulder vid
beskattningsarets ingang. | de fall den enskilda naringsidkaren i en enskild firma
eller delagaren i ett handelsbolag uppvisar ett negativt kapital maste en extra
intakt tas upp till beskattning. Detta medfor att dessa naringsidkare alltid tvingas
rékna ut kapitalunderlaget for ranteférdelning. Som en konsekvens av detta
foljer att &ven om néringsidkaren inte Onskar anvanda sig av positiv
rantefordelning maste trots detta naringsidkaren alltid berakna kapitalunderlaget
for rantefordelning for att darigenom pavisa att nagon tvingande negativ
rantefordelning inte &r aktuell. En genomgang av de enskilda firmornas
deklarationer motiverar foljande alternativa berakningar av taxeringar.

For den enskilde naringsidkaren EF4 sker den korrekta berdkningen for den
forsta taxeringen forst i samband med den senare. Vid den forsta taxeringen
beréknar inte den enskilde néringsidkaren kapitalunderlaget for ranteférdelning
vid  beskattningsarets ingdng och det darav féljande positiva
rantefordelningsbeloppet pa 29600. Beloppet ar inte mgjlig att anvandas
innevarande taxering p.g.a. att néringsverksamheten visar forlust for denna
taxering, men beloppet & mojligt att spara till kommande taxeringar. Detta
ursprungligt icke sparade rantefordelningsbelopp medfoér en vid en senare
taxering mojlig minskad skatteeffekt pa 11174198 Vid den andra taxeringen for
EF5 har kapitalbeloppet felaktigt sparats. Néringsidkaren EF5 beréknar
kapitalunderlaget for ranteférdelning till 48441 och missar att gransen for
positiv rantefordelning ligger vid 50000 varvid néringsidkaren harmed sparar en
felaktigt berdknad rantefordelning pa. Detta medfor en felaktigt minskad
skatteeffekt som skattemyndigheterna bér uppmarksamma.

Vid den andra taxering for EF7 genomfors berédkningar, men den enskilde
néringsidkaren sparar inte det positiva kapitalbeloppet for framtiden.
Naringsidkaren EF7 raknar fram ett positivt ranteférdelningsbelopp pa 87088.
Trots att kapitalunderlaget for rantefordelning uppgar till 406375 avstar
néringsidkaren mojligheten att kapitalbeskatta 87088, vilket i stallet for en
beskattning i inkomst av ndringsverksamhet skulle medféra en minskad
skatteeffekt pa 32876. Vid den forsta taxering for EF11 har kapitalbeloppet
varken beréknas eller sparats. Naringsidkaren EF11 forsummar att berdkna

108 Beraknad enligt foljande: egenavgifter med 0,25 x 29600 = 7400. Resterande beskattas éver brytpunkten
med 0,57 x 22200 = 12654. Kapitalbeskattning medfér 29600 x 0,30 = 8880 i skatt vilket medfor en
totalt minskad skatteeffekt pa 7400+12654-8880=11174. Den minskade skatteeffekten av de dvriga ej
sparade positiva ranteférdelningsbeloppen berdknas pad motsvarande satt.
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kapitalunderlaget for ranteférdelning och spara foredelningsbeloppet pa 5286
vilket skulle medféra en minskad skatteeffekt pa 1996.

Totalt medfor de alternativa taxeringarna en totalt minskad skatteeffekt pa 46046
och brister i hanteringen av reserveringsformen kan konstateras hos cirka var
fjarde av de enskilda ndringsidkarna. Okunnigheten finns kring det faktum att
det absoluta gransvardet for rantefordelningsunderlaget ligger pa 50000, samt
kring mojligheten att spara framréknad positiv rantefordelning att anvandas vid
kommande taxeringar.

Nagra av handelsbolagsdelagarna gér smarre berakningsfel vid berakningarna av
kapitalunderlag for rantefordelning, men inte i nagot av fallen ger de alternativa
justerade berakningar nagra patagligt forandrade skatteeffekter.

Deldgare HB1 och deldgare HB7 genomfor inga respektive felaktiga
berdkningar av kapitalunderlag for rantefordelning. De obligatoriska
berdkningarna forsummas men om dessa genomforts hade det inte medfért nagra
mojligheter till avsattningar. Deldgaren HB3 likstéller vid den forsta taxeringen
kapitalunderlaget  for rantefordelning pa 4000 med det positiva
ranteférdelningsbeloppet och sparar detta felaktigt till kommande taxeringar.
Vidare forsummar samme deldgare att berdkna kapitalunderlaget for
rantefordelning for taxeringen 1996. Delédgaren HB7 berdknar felaktigt ett
positivt kapitalunderlag for rantefordelning pa sa sma underlag som 500 kr och
sparar for de tva taxeringarna 53 respektive 77 kr vidare till kommande
taxeringar. Totalt medfér de alternativt berdknade taxeringarna for
handelsholagsdeldgarna inga patagligt forandrade skatteeffekter. Den mest
pafallande skillnaden mellan bolagsformerna ar att de enskilda naringsidkarna i
betydligt storre utstrdckning &n handelsbolagsdeldgarna sparat positiva
fordelningsbelopp for att i framtiden méjliggora den lagre kapitalbeskattningen
av delar av rorelseinkomsterna.

3.4.2 Anvandningen av periodiseringsfonder

Gemensamt for foretagsformerna enskild firma, handelsbolag och aktiebolag, ar
mojligheten att gora avsattningar till periodiseringsfonder dar varje ars
avsattning bildar en sérskild fond. Avsattningen &r avdragsgill och ger, vid tiden
for studien, en skattekredit i hogst fem ar. Mojligheten finns att gora en
avsattning med upp till 25% av den skattepliktiga inkomsten och denna avsatta
periodiseringsfond kan darefter aterforas till beskattning nar som helst men inte
senare dn under det femte beskattningsaret efter det beskattningsar da avsattningen
genomfordes. Nar periodiseringsfonden sedan aterférs till beskattning blir det
aterforda beloppet en skattepliktig inkomst i inkomstslaget naringsverksamhet.
Inkomsten beskattas forst vid detta tillfalle med kommunal och éver brytpunkten
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statlig inkomstskatt samt egenavgifter alternativt sarskild Ioneskatt. Pa detta sétt
ger varje periodiseringsfond en skattekredit pa maximalt fem ar.

De enskilda firmor som har mojligheter till avséttningar till periodiseringsfonder
genomfor dessa. Vid den forsta taxeringen avsétter dock naringsidkare EF1 for
40000 i stallet for maximalt mojliga 45897 och vid den senare taxeringen gor
denne néringsidkare ingen avsattning mot mdjliga 14970. Ytterligare mojliga
avsattningar till periodiseringsfonder for de tva taxeringarna uppgar saledes till
sammanlagt 20867109, Detta betyder att genom att skjuta pa beskattningen for
beloppet i fem ar, med de givna antagandena, medfor detta att skatteeffekten
endast blir 0,7835 eller 78% av den ursprungliga. | detta fall skulle det medftra
en minskade skatteeffekt pa 2214110,

Bland handelsbolagsdeldgarna nyttjar delégare HB1 endast avséattnings-
mojligheten till halften och aterfor darefter denna avséttning till synes
omotiverat till beskattning redan féljande taxering. Vid ytterligare fyra av de 22
taxeringarna har deldgare mdjligheter till avsattningar men anvander sig inte
fullt ut av dessa mojligheter. For de bada taxeringarna avsitts for sammanlagt
104179 till periodiseringsfonder mot mojliga 301055. Det finns m.a.o.
ytterligare 196876 mojliga att avsétta. Detta innebar att handelsbolagsdelégarna
totalt sett endast nyttjar cirka en tredjedel av mojlig avséttning till
periodiseringsfonder. En foljd av detta blir ej nyttjade minskade skatteeffekter pa
20886, beraknat pd samma satt som for de enskilda firmorna, som dessa
avséttningar skulle ha inneburit.

For enskilda firmor &r alternativa taxeringar motiverade vid 2 taxeringar (EF1),
men for handelsbolagsdeldgare vid hela 6 taxeringar (HB1 och fyra taxeringar
for lika manga handlelsbolagsdelégare). De enskilda naringsidkarna visar pa
relativt sett hdgre nyttjandegrad av avsattningsmojligheterna. Till viss del kan
detta forklaras av att relativt sett farre enskilda firmor uppvisar ett resultat som
mojliggor en avséttning till periodiseringsfonder, en reserveringsform som &ven
aktiebolag har moéjligheter att anvanda.

Vid hélften av samtliga 24 taxeringar har foretagen mojligheter att gora
avsattningar. Vid 9 av de 12 taxeringarna avsatts det maximala beloppet. Vid
resterande 3, samt vid 5 ytterligare taxeringar dér ingen avséttning genomfors,
utnyttjas inte mdojligheten till avséttning fullt ut. “Underutnyttjandet” av

109 viterligare mojlig avsattning till periodiseringsfonder for de tva taxeringarna uppgar till 20663 beraknad
enligt foljande (45897-40000+14766).

110 Effekten kan beraknas enligt foljande: minskade egenavgifter p& 0,25 x 20867 = 5216 och minskade skatter
pé inkomst av naringsverksamhet pa resterande 0,32 x (20867- 5216) =5008. Detta innebar en minskad
totalt inbetald skatt inklusive egenavgifter pa 5216 + 5008 = 10224. Nuvéardesdiskonterat en skatteeffekt
p& 0,7835 x. 10224 = 8010. Totalt ger sdledes en maximal avsattning till periodiseringsfonder en
minskad total skatteeffekt pd 10224 - 8010 = 2214.
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avsattningsformen ar dock relativt begransad monetért sett i denna foretagsform.
For de bada taxeringarna avsatts for sammanlagt 568549 mot mojliga 602064.
Det finns m.a.0. ytterligare 33515 mojliga att avsétta. Detta innebdr att
aktiebolagen avsatter totalt sett hela 94% av mojlig avsattning till
periodiseringsfonder.1it Den forlorade eller minskade skatteeffekten slutar for
denna foretagsform vid 3555.

Foljden blir att aktiebolagen anvénder sig av reservationsmojligheten i hogre
grad an de studerade enskilda naringsidkarna, men framfor allt i forhallande till
de mojligheter de studerade handelsbolagsdeldgarna har att anvénda dessa
avsattningar. De alternativa berdkningarna visar att om de studerade
néaringsverksamheterna anvant sig av mdjligheterna till periodiseringsfonds-
avsattningar fullt ut skulle detta med givna forutsattningar givit en minskad
skatteeffekt for EF, HB respektive AB pa totalt 2224, 20886, respektive 3555.
Med beaktande av den relativt hdga nyttjandegraden tillsammans med den
relativt sett laga outnyttjade skatteeffekten ser de mindre aktiebolagen ut att vara
mer benédgna, kunniga eller mdjligen mer vana att anvanda denna form av
reservering jamfort med de dvriga bolagsformerna.

3.4.3 Anvandningen av expansionsfond

Den tredje av reserveringsmojligheterna expansionsfond innebér att det
intjanade kapital som behalls kvar i naringsverksamheten far en lag tillfallig
skatt. Skattesatsen pa 28% motsvarar skatten pa vinster i aktiebolag. Avsattning
till  expansionsfond begrdnsas av den kvarvarande inkomsten av
néringsverksamhet efter det att de Ovriga reserveringarna beréknats. Dessutom
begransas avsattningen av ett kapitalunderlag for expansionsfond beraknat pa
liknande satt som kapitalunderlaget for réanteférdelning men vid
beskattningsarets utgang. Den enskilde naringsidkaren EF1 anvénder sig inte av
mojlig avsattning till expansionsfond vid ndgon av taxeringarna. Aven EF9
avstar mojlig avsattning vid den forsta taxeringen och EF7 vid den senare
taxeringen. Totalt medfor detta att sammanlagt 98748 beskattas som inkomst av
néringsverksamhet i stallet for enbart med expansionsfondskatt. Alternativet att
avsdtta dessa mojliga belopp till expansionsfonder skulle med givna
forutsattningar medféra en minskad skatteeffekt pa 21 procent eller 20738112

For handelsbolagsdeldgare berdknas kapitalunderlaget for expansionsfond vid
hela 18 av de 22 taxeringarna. Vid 7 taxeringar genomfors avsattningar och vid

111 Noterbart ar att skillnaden mellan anvand och maximal mojlig avsattning till periodiseringsfond i de flesta
fall enbart ror sig om belopp mellan tva till fem tusen kronor.

112 Om beloppet skattas som inkomst av naringsverksamhet beraknas forst egenavgifter 0,25 x 98748=24687.
Resterande belopp skattas med 0,32 x (98748-24687)=23700. Motsvarande expansionsfondsskatt blir
0,28 x 98748=27649. Totalt medfor detta mindre inbetalad skatt pa 24687+23700-27649=20738.
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6 taxeringar saknas resultatutrymme for avsattningar. Av resterande taxeringar,
dar berékningar for kapitalunderlag for expansionsfond genomfors, gors inga
avséttningar trots att mojligheter finns. HB2 och HB4 nyttjar inte mdjliga
avsattningar till expansionsfonder under ndgon av taxeringarna och HB10 inte
under den andra taxeringen. Resultatutrymmet for mojliga avséttningar for
taxeringarna i HB1, pa samma sétt som for den andra taxeringen for HB10,
framkallas dock genom att tidigare avsattningar till periodiseringfonder aterforts
alternativt att avsattningen till periodiseringsfond endast nyttjats till viss del.
Konsekvenserna av att handelsbolagsdeldgare som har mdjligheter till
avsattningar till expansionsfond inte anvander sig av dessa, leder till att de
tillsammans fullt ut beskattas for en summa av 304715 i inkomst av narings-
verksamhet. Med samma berékningssatt som for de enskilda néringsidkarna
skulle anvandningen av avsattningar till expansionsfond pa motsvarande belopp
medfora 6kade likvida medel i form av minskad skatteeffekt pa 63990.

3.5 Sammanfattning och slutsatser

Sammanlagt granskas 44 deklarationer for enskilda néaringsidkare och
handelsbolagsdeldgare och skatteeffekterna av de ursprungliga deklarationerna
berdknas. Alternativa teoretiskt motiverade deklarationer beréknas i de fall dér
dessa ger mojligheter till l&gre skatt eller mera exakt uttryckt ger mojligheter till
totalt lagre skatteeffekt. Detta kan vara konsekvenser av att reserveringar
anvands pa ett felaktigt sétt, i begransad omfattning eller 6verhuvudtaget inte
alls. De olika foretagsformernas ursprungliga respektive alternativa
deklarationer presenteras nedan i tabell 3.14 uppdelade efter om féretagen
redovisar dverskott, nollresultat eller underskott.

Tabell 3.14 Sammanstdllning Over antalet ursprungliga, samt antalet respektive andelen alternativa
deklarationer.

Motiv till lJAndelen

Antal Ursprungliga  |Alternativa JAlternativa
deklarationer |deklarationer |deklarationer [deklarationer
Enskild Firma

Underskott 12 3 25 %
Nollresultat 5 4 80 %
Overskott 5 4 80 %
Totalt 22 11 50 %
Handelsbolag

Underskott 9 6 66 %
Nollresultat 2 2 100 %
Overskott 11 8 72 %
Totalt 22 16 72 %

Av tabell 3.14 framgar att manga av dessa mikroféretag gar med forlust eller
visar nollresultat. Mdjligheterna att minska skatten genom reserveringar ar

71



givetvis storre nar rorelsen visar Overskott. Det ar visserligen nagot
6verraskande att det gar att minska skatteeffekten i hela 72% respektive 80% av
de taxeringar dér rorelsen visar ¢verskott, men kanske &n mer dverraskar den
hoga andelen dar alternativa berdkningar minskar skatteeffekten for foretag som
visar nollresultat respektive underskott.

Huvudforklaringen till att andelen alternativa deklarationer &ar hoégre for
handelsbolagsdeldgare, &n for enskilda naringsidkare, &r att de senare endast
uppvisar halften sa manga Overskott. FOr handelsbolagsdeldgare redovisas i
studien 11 taxeringar som ger overskott i naringsverksamhet vid den
ursprungliga deklarationen. Med andra ord redovisas dverskott vid varannan
taxering och faktum kvarstar att resultatutrymmet for alternativa deklarationer
okar betydligt vid forbattrade resultatnivaer. Handelsbolagen genererar forutom
fler dverskott och foljaktligen mindre underskott &ven mindre nollresultat vid en
jamforelse med de enskilda firmor som ingar i studien. Troligen kan det vara
lattare for en enskild naringsidkare att uppna ett exakt nollresultat i jamforelse
med handelsbolag dar minst tva eller fler delagare ar involverade i
resultatreserveringarna.

Av studien framgar att det &r vid flera taxeringar som foretagen redovisar forlust
an de redovisar vinst. Det framstar darfor av synnerlig vikt att &ven de
resultatsvaga foretagen ratt kan anvénda sig av de mojligheter till reserveringar
som &r mojliga att genomféra i samband med deklarationen, se bilaga 2.113,
Reserveringsmajligheterna blir da for dessa foretag en méjlighet att i framtiden
behalla mer pengar i foretaget for att anvanda i verksamheten. Det pa kort sikt
pafallande resultatet av en fullt ut anvandning av reservationerna genom de
alternativa taxeringarna ar den for beskattningsaret totalt minskade skatten.
Periodiseringsfonds- och expansionsfondsavséttningar resulterar dock i en 6kad
framtida skattebetalning. Denna framtida skatteutbetalning berdknas och
nuvardesdiskonteras, vilket i sin tur slutligen leder till en totalt lagre skatteeffekt
for foretaget. Skatteeffekten utgor skillnaden mellan den ursprungligt beraknade
och alternativt beraknade skatten, som nedan redovisas for de bada taxeringarna.
Om reserveringarna anvants i den utstrackning som foreslas i de alternativa
taxeringarna far detta som konsekvens en totalt lagre skatteeffekt. Den minskade
skatteeffekten eller intjanade skatten till foljd av de alternativa deklarationerna
beskrivs i tabell 3.15 i absoluta tal, per foretagsform och per avsattningsform.

113 Framférallt bor framraknade positiva fordelningsbelopp som inte kan utnyttjas nar verksamheterna visar
underskott sparas for att nyttjas vid kommande taxeringar.
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Tabell 3.15 Minskad skatt till foljd av alternativa taxeringar fordelade efter féretagsform och avsattningsform.

FORETAGSFORM EF HB
RESERVERINGSFORM
Positiv réantefordelning 46.046 0
Periodiseringsfonder 2.214 20.886
Expansionsfond 20.738 63.990
Totalt 68.998 84.876

De alternativa taxeringarna ger minskade skatter eller skatteffekter i forhallande
till de ursprungliga taxeringarna. De alternativt berdknade deklarationerna for de
11 enskilda firmorna leder, dver de tva taxeringarna, till en minskad skatt pa
68998. Pa motsvarande satt leder de alternativt berdknade deklarationerna for de
11 handelsholagsdelagarna, Gver de tva taxeringarna, till en minskad skatt pa
84876.

Handelsholagsdelagarna framstar som mer effektiva i anvandningen av positiv
ranteférdelning, samtidigt som de enskilda naringsidkarna anvander avsattningar
till periodiseringsfonder mera fullt ut. En reservation bor dock l&ggas in nér de
genomforda alternativa deklarationernas resultat okar till foljd av okade
avsattningar till expansionsfond. Anledningen &r att dessa avséttningar negativt
paverkar framtida kapitalunderlag for rantefordelning. Samtidigt bor det papekas
att manga av foretagen uppvisar svaga resultat. Med storre andel foretag som
uppvisar positiva resultat torde skatteeffekterna av alternativa taxeringar varit
annu hogre. De foretag som studeras & sma och manga ar vad man brukar
betrakta som s.k. levebrodsforetagll4 dar varje form av kapitaltillskott &r
valkommet. Ett ytterligare tillskott &r det faktum att de genom reserveringar
minskade inkomsterna &ven leder till 6kade grundavdrag som far goras vid
berdkning av beskattningsbar forvarvsinkomst. Avdraget far géras mot summan
av Overskott av tjanst och Overskott av aktiv néringsverksamhet minskad med
allménna avdrag och avdrag for allmén pensionsavgiftlls (SKV 2004:425).

De teoretiskt motiverade alternativa berdkningarna visar att de for enskilda
néringsidkare och handelsbolagsdelédgare nya reserveringsreglerna inte alltid
anvands fullt ut, inte alltid till synes genomténkt och i vissa fall t.o.m. felaktigt.
Fallstudierna ger ddrmed kunskaper att ta med sig in i och motiverar samtidigt
de bredare empiriska studierna som genomfors i tvarsnittsstudierna.

114 | soU 1996:69 beteckning pd foretag med svag tillvéxt, begrénsat behov och tillgdng pa kapital.
Utvecklingen av denna typ av foretag ar beroende av en mycket lokal efterfragan.

115 For inkomstéret 2004 ar grundavdraget som lagst 11600 kr vid taxerade inkomster Gver 269200 och som
hogst 26400 kr vid taxerade inkomster mellan 106900 och 122100.
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For att ytterligare dka insikten i och forstaelsen av mikroféretags anvandning av
reserveringsmojligheterna genomférs mera omfattande tvarsnittsstudier. Dessa
genomfdrs forutom for taxeringen 1996, som aven galler for fallstudierna, dven
for den taxering som infaller tre ar senare taxeringen 1999. For att oOka
forklaringsgraden vid anvéandningen av reserveringsmajligheterna ingar
teoretiskt harledda saval finansiella som kontextuella bakgrundsvariabler i
tvarsnittsstudierna for att belysa anvandningen i olika situationer. De teorier, se
figur 3.1 dér dessa variabler forankras, presenteras i féljande kapitel 4.

TEORETISKA MODELLER

om
Kapitalets Uppbyggnad & Struktur,
Finansiell Planering & Strategi

* PECKING ORDER TEORI
*FINANSIELL BOOTSTRAPPING
* INCOME SMOOTHING

- & VT,

FINANSIELLA & KONTEXTUELLA
FORUTSATTNINGAR

FORMER AV RESERVERINGSMOJLIGHETER

SMA FORETAGS ANVANDNING
AV
RESERVERINGSMOJLIGHETER

Figur 3:1 Modell fér sma foretags anvandning av reserveringsmajligheter.
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4 TEORETISK REFERENSRAM
4.1 Teorier om foretagens finansiering

4.1.1 Teorier om kapitalstrukturer

Foretag kraver resurser i form av tillgangar for att driva sina verksamheter.
Detta leder till investeringsbehov och for att kunna genomféra de planerade
investeringarna kravs finansiering eller kapital i form av eget, alternativt lanat
kapital. De i budgetpropositionen 1999/2000 anforda skélen till fortsatta
satsningar pa reserveringsmajligheter var att underlatta finansiering i form av
resultatutiamning och att mojliggora ett Okat bibehallande av eget kapital.
Finansieringen av en verksamhet eller foretagets kapitalstruktur bestar av olika
relationer mellan eget och frammande kapital. Denna kapitalstruktur beskrivs
ofta under begrepp som leverage, gearing eller trading on the equity. Ett
begrepp som nérmast kan 6versattas med utvéxling som sker genom ett utbyte
av eget kapital mot frimmande kapital. Vid given kapitalvolym och till en rénta
som understiger avkastningen pa investerat kapital medfér detta utbyte en
hojning av avkastningen pa det egna kapitalet. Denna process Okar riskerna for
langivare som i sin tur kraver allt hogre ranta pa det utlanade kapitalet. Den
optimala graden av skuldséttning uppnas precis innan lanerantan Gverstiger
avkastningen pa det kapital som investerats.

Inom finansieringsomradet har det under de senaste 50 aren enligt Ryan m. fl.
(2002) genererats studier, som skapat en Okad forstaelse kring finansiella
ledarskapsfragor. Redan i sin artikel The cost of capital, corporation finance
and the theory of investment” fran 1958 havdar Modigliani & Miller (M&M) i
motsats till tidigare utgangspunkter att saval ett foretags kapitalkostnad som dess
marknadsvarde ar helt oberoende av foretagets kapitalstruktur. | artikeln bortser
M&M helt fran transaktionskostnader, konkurskostnader, skatter och andra
faktorer som menligt kan paverka en perfekt fungerande kapitalmarknad.

Pastdendet om oberoende kom &ven M&M sjalva att senare revidera 1963,
varvid de uppmanar efterféljande forskare att utveckla och verklighetsanpassa
aven de i deras tycke forhallandevis extrema antaganden som de tidigare anvant
i sin analys. Forfattarnas uppmaningar kom att medfora att mycket av den
fortsatta teoretiska forskningen sdg sitt ursprung i kritiska analyser och
utvecklingar av M&M:s tidiga antaganden. M&M presenterar senare en artikel
fran 1963 dar de tar hansyn till foretagsbeskattning i fraga om den skattefordel
skuldsatta foretag far. | denna visar de att skulder ger rantekostnader vilka
minskar resultatet och darmed skattekostnaden. Detta medfor att foretagets
vérde okar med det nuvérdediskonterade vérdet av inbesparad skatt, vilket i sin
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yttersta konsekvens leder till en fullstandig skuldsattning (Modigliani & Miller
1958; Modigliani & Miller 1963).

Om man relaterar foretagets kapitalstruktur till den kontroll som ledningen i
foretaget har Gver kapitalet si maste en utokning av de interna resurserna som en
foljd av reserveringar medfdra en 6kad kontroll. Denna kontroll som ledningen i
foretaget enligt Donaldson (1961) uppfattar som positiv. P& balansrakningens
finansieringssida redovisas de obeskattade reserverna dppet som en post mellan
eget kapital och skulder, darfor att de bestar av bade eget kapital och en latent
skuld. Dessa obeskattade reserver ger till exempel inte galdendrer ratt att
paverka foretagen med rostratt som foljer av aktier och de kraver dessutom inte
nagon form av sakerheter. Den enskilde foretagaren bor darfor 6vervaga fordelar
och nackdelar med obeskattade reserver pa samma satt som de gor nar de viljer
mellan skulder och eget kapital for finansiering av det egna foretaget. Om detta
g0rs borde en i varje situation effektiv anvandning av reserveringsmojligheterna
ytterligare 0ka foretagets vérde om man nuvardesberaknar effekterna av skapade
skattekrediter.

I M&M’ s korrigerade teori vinner alla skattebetalande foretag pa att lana, ju
storre marginalskatt desto storre vinst. Miller (1977) tar hénsyn till personliga
skatter och havdar att den skattefordel som fas vid 6kad upplaning forsvinner
och till och med kan bli negativ vid en omfattande skuldsattning. Mellan dessa
teorier  utvecklas  kompromissteorier  dar  skatternas  effekter  pa
skuldséttningsgraden verkar i olika grad mellan de ovan relaterade extremfallen.
I en av dessa modeller visar DeAngelo & Masulis (1980) att foretag dar man kan
forvanta sig hogre konkurskostnader bor efterstrava lagre skuldséttningsgrad.
Om skuldsattningen déremot utgdrs av rantefria skattekrediter bor en hogre
skuldséttningsgrad kunna efterstrévas i typer av foretag dar man kan forvanta sig
hoga konkurskostnader. Aven Marsh (1982) visar att savil foretagens som dess
finansiarers syn pa en optimal relation mellan skulder och eget kapital férandras
vid forandringar i foretagens skattenivaer. 1| SOU 1989:34 diskuteras att den
reformerade lagstiftningen pa lang sikt kommer att paverka foretagens
kapitalstrukturer, vilket i sin tur far effekter pa foretagens investerings-
benédgenhet. Ett syfte med det nya skattesystemet som inférdes i bérjan av 90-
talet,hdvdar Forsling (1998), var att reducera diskrimineringen av eget kapital
som finansieringskélla.

Vid finansieringen efterstrévar féretagen en form av optimal skuldséttningsgrad.
I denna bor saval fordelarna som nackdelarna med att lana vagas in dar ett
genom investeringar alltfor hogt skuldsatt foretag latt kan hamna i finansiellt
trangmal. Fenomenet formuleras i Static Trade Off Hypotesen (STH), dar
fordelarna i form av de skattefordelar ett foretag far vid okad upplaning végs
mot den okade risk for kostnader for finansiellt trangmal som uppkommer vid
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okad upplaning. (jfr. Myers 1984; Shyam-Sunder & Myers 1998 och Brealey &
Myers 2003) Oron Over att hogt skuldsatta foretag kan hamna i finansiellt
trangmal visar sig vid bedomningen av foretagets marknadsvarde och i kravet pa
foretagets sékerheter. Om STH stammer och om det inte skulle kosta nagot att
justera skuldséttningsgraden borde alla foretag ha optimal skuldséttningsgrad.
Myers (1984) konstaterar att foretag med samma mal for sin skuldsattningsgrad
i verkligheten inte ar pa samma niva. Detta indikerar att det finns faktorer som
hindrar eller fordrojer foretagen att uppna sina optimala skuldsattningsgrader.
Till sadana faktorer kan raknas bland annat kostnader for finansiellt trangmal,
vilka framfor allt bestdr av legala och administrativa konkurskostnader. Aven
Overvakningskostnader och kostnader for forlorade kontrakt kan urholka ett
foretags varde aven om en formell konkurs undviks. Studier visar &ven,
publicerade i Brealey & Myers (2003), att riskutsatta high-tech industrier
primart har relativt 1ag grad av skuldsattning.

Med okad upplaning foljer att foretag som ar hogt skuldsatta okar sin risk att
hamna i finansiellt trdngmal. Finansiarer och investerare bor darfor innan de
tillskjuter ytterligare kapital vara intresserade av att k&nna till hur pass
omfattande ett foretags krediter ar. Om foretagets skulder utgdrs av
skattekrediter skapade genom reserveringar medfor detta att dessa upploses och
forsvinner under forlustar nar de finansiella trangmalen &r som storst. Detta
innebar att denna form av krediter utifran STH-teorin forefaller som en mycket
fordelaktig finansieringsform, framforallt for foretag som befinner sig i
finansiellt trangmal.

Ett foretags kapitalstruktur och vardet pa foretaget har alltid varit nara
forknippade med varandra. Teorier har utvecklats om hur ett foretags
kapitalstruktur verkligen ger signaler till investerare angaende ett foretags varde.
En forfattare som tidigt lanserade en form av “signalteorier” eller ’stimulans-
signalteorier” var Ross (1977) i The determination of financial structure the
incentive-signalling approach”. Han havdade att ett hogt varde pa ett foretag var
nara associerat med att foretaget i hog utstrackning forlitade sig pa
lanefinansiering.

Samtidigt med Ross hdvdade dock Leland & Pyle (1977) att det omvénda
sambandet gallde mellan grad av laneberoende och ett foretags varde.
Forfattarna hdvdade i motsats till Ross att rationella investerare ser foretagares
eventuellt hoga grad av eget insatt kapital som trovardiga bevis pa deras tilltro
till foretagets formaga att kunna generera framtida vinster och darmed cka
foretagets varde. Det finns olika sétt att fa en investering att 6ka foretagets
varde, med lan i Ross (1977) modell och med eget kapital i modeller av Leland
& Pyle (1977). Detta senare samband som styrkte det egna kapitalets betydelse
bekréftades senare i studier av Titman & Wessels (1988). En hypotes som véxte
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fram kan sagas vara att foretag i stallet for att arbeta mot ett enda statiskt mal for
skuldsattningsgraden ofta anpassade malet efter situationen. Variationer i
tillgangarnas varde, skatter och transaktionskostnader paverkade i de olika
modellerna de olika malen.

De presenterade teorierna om kapitalstrukturer ar ofta inriktade pa storre foretag,
som pa grund av storre sakerheter har storre friheter i valet mellan att finansiera
sina verksamheter med skulder eller med eget kapital. For dessa foretag anges
de obeskattade reserverna som en del i kapitalstrukturen i en post mellan det
egna och frammande kapitalet. Teorierna har en generell relevans aven for
enskilda naringsidkare och handelsbolagsdeldgare. For de senare formerna av
foretag framgar inte sattet att finansiera sina verksamheter, med andra ord
kapitalstrukturen, fullt ut av balansrakningen. For dessa foretag ligger en
betydande del av de reserver som ej beskattas till foljd av olika typer av
avsattningar och som ingaende beskrivits i kapitel 2, i stéllet i de enskilda
néringsidkarnas deklarationer. Reserveringarna bor dven de tas i beaktande vid
en beddémning av dessa foretags varde. Vid studium av enskilda
naringsverksamheters formaga till finansiering eller struktur av kapital bor
darfor den traditionella kapitalstrukturen kompletteras med de delar av
finansieringen som endast framgar av de avsittningar som genomforts i
deklarationerna.

4.1.2 Finansiell planering och strategi

Foretagets finansiering, eller struktur av kapital, kraver planering saval pa kort
som pa lang sikt. Denna planering grundar sig i sin tur pa att finansiella beslut
fattas. | stort kan man sdga att det finns tva typer av planeringsbeslut,
rutinmassiga ofta kortsiktiga respektive mera langsiktiga eller strategiska.
Hergert & Morris (1989) ser den strategiska planeringen som ligger bakom
strategiska beslut som en metod att formalisera foretagets beslutprocess med
avseende pa viktigare fragestallningar. Syftet med planeringen &r att skapa
mojligheter att reducera risken for kostsamma misstag. Nar det géller
redovisningsinformation har den ofta som framsta syfte att ge en sanningsenligt
och rattvisande bild over ett foretags finansiella prestationer och stéallning.
Daremot finns det endast en mycket begransad diskussion kring hur
redovisningsinformation skall kunna tillampas for strategisk planering. Ett
problem ligger i tillampningen av tillférlitliga data. Redovisningsdata tas ofta
fram i forsta hand for den externa rapportering och inte som underlag for en
strategisk planering.

| en studie om finansiella planeringsaktiviteter i smaforetag ser Winborg (2000)

att anvéndningen av formella finansiella budgets &r mindre férekommande bland
sma foretag. En fjardedel av de svenska smaféretagen anvander inte enligt denna
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studie nagon formell finansiell planering. | storre foretag, bade i termer av
anstallda och réknad i omséattning, &r anvdndningen av mera sofistikerade
finansiella planeringsinstument mer frekventa. P4 basis av studiens resultat
finner Winborg (2000) att engagemanget i formell finansiell planering bland
svenska smaforetag ser ut att stimma Gverens med motsvarande foretagstyper
bland annat i Australien, Storbritannien och USA.

Institutionella betingelser som exempelvis lagstiftning har en stark paverkan pa
hur ledningen i ett foretag arbetar. Samtidigt kréver en ny lagstiftning férutom
forandrande vérderingar ett langre strategiskt handlande &n vad néringsidkare i
sma foretag normalt &r vana vid. Aven om viljan finns hos féretagaren att
genomfora en strategisk finansiell planering kan det vara svart att i praktiken
genomfora en effektiv och utvecklande strategiprocess. Manga foretag,
framforallt smaféretag, bekampar enligt Cyert & March (1963) ofta osékerhet
genom att arbeta i mycket korta perspektiv. For varje foretag ar det darfor enligt
Burns & Stalker (1961) viktigt att vinster maximeras &dven i det korta
perspektivet darfor att detta i sig ger avsevéarda bidrag for fortsatt verlevnad.

Nya normer och kunskaper, t.ex. angaende anvéandningen av reserveringar,
sprids saval inom som mellan organisationer och foretag. Initiativen till att
forandra maste initieras fran nagon part for att ett forandringsbeteende skall
observeras. Fragan ar hur beteenden forandras med tiden och hur dessa
forandringar hanteras hos exempelvis sma foretag? Fragan vacktes bland annat
av en longitudinell australiensisk studie genomford av Gibson & Cassar (2002).
Studien ger stod for att verksamheternas storlek &r starkt positivt associerat till
omfattningen av verksamheternas planeringsaktiviteter. Forfattarna avslutar sin
studie med fragorna varfér inte relativt sma foretag planerar i ndgon storre
utstrackning och om mojligen initiativ fran samhéllet kunde uppmuntra
planering inom smaféretagssektorn.

De reserveringar som infordes i Sverige fran mitten av 1990-talet kan betraktas
som nya finanspolitiska uppfinningar alternativt som olika former av finansiella
innovationer. Innovationer som Nationalencyclopedin beskriver som férlopp
genom vilket nya ideer och tillvdgagangssatt vinner insteg i ett samhélle och
sedan sprids dar”. Vidare slar man fast att “uppfinningar inte brukar betecknas
som innovationer forrén de tagits i bruk”. De enskilda nédringsidkarnas beslut att
ta till sig och anvanda dessa innovationer kan enligt Rogers (1995) beskrivas
som en form av innovationsprocess. | denna erhaller naringsidkare en forsta
kunskap om innovationerna, foljd av en Overtygelse om att slutligen
implementera de innovativa reserveringsmdjligheterna.  Implementerings-
processen &r ofta tidskrdvande och diffusionen av innovationer kan vara
langsam. Det kan darfor ofta ga en avsevard tid innan majoriteten av
néringsidkarna borjar anvédnda reserveringsmojligheterna. | studier som
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framhaver spridning av redovisningsnyheter ser man dessutom ofta férandringar
i beteenden som en konsekvens av ekonomiska nodvéndigheter. Det senare
framhalls av bland annat Bjornenak (1997).

Samhéllet har med hjalp av de nya reserveringsmojligheterna skapat
forutsattningar for naringsidkare att behalla mer av det skapade resultatet i
néringsverksamheten. Reglerna kring anvéndningen av reserveringarna kan ses
som relativt komplicerade. En forutsattning for att de verkligen anvénds ar att
naringsidkarna sjalva dverger tidigare synsétt dar dessa reserveringar inte varit
mojliga, okar sitt eget kunnande och Il&r sig tillampningen av reglerna. En annan
mojlighet ar att nar naringsidkaren nas av kunskapen om de nya reglerna anlitar
de extern kompetens for att kunna anvanda de nya reglerna. Vid studium av i
vilken utstrackning den enskilde foretagaren applicerat kunskap om nya
reserveringsmojligheter kan det darfér vara av intresse att sérskilja i vilket
utvecklingsstadium foretaget befinner sig och i vilken bransch det verkar samt
om detta paverkar anvandningen av reserveringsmajligheterna.

Ett foretags finansiella strategier varierar beroende pa i vilket
utvecklingsstadium foretaget befinner sig. Dessa stadier, beskrivna av saval
Govindarajan (1984) som av Langfield-Smith (1997), kan betraktas som stadier
av uppbyggnad, bibehallande, skordande eller nedatgaende. Har kan foretagens
effektivitet ofta sdgas bero pa hur val foretagen anpassat sig till radande
forhallanden. Foretag som foljer en uppbyggnadsstrategi forsoker enligt
Langfield-Smith (1997) forbéttra sin marknadsandel och konkurrensposition
aven om detta minskar den kortsiktiga vinsten. Under ett bibehallande skede
stravar foretaget till att uppratthalla marknadsandelen till rimliga vinstutsikter
och under en skordestrategi stavar foretaget i hogre grad att maximera den
kortsiktiga vinsten &n att Oka marknadsandelen. En nedatgaende strategi
kannetecknar endast foretag som avser att upphdra. Konsekvenserna av detta
borde betyda att etablerade foretag som befinner sig i bibehallande eller
skordande utvecklingsfaser har battre finansiella forutsattningar att anvanda
reserveringar i syfte att minska sina vinster jamfort med nyligen etablerade
foretag under uppbyggnad.

Gabrielsson (2003) hévdar att effektiv foretagsledning bor ses som mycket
viktigt i skapandet av konkurrenskraftiga foretag. Winborg & Landstréom (2001)
havdar att en central skillnad mellan stora och sma foretag ar den yttre osdkerhet
som drabbar speciellt sma foretag pa grund av bristen pa finansierings- och
ledningsresurser. Ett satt att komma igang med strategisk planering eller
strategisk utveckling kan darfor vara att anlita konsulter. Det kan enligt
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Johansson (1997) 116 sigas vara en paradox att smaféretag som verkligen har
behov av radgivning inte efterfragar radgivningstjanster i nagon storre
utstrackning. Dessa kan t.ex. delta som experthjélp speciellt for den mer tekniskt
avancerade strategiska analysen.

Det finns dock, havdar Rohlin m.fl. (1995), uppenbara risker med att anvénda
konsulthjélp. En konsekvens kan bli att det strategiska ledarskap som borde tas
av foretagets ledning eller den enskilde ndringsidkaren dvertas av konsulten.
Dessutom rader enligt Forslin & Thulestedt (1993) ett psykologiskt motstand
mot externt inflytande, vare sig det ar fragan om myndigheter eller konsulter.
Ofta finns det i mindre fOretag ofta en mycket stark bindning mellan dgarens
identitet och foretagets verksamhetsidé. Det &r darfor viktigt att naringsidkaren
och konsulten &r 6verens om grundldggande synsétt och strategier.

Planering av skattebetalning ar en legal aktivitet som syftar till att reducera
skattebordan. FoOr att uppnda en sadan planering maste skattebetalaren,
exempelvis den enskilde naringsidkaren, ta till sig och anvénda olika
skattesatser for olika ekonomiska aktiviteter och éver olika skattebetalnings-
enheter. De olika skattesatserna maste dessutom anvéandas och ses 6ver tiden i
syfte att maximera vardet for foretaget. Denna planeringsaktivitet kan innebdra
att dverfora inkomst fran en typ till en annan. Den kan dessutom innebéra att
skifta inkomster fran en skattebetalningsenhet till en annan och att skifta
inkomst fran en tidsperiod till en annan (jfr. Fallan 1989; Fallan m.fl 1995;
Scholes & Wolfson 1992). En skattebetalare som kénner till dessa instrument
och hur de paverkar skattebordan kommer, havdar Fallan m.fl. (1995), som en
konsekvens av detta att tjana pengar genom att ta till sig dessa
planeringsverktyg. For att ta till sig skatteplaneringsinstrument krévs enligt
Fallan m.fl. (1995) kunskap, kreativitet, tid och uppmarksamhet. Naringsidkare
har varierande kompetens i skatteplanering. Den naringsidkare som vill anvénda
skatteplaneringsinstrument pa ett optimalt satt maste kanna till de legala
mojligheterna saval som foretagets planeringspotential. Kompetensutveckling i
skatteplanering behdver dessutom kontinuerligt uppdateras.

Det enskilda foretagets boksluts- och deklarationsarbete bor darfér formas mot
bakgrund av en genomténkt finansiell strategi och planeras efter denna. Den
forskning som bedrivits om savél bokslutspolitik och bokslutsteorier som
finansiering ar omfattande. Den forskning som kopplar samman forskning om
bokslutsplanering och forskning om finansiering i sma foretag ar inte lika
omfattande. Detta kan i mycket bero pa den internationella avsaknaden av de
mojligheter till bokslutsdispositioner eller reserveringar som vi &r tdmligen

116 For radgivningskallorna banker och revisorer finns, enligt Johansson, tydliga indikationer p& att foretagens
anlitande av dessa &r minst for de allra minsta foretagen, samt for de storsta foretagen i en studie av
foretag med upp till 500 anstéllda
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ensamma om i Sverige. | bokslutspolitiken ingar normalt att ta stallning till
anvéndningen av olika bokslutsdispositioner. Harigenom skapar man via
obeskattade reserver en mojlighet att finansiera delar av verksamheten med
skattekrediter. Detta innebar att man anvéander arsbokslutet som ett instrument
att uppna vissa finansieringsfordelar. En systematisk anvéandning av
resultatreglerande atgarder utgor darigenom en viktig del av foretagets
finansiella politik. 1 studier av finansiella konsekvenser orsakade av
bokslutspolitiska ~ atgarder  utvecklas faktorer som  forklarar  olika
redovisningsbeteenden hos foretag. Olika foretagsspecifika faktorer gor
foretagsledare mer bendgna att anvanda olika resultatreglerande atgarder i
samband med bokslut. Hur olika resultatreglerande atgarder varierar mellan
olika foretag konkretiseras och testas i olika studier. (t.ex. Holthausen &
Leftwich 1983; Bergstrom & Sddersten 1984; Moses 1987; Ashari m.fl. 1994;
Forsling 1998)

Bokslutspolitik i olika foretagsformer har behandlats i tidig svensk forskning
med exempel som Mattssons "Bolagskonstruktioner och beskattningseffekter"
(1974), Grosskopfs "Beskattning av famansbolag" (1976), Bertmar & Molins
”Kapitaltillvaxt, kapitalstruktur och rantabilitet” (1977), samt Igelstroms
"Resursskapande processer vid foretagande i kris” fran 1988. I den senaste
anvander lgelstrom bland annat begreppet resursskapande nar han avser
skapandet av finansiella resurser. Med lgelstréms terminologi skapas resurser
bade internt och externt och det interna resursskapandet sker genom i huvudsak
forandringar i kapitalfloden. De resurser eller det kapital som avses kan vara
bundet i lager, inventarier eller fastigheter och genom att frigora kapital i denna
typ av tillgangar kan ytterligare kapitalbehov tackas.

Foretagens bokslutspolitik syftar till att anvanda de skapade resurserna sa
effektiv som mojligt. Ett satt att 6ka det disponibla kapitalet dr att genom
bokslutsdispositioner eller reserveringar minska foretagens beskattning. En del
av de genom reserveringar minskade omedelbara skattekostnaderna omvandlas
till skattekrediter. Dessa skattekrediter paverkar i sin tur foretagets
kapitalstruktur genom att de Okar de obeskattade reserverna och minskar de
kortfristiga skulderna. En strategisk anvandning av reserveringar har tidigare
enligt Forsling (1998) visat sig vara underutnyttjat i manga féretag. Fragan &r i
vilken utstrackning enskilda néringsidkare anvénder dessa nya typer av
reserveringar i sin finansiella planering.
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4.2 Teoretiska modeller om sma féretags val av
finansieringsformer

Av teorier om finansiering kan nagra ségas utkristallisera sig som teorier med
relevans aven for mycket sma foretag i deras val av finansieringsmajligheter. En
mera traditionell teori eller teoretisk modell, som forklarar en form av
turordning vid foretagens val av konventionella finansieringsformer, utgér den
s.k. "Pecking Order Teorin” (POT). Ett andra begrepp eller teoretiska modell gar
under bendmningen “finansiell bootstrapping” och beskriver mera okonven-
tionella satt att finansiera mycket sma verksamheter. Slutligen visar forskningen
om anvandningen av resultatutjamnande atgarder “income smoothing” pa
mojligheter att genom ett utjgmnande av resultaten och darmed skatterna dver
aren underlatta finansieringsmajligheterna for de enskilda verksamheterna.

4.2.1 Turordning i val av finansieringsform

| den forsta av dessa teoretiska modeller stills fragan om det finns nagot
monster i foretagsledares eller enskilda néringsidkares val av sétt att finansiera
sina verksamheter. Foredrar dessa néringsidkare vissa former av finansiering
framfor andra? Barclay & Smith (1995a) pavisar starka kopplingar mellan
foretagens storlek och langden pa skulderna. Studien visar att stora foretag
anvander signifikant hogre andel av langfristiga skulder, samtidigt som sma
foretag forlitar sig mer pa banklan med kortare I6ptider. 1 samband med studier
av foretagsledares preferenser for finansiering av olika aktiviteter har en form av
finansieringsordning kunnat konstateras. En teoretisk modell med avseende pa
turordning i valet av finansieringsform, en ”Pecking Order Teori” (POT) har
utvecklats. 1 en studie finner Myers (1984) att foretag tenderar inte att ha
valdefinierade skuldsattningsmal, men att foretag foredrar intern finansiering
samtidigt som de anpassar sina mal betraffande utdelningsnivan till investerings-
mojligheterna. Denna foretrddda utdelningspolitik, plus of6rutsagbara
variationer i l6nsamhet och investeringsmojligheter, betyder att internt
genererade medel kan vara bade storre eller mindre &n vad som behovs for
kommande investeringar.

Redan i borjan pa 60-talet visar Donaldson (1961) pa ett liknande monster.
Donaldson visar pa att ett stort antal foretagsledare stravar efter att finansiera
sina investeringsaktiviteter forst och framst med internt genererade vinstmedel,
darefter med lan och forst vid behov emitterar de nya aktier. En 6kning av det
egna kapitalet ses ofta som en sista utvdg. Senare studier har i stort inte &ndrat
innehdllet i POT over aren (jfr. Donaldson 1961; Ross 1977; Myers 1984;
Copeland & Weston 1992; Watson & Wilson 2002; Brealey & Myers 2003).
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POT behandlar med andra ord ett antal traditionella sétt for foretag att anskaffa
kapital. Bland de mera vanliga kan ndmnas forutom internt tillforda medel och
tillskott av dagarkapital, intjaning i foretag, stod och bidrag fran statliga
organisationer eller fran kunder, krediter fran leverantorer eller 1an fran banker
och andra kreditgivare. Bland dessa har egna intjanade vinster foljt av banklan
den absolut storsta betydelsen for foretagen. Samtidigt konstateras att ju mindre
storlek pad foretaget desto storre betydelse har intjanade vinster som
finansieringskalla, vilket framgar av bland andra Myers 1984, Holmes & Kent
1991 och Johannisson & Lindmark 1996.

POT-modellen har blivit utsatt for en nargangen granskning sedan den forst
utvecklades och presenterades som en intressant hypotes. Manga framstar som
foresprakare av POT som en teori for preferensordning for foretagens
finansiering (jfr. Myers & Majluf 1984; Krasker 1986; Narayanan 1988; Shyam-
Sunder & Myers 1998; Watson & Wilson 2002). Enligt Shyam-Sunder & Myers
(1998) &r POT att betrakta som en utmérkt beskrivning av speciellt mogna
foretags finansieringsbeteende. FOr tillvaxtforetag, som investerar kraftigt i
immateriella tillgangar, varnar daremot dessa forfattare for en oreserverad tilltro
pa POT. Daremot finner Watson & Wilson (2002) att POT far speciellt starkt
stod i smaforetag bland annat for att fAmansforetag inte behover tanka pa
utdelningar och att de déarigenom bade har storre majligheter och motiv till att
behalla medel i féretagen genom att balansera skapade vinstmedel.

Forekomsten av skatte- och transaktionskostnader ger stod for POT genom att
kostnaderna formodligen tillnér de faktorer som har mest paverkan pa
kapitalstrukturen i foretag. Argumentet for kopplingen mellan dessa kostnader
och POT ar att kostnaden for finansiering med internt genererade vinstmedel
anses billigare an externt kapital. Det finns inte nagot val definierat mal for
mixen mellan skulder och eget kapital, men féretag véljer forst den billigaste
finansieringen och darefter de nagot dyrare. Med utgangspunkt fran POT bor
darmed en minskad skatt och en okning av likvida medel med hjélp av
reserveringsmojligheterna  framstd som i hog grad efterstravansvara
finansieringsformer. Réntefria skattekrediter bor ge utokade mdjligheter att
kvarhalla vinstmedlen for att finansiera onskade investeringar.

| en studie undersokte Shenoy (1993) den dynamiska aspekten pa relationen
mellan skuldséttningsgrad och foretagets varde och gav harigenom en forklaring
till konflikten mellan signalling theory ” och ” pecking order theory”. | studien
pavisade Shenoy att skuldsattningsgraden fungerade som en signal for ett
foretags framtida varde, men att samtida foretagsvérde och skuldséttningsgrad
daremot var negativt korrelerade. Detta stodjer pastendet att ™ pecking order
beteende” &r en beskrivning av en samtida relation mellan cash flow eller
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foretagets varde och skuldsattningsgrad, medan signalinformation berér framtida
vardet pa foretaget.

| tvarsnittsstudierna kan de dynamiska aspekterna av relationen mellan
foretagets skuldsattningsgrad och dess varde vid olika tidpunkter studeras.
Dérfor studeras anvandningen av reserveringsmojligheter vid flera olika
tidpunkter for att se om det totalt sett skett fordndringar Over tiden. Egna
intjdnade vinster dr enligt POT den mest betydelsefulla finansieringskallan och
har dessutom enligt bl. a. Myers (1984) stérre betydelse ju mindre storleken &r
pa foretaget. Detta bor medfora att enskilda naringsidkare i stor utstrackning
anvénder sig av de olika formarna av reserveringar. Genom anvéandningen av
positiv ranteférdelning kan delar av de intjdnade vinsterna beskattas med den
lagre kapitalbeskattningen och genom att avsatta ytterligare delar av vinsten till
periodiseringsfonder och expansionsfonder kan ytterligare intjdnade vinster
behallas i foretaget for att anvandas till verksamhetens finansiering.

4.2.2 Okonventionella finansieringsmetoder

Okonventionella eller mindre traditionella satt for foretag att anskaffa kapital gar
under bendmningen “finansiell bootstrapping”1t7. Storre foretag anses ha storre
mojligheter till sékerheter for lan an mindre foretag. Darigenom framhaller
Malmstréom m.fl. (1999) har storre foretag ett mera omfattande urval av
finansieringskéllor &n mindre foretag. Foretagsledare i mikroforetag anvander
oftare balanserade vinstmedel i sin finansiering. Huvudanledningen till det &r
enligt Ekanem (2005) att foretagen undviker lanekostnader och pa sa satt
minimerar risken att genom overdrivet lanande riskera att komma pa obestand.
Banker har ofta hoga krav pa sakerhet vid belaning, vilket mindre foretag kan ha
svart att sékerstélla. Detta medfor att sma foretag ofta far svart att erhalla det
kapital foretaget behover genom banklan. Vidare framhalls andra faktorer som
paverkar naringsidkarens val av finansiering. Den typiske enskilde narings-
idkaren pastds aven ha en allmant negativ attityd till att finansiera sin
verksamhet via banklan, bidrag eller venture capital. Detta baseras enligt Cressy
& Olofsson (1996) pa det faktum att i smaforetag betraktas dessa
finansieringsvagar som en risk att forlora kontrollen 6ver det egna foretaget.

Som en foljd av detta valjer darfor smaforetagare ofta okonventionella satt att
finansiera sin verksamhet pd vid sidan av den traditionella externa
finansieringen. Dessa okonventionella vagar eller metoder att sékerstlla
finansiella medel till sin verksamhet har samlats under begreppet “finansiell

117 Namnet "bootstrapping" kommer ursprungligen fran berattelsen om hur baron von Miinchhausen tog sig upp
ur ett karr genom att lyfta sig sjalv i stovelstropparna. Bootstrapping ar ett uttryck som anvénds i manga
sammanhang och anvénds dven, enligt Oberg (2002), som en beskrivning av en relativt ny statistisk
metodik for att skatta fordelningar av méatdata.
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bootstrapping”. Begreppet definieras av Winborg & Landstrdom (1997) som ett
beteende dar man soker ickemarknadsorienterade ldsningar till finansiering.
Vilket i sin tur forklaras av att den enskilde néringsidkarens ofta har begrénsade
tillgangar till respektive begransade intressen av vanliga marknadslGsningar.
Naérliggande definitioner av begreppet ges av Freear m.fl. (1995) samt Harrison
& Mason (1997) som definierar “finansiell bootstrapping” som mycket kreativa
satt att anskaffa resurser utan att lana pengar eller att erhalla finansieringskapital
via traditionella lanekallor.

”Bootstrapfinansiering” har dessutom enligt Van Auken & Neeley (1996)
fordelen av att ofta vara latta att erhdlla. Som exempel kan ndmnas
lattillgangliga kreditkort, 1an fran livforsakringar med fa krav och “seniorlan” en
relativt nyskapad form av bostadslan. Dessa typer av kallor for finansiering
staller dessutom inga krav pa affarsplaner. Nackdelar kopplade till
"bootstrapfinansiering” kan dock inkludera hogre kostnader t. ex. lan fran
finansieringsinstitut och &ven mindre &garkontroll t.ex. vid riskkapital-
finansiering. Hyrkop och leasing ar enligt Ekanem (2005) for mycket sma
foretag i manga fall de enda formerna av extern finansiering som anvénds for
investeringar, framst for att de ar “packeterade med produkterna” och att de &r
enkla, latta och snabba att l&gga upp.

"Finansiell bootstrapping”- metoderna kan, foreslar Winborg & Landstrom
(1997), delas upp i marknadsmassiga, socialorienterade och internt
resursanskaffande. Var och en av dessa kan indelas i ytterligare undergrupper.
Den marknadsméssiga resursanskaffningen delas in i subventioner eller
forséljning av  Kkortfristiga  fordringar och  den  socialorienterade
resursanskaffningen innebdr att det sociala natverket utnyttjas i form av att
foretag  lanar  eller samager utrustning. Den internorienterade
resursanskaffningen kan indelas i fyra grupper. Den forsta gruppen innefattar
agarens egenfinansiering, den andra olika former av att snabba pa inbetalningar
och den fjarde gar ut pa att minimera lagret. Den tredje gruppen innehaller
leasande av istéllet for kopande av utrustning, uppskjutande av betalning till
leverantdrer och uppskjutande av skattebetalningar. Som en foljd av detta kan
anvandningen av reserveringar som leder till uppskjutande av skattebetalningar
betraktas som en form av "finansiell bootstrapping”- metoderna internorienterad
resursanskaffning.

Sma foretag ar ofta mycket fokuserade pa kostnadsreducerande aktiviteter och
anvander olika metoder att skjuta upp betalningar som en del i foretagets
finansieringsstrategi. Denna typ av foretag kan betraktas som internorienterade i
sin resursanskaffning och kan befinna sig i saval ett expansivt stadium som i ett
stadium av mognad. En forandring sker ofta i anvandningen av finansiell
bootstrapping”- metoder beroende pa var i livscykeln foretagen befinner sig.
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Anvéndningen av dessa metoder verkar avta med foretagets mognad. Foretagets
alder blir harigenom ett bra substitut fér mognad da pafallande ofta speciellt
unga foretag forlitar sig pa olika former av internorienterad resursanskaffning
(jfr. Harrison & Mason 1997; Winborg & Landstrom 1997). | en studie om
"bootstrapfinansiering” existerade bland nystartade smaféretag konstaterar Van
Auken & Neeley (1996) att nystartade foretag finansierar sina verksamheter till
65% via traditionella kéllor och resterande 35% via alternativa kéllor. Till
"bootstrapsfinansieringskallorna” raknades i denna studie 1an fran vanner och
slaktingar, kreditkort, seniorlan, livforsakringar, kundkrediter, hyrkép och
kundfinansiering.

Alla former av "finansiell bootstrapping”innebdr var for sig eller tillsammans ett
komplement eller en alternativ méjlighet for den enskilde néringsidkaren att
halla nere den finansiella belastningen eller den finansiella risken for foretaget.
Anvandning av dessa mojligheter kan dérfor betraktas som direkt kopplade till
foretagets lonsamhet och kapitalstruktur. Speciellt i situationer av svag
I6nsamhet eller finansiellt trdngmal bor alternativa finansieringsmojligheter i
form av “bootstrappingmetoder”, till exempel uppskjutande av skatte-
betalningar, ha hoég prioritet. Samtidigt som Nyle'n (1998) i en studie visar att
en stor majoritet av foretagsledarna i sma foretag finner det viktigt att minimera
skatteutbetalningarna. Anvéndningen av de olika reserveringsformerna som
medfor minskade skattesatser respektive uppskjutande alternativt minskande av
skatteutbetalningar kan ses som ytterligare tillskott bland évriga kategorier av
okonventionella finansieringsmetoder.

4.2.3 Resultatutjamning

Foretagens resultat kan variera mycket fran ar till ar. Fenomenet att med hjalp av
olika typer av bokslutsdispositioner eller reserveringar utjdamna foretagens
redovisade resultat mellan aren gar under bendmningen “income smoothing”
eller resultatutjamning. Formerna och effekterna av denna resultatutjgmning har
analyserats pa olika satt under de senaste decennierna. Manga studier har arbetat
med hypotesen att foretag resultatutjamnar for att 6ka foretagets marknadsvarde
eller for att reducera den faktiska eller upplevda foretagsrisken. Féremalen for
utjdmningen varierar och kan utgoras av rorelseresultat eller nettoinkomster och
utjamningens variabler av extraordindra poster eller skattekrediter. Flertalet av
studierna har fokuserats pa om foretagen verkligen utjamnar resultat, om olika
redovisningteknikers formaga till utjamning, samt om de villkor under vilka
utjamning sker verkligen ar effektiv (jfr Ronen & Sadan 1982; Wang &
Williams 1994).

Utjamningsstudier har enligt Wang & Williams (1994) aven fokuserats pa malet
med utjamningen och pa utjamningens dimensioner. Malet med utjamningen har
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ofta formulerats i enlighet med ledningens motivation, varvid fragan kan stallas
om utjdmningen dar att betrakta som reell eller konstgjord? De skillnader i
resultat som uppnatts av forskare som studerat resultatutjgmningsfenomen kan
delvis forklaras av skillnader i hur utjimning definieras. Definitionen av
resultatutjamning bor utga fran om den &r en “naturlig utjamning” som sker i
foretaget utan ndagra initiativ fran foretagarens sida. En naturlig utjamning
antyder att resultatprocessen automatiskt producerar en utjamnad resultatstrom.

Den motsatta "avsiktliga utjgmningen” dar initiativet kommer fran den enskilde
foretagaren klassificeras antingen som reell eller artificiell. Reell utjamning
forklaras som foretagsledarens reaktion pa forandringar i de ekonomiska
forhallandena genom att till exempel avsatta nya eller att upplésa gamla
reserveringar. Som en kontrast betraktas artificiell utjamning som antyder ett
avsiktligt forsok att artificiellt reducera resultatstrommens variabilitet genom att
valja olika redovisningsmetoder mellan aren. | en studie av Michelson m.fl.
(1996) visas att foretag som resultatutjgmnar har signifikant lagre
genomsnittliga arliga vinster an de foretag som inte resultatutjamnar.
Utjamnande foretag har dessutom hogre vérde pa eget kapital. Forfattarna fann
att foretag som utjdmnade var forknippade med lagre risk och att det var storre
foretag. Till detta kan l1&ggas att stabilare foretag forknippade med lagre risk ofta
kan identifieras som storre foretag med mer stabila resultat, som foljaktligen inte
behdver resultatutjamnas.

Indelningsgrunderna i studier av resultatutjamnande foretag a&r manga, men den
bésta klassifikationen hdvdar Imhoffs (1981) i sin terminologi bor vara att enbart
koncentrera studier pa “potentiella utjamnare”. Forutom skillnader i
klassifikationer och sjélva definitionen pa utjamning kan dven andra faktorer ha
medverkat till skillnader i uppnadda resultat. Studierna forklarar till exempel
inte alltid hur utjamningen utfors. Relevanta bakgrundsfaktorer och eventuella
problem i processen vid stickprovsurval har inte alltid tydligt identifierats.
Dessutom har inte alltid den relevanta tidsramen &ver vilken utjdmningen
studerats definierats.

De i manga fall motséagande slutsatserna i tidigare studier kan enligt Imhoff
(1981) sammanfattas i misslyckanden i att identifiera olika typer av attribut pa
de resultatutjamnande foretagen (jfr. Moses 1987; Beattie m.fl. 1994). Olika
klassifikationer och indelningsgrunder &r enligt Imhoff (1981) foretradda i
forskningen. Forskare anvander ofta relativt godtyckliga klassifikationer av
bokforingsposter for att studera resultatutjamning. De borjar med att identifierar
ett objekt for utjamning, till exempel vinst. Déarefter gor de antaganden kring
onskad niva pad denna resultatpost. Slutligen studerar de sambandet mellan
utjdmningsinstrumentet, till exempel avskrivningar och vinsten. N&r man
dérefter finner en korrelation mellan dessa antas utjimningeffekt existera (jfr.
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Beattie m.fl. 1994; Karmon & Lubwama 1997). Avskrivningsmetoder och &ven
pensionsavsattningar som tekniker att utjgmna resultat ar vanliga val av
redovisningsrutiner som har studerats (jfr. Moses 1987; Kinnunen 1989).

| en studie av Kinnunen (1989) mats till exempel vilken effekt avskrivningar och
obeskattade reserver har pa resultatutjamningens storlek hos noterade finska
bolag. Studien visar att fordndringar i obeskattade reserver och en kombination
av reserver och avskrivningar spelar en viktig roll som resultatutjgmnande
instrument i finska foretag. Det visar sig att reserverna astadkommer en mer
utjamnande effekt &n avskrivningar. De resultatutjidmnande instrumenten
avskrivningar och forandringar i reserver fungerar enligt Kinnunen (1989) ofta
som substitut for varandra. FOrvdntningarna att sambandet mellan total
utjamningseffekt och lonsamhet &r positiv i foretag med lag Iénsamhet och
negativ i foretag med god I6nsamhet far daremot inget stod i hans studie. | en
senare studie av Herrmann & Inoue (1996) studeras incitamenten for Japanska
foretagsledare att utjamna resultat mellan aren. En regressionsanalys anvands for
att testa sambandet mellan att anvénda avskrivningar for utjamning och faktorer
som kan anses paverka detta samband. Resultaten visar att utjamning av
resultaten &r beroende av vissa typer av bakgrundsfaktorer. Dessa faktorer
utgérs av foretagens storlek, inkomstskatten, foretagens grad av kapital-
intencitet, vilken typ av verksamhet det avser, samt variationerna i resultaten.

Foretag arbetar med resultatutjamning av olika skal. Ett huvudmal med
resultatutiamning ar att astadkomma stabilare vinststrommar eller mindre
vinstvariationer. Detta medfor att foretagen ses som mindre riskabla vilket i sin
tur kan resultera i lagre lanekostnader for foretagen. Argumentet att foretags
motiv att utjdmna resultaten éver tiden okar nar foretaget okar sina skulder far
stdd i andra studier t.ex. Trueman & Titman (1988). Vésterlandska foretag
faster, havdar Herrmann & Inoue (1996), stor vikt vid Kortsiktig
vinstmaximering. Japanska foretag daremot har historiskt lagt stor moda vid
marknadsandelar och forsaljningsokningar. | Japan ar skatter dessutom, pa
samma sétt som i Sverige, en viktig faktor vid val av redovisningsprinciper
beroende pa det nara sambandet mellan arsredovisningen och skattesystemet.

Alltfor hoga resultat bor darfor undvikas eftersom det resulterar i hogre skatter.
Foretag stimuleras pa grund av detta att utjamna resultat for att minimera skatt
Over tiden. Betydelsen av att skjuta upp skatter och vardet av att gora
avsattningar understryks av Sansing (1998), som anser att eftersom uppskjutna
skatter betalas i framtiden men inte &r diskonterade &r deras angivna varde i
balansrakningen i allméanhet att betrakta som angivet till alltfér hogt varde.
Vidare visar Visvanathan (1998) pa att foretag som har relativt hog sannolikhet
att drabbas av ekonomiska svarigheter, representerad av hog havstangs - eller
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utvéaxlingseffekt, mer forlitar sig pa forandringar av kortfristiga vinster genom
andrade avsattningsvérderingar.

I en studie visar Ashari m.fl. (1994) att resultatutjamning verkligen anvénds.
Studien syftade till att identifiera de faktorer som kunde kopplas till
utbredningen av resultatutjamning. Resultatutjamning testades beroende av de
olika faktorerna; foretagsstorlek i form av totala tillgangar, lénsamhet i form av
nettovinst, naringsverksamhet uppdelade pa industri, handel, hotell och
fastigheter, etc., samt nationalitet. Resultaten av studien gav stod till alla
faktorer utom foretagsstorlek, som inte kunde kan relateras till anvandningen av
resultatutjdmning. Studien visar dessutom att de foretag som anvénder sig av
resultatutjdmning tenderar att vara mindre loénsamma foretag. Dessa ar
verksamma i mer riskabla ndringsverksamheter och utgér foretag som kommer
fran speciella regioner.

Sambandet mellan resultatutjdmning och bakomliggande faktorer som antas
forklara eller motivera resultatutjamning konkretiserades vidare i en studie av
Moses (1987). Olika faktorer som kan gora foretagsledare mer benagna att i
samband med bokslut anvanda olika resultatreglerande atgarder for att
astadkomma resultatutjamning studerades. Resultaten fran studien visar att
resultatutjdmning associeras framst med foretagsstorlek, férekomsten av
bonusprogram, skillnader mellan férvantade och faktiska vinster, samt sjalva
vinstnivderna. | en senare studie pavisade daremot Saudagaran & Sepe (1996),
pd samma satt som Ashari m fl. (1994), att ingen koppling fanns mellan
resultatutjamning och foretagets storlek.

| en studie av Carlson & Bathala (1997) studerades sambandet mellan olikheter i
agarstrukturer och resultatutjamning. En logistisk regressionsmodell anvandes
for att testa sambanden mellan resultatutjgmning och ett antal variabler
relaterade till resultatutjamning. Resultaten visar att olika dgandeforhallanden
och foretagets lonsamhet éar viktiga faktorer ndr det galler att forklara hur
resultatutjamning genomfors i olika foretag. DeFond & Park (1997) finner stéd
for teorier om att hansyn till sékrande av sysselséattningen skapar motivation for
foretagsledare att utjamna vinsterna pa saval nuvarande som framtida
prestationer. Om nuvarande resultat &r daliga och de forvantade framtida ar goda
"lanar” foretagsledare intakter fran framtiden fér att anvandas i nuvarande
period. Omvént om nuvarande intakter &r goda och forvéantade framtida intékter
avtar “sparar” foretagsledare intakter for att om mojligt anvanda dessa i
framtiden.

Processen med resultatutjdmning  inkorporerar med  nodvandighet

foretagsledares kunskap om foretagets framtida agerande och i en studie av
Wang & Williams (1994) dokumenterades resultat som indikerar att ett utjamnat
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och darmed stabilt resultat har positiva effekter pd marknaden. Foretag med
utjgmnade resultatserier ses dessutom som mindre riskbetonade. Resultaten
antyder att resultatutjamning kan vara bra bade fér dgarna och potentiella
investerare da resultatutjamning Okar informationsvardet i de rapporterade
resultaten. En skillnad i fokus finns mellan olika typer av foéretag betréffande
resultatutjiamningsatgarder.

Foretagsledare i sma foretag, i synnerhet mikroforetag, behdver inte anstranga
sig for att halla uppe resultaten for att darigenom beakta foretagets
marknadsvarde eller externa aktieagares forvantningar pa avkastning. Den reella
planerade formen av resultatutjgmning bor vara mer aktuell for de minsta
foretagen. Dessa naringsidkare kan darfor i storre utstrackning helt och hallet
fokusera pa att optimera skatteeffekterna av sina resultatutjamningsatgarder.
Detta & mojligt att genomfdra i viss utstrdckning genom anvéandningen av
reserveringsformen avséttning till expansionsfonder men framforallt genom
anvandningen av avsattning till periodiseringsfonder.

4.2.4 Sammanfattning av den teoretiska referensramen

De presenterade finansieringsteorierna eller modellerna bildar referensramen for
att forklara sma foretags anvandning av olika former av reserveringsmajligheter.
I denna modell framgar att ett antal oberoende finansiella och kontextuella
variabler kan hdrledas ur den presenterade ramen av finansieringsteorier,
framfor allt vad som kan antas bestamma sma foretags val av olika mojligheter
till finansiering. Av dessa finansieringsteorier beskriver POT fdretagens
turordning vid val av finansieringsform (jfr. Myers 1984; Myers & Majluf 1984;
Krasker 1986; Narayanan 1988). POT utgdr en teoretisk modell for finansiering
for alla typer av foretag, men bland andra Watson & Wilson (2002) finner
dessutom att POT ar sarskilt relevant for smaforetag. Anledningen till detta ar
att dessa ofta tvingas att ta till mera okonventionella satt att finansiera sina
verksamheter.

Olika former av mera okonventionella slag av finansiering, vid sidan av t.ex.
traditionella banklan, behandlas av bland andra Harrison & Mason (1997) och
Winborg & Landstrom (1997). Under det samlande begreppet finansiell
bootstrapping™ vidgar de ramen for olika former av finansiella val som sma
foretag har till sitt forfogande. Den sista delen i den teoretiska referensramen
behandlar fenomenet ”’income smoothing™, vilket narmast kan Oversattas med
resultatutiamning. Det bor framhallas att det finns olika former av
resultatutjamnande reserveringar som &r mojliga for foretag att anvanda (jfr.
Ashari m.fl. 1994; Beattie m.fl. 1994; Wang & Williams 1994; Michelson m.fl.
1996; Carlson & Bathala 1997; DeFond & Park 1997; Karmon & Lubwama
1997; Sansing 1998).
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De finansiella aspekterna av resultatutjamning ar relevanta fér denna studie och
inte de artificiella utjamningsformerna, som baseras pa val av
redovisningsmetod och mera ber6r de stérre publika foretagen. Daremot ar
reella former av resultatutjamning relevanta for sma foretag och avsattningar till
skattereserveringar &r en reell form av resultatutjamning. Dessa reserveringar
leder till minskade skattekostnader for smaféretag som, enligt Burns & Stalker
(1961) och Cyert & March (1963), ofta arbetar med knappa finansiella resurser
samtidigt som de forsker maximera sina vinster pa kort sikt.

De dvriga presenterade teorierna behandlar foretagens finansiering generellt,
men dessa kan betraktas som mer etablerade bland foretradesvis nagot storre
foretag ofta i aktiebolagsform. De beskrivna finansieringsteorierna forklarar
varfor skattekrediterna kan betraktas som en potentiell form av
internfinansiering for foretag. Nasta steg blir att hdrleda teoretiska
forutsattningarna under vilka smaforetag kan forvantas anvanda sig av dessa
finansieringsformer och vilka formerna mera konkret &r. Med utgangspunkt fran
de presenterade finansieringsteorierna harleds och operationaliseras i kapitel 4.4
finansiella och kontextuella variabler, samt olika metoder foér reserveringar
bland smaféretag i Sverige.

TEORETISKA MODELLER
om
Kapitalets Uppbyggnad & Struktur,
Finansiell Planering & Strategi

* PECKING ORDER TEORI
*FINANSIELL BOOTSTRAPPING
* INCOME SMOOTHING

- 2 Vo,

FINANSIELLA & KONTEXTUELLA
FORUTSATTNINGAR

2

‘ FORMER AV RESERVERINGSMOJLIGHETER ﬁ‘

AV

SMA FORETAGS ANVANDNING
RESERVERINGSMOJLIGHETER

Figur 4:1 Modell for sma foretags anvandning av reserveringsmajligheter.

92



4.3 Forutsattningar for anvandning av reserveringar

Reserveringar for resultatutjamning over tiden ger mojligheter att bibehalla
internt genererat kapital for finansiering av investeringar. Under vilka
forutsattningar formar foretagarna att ta till sig och anvianda de okade
mojligheterna till intern finansiering och hur kan den finansiella situationen,
verksamhetsomgivningen och andra foretagsspecifika forutséattningar forklara
anvandningen av reserveringarna? Anvandningen av de fran mitten av 90-talet
inforda reserveringsmojligheterna kraver omfattande kunskaper som i sin tur
kraver information, som stéd for ekonomisk styrning for att darigenom skapa
béattre ekonomisk effektivitet.

Tankbart &r till exempel att foretagare med ett val utvecklat ekonomiskt
matsystem har de storsta mdojligheterna till en effektivt anvéndning av
reserveringarna. Ett vél utvecklat ekonomiskt matsystem som bearbetar historisk
information &r enligt Johansson & Ostman (1992) en grundférutséttning for ett
foretags positva utveckling. Boland & Pondy (1983) menar vidare att i synen pa
redovisningsinformation handlar anvandningen av redovisning i en organisation
om ett samspel mellan rationella beslut och ett komplext ménskligt handlande.
Samspelet maste darfor hela tiden ses i relation till en foranderlig kontext. Det
senare understryks av Johnson & Kaplan (1987) som anser att aktdrerna i en
organisation inte alltid agerar rationellt, men att battre information leder till
béttre beslut. Den standardisering av rdkenskaperna som sker i form av
rakenskapsschema och som medféljer de studerade deklarationerna underlattar
bearbetningen av den ekonomisk information som ligger till grund for beslut om
t.ex. de olika reserveringarnas anvandning.

Foretagare strévar efter att hitta en dverensstdmmelse mellan omfattningen och
komplexiteten i den externa informationen och foretagens kapacitet och att
behandla denna information. Redan i separationsteoremet, av Modigliani &
Miller (1958), antas oberoende gélla mellan investerings- och finansierings-
beslut. | motsats till detta antas i hypotesen om ledningens handlingsfrihet att ett
samband rader mellan tillgangs (investerings)- och skuld (finansierings)-sidorna
i foretagets balansrdkning. Adams (1995) konstaterar att hypotesen om
ledningens handlingsfrihet medfér att systematiska skillnader i balans-
rékningarnas strukturer troligen existerar mellan olika foretagsformer och att
strukturerna i balansrakningarna darfér bor studeras. Utgangspunkten ar att alla
smaforetag inte anvander reserveringar pa samma sétt utan att anvandningen ar
beroende av foretagsspecifika forhallanden. De ekonomiska eller finansiella
forutsattningarna for att studera anvandningen erhalls ur den information som
verksamheternas resultat- och balansrédkningar ger.
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4.3.1 Finansiella variabler

Finansiella forutsattningar som okar forstaelsen av anvandningen av
reserveringar kan sokas bland nyckeltal eller finansiella variabler. | en studie
visar Behn m.fl. (1998) bland annat pa att tidigare ars taxerade inkomster,
framtida aterforande av medel, framtida potentiella inkomster och
skatteplaneringsstrategier ar exempel pa faktorer som ar relaterade till den
relativa nivan pa vardet av reserveringar i uppskjutna skatter. Studien finner
dessutom starkt stod for att den nuvarande finansiella situationen i foretagen har
en inverkan pa den relativa nivan pa den bokférda varderingen av
reserveringarna. Den ndra kopplingen mellan reserveringar, reserveringars varde
och foretagens finansiella forhallanden finner stod i tidigare studier (jfr. Read &
Bartsch 1992).

Finansiella matt eller nyckeltal dar skattekostnader ingar kan dock uppvisa stora
och 6verraskande svangningar ar fran ar. Detta beror pa att skattekostnaderna
kan paverkas av en rad poster som inte framgar av den aktuella
arsredovisningen. Exempel pa sadana poster kan vara justeringar for kvarskatt
och overskjutande skatt fran foregaende ar, tillagg for icke skattemdassigt
avdragsgilla kostnader t.ex. boter och skattetillagg, skatteavdrag for poster som
inte utgdr kostnader t.ex. forlustavdrag eller justeringar for bara delvis
skattepliktiga intékter t.ex realisationsvinster. (SOU 1994:52)118

VARIABLER KOPPLADE TILL FORETAGETS LONSAMHET

De finansiella matt eller variabler som ar kopplade till foretagens lénsamhet kan
sagas beskriva foretagets effektivitet, livskraft och fornyelseformaga. Om
foretaget &r I6nsamt skapas rorelsekapital och likvida medel som bidrar till att
skapa finansiell balans, en forutsattning for en Gverlevnad pa lang sikt. Detta
betyder att nyckeltal som har sin férankring i foretagens l6nsamhet och resultat
bor inga bland de bakomliggande variabler som forklarar anvandningen av
reserveringsmojligheterna. Centrala nyckeltal inom denna kategori &r
vinstmarginal och kapitalomsattningshastighet, samt produkten av dessa
avkastning pa totalt kapital.

Vinstmarginal

En viktig forutsattning for anvandningen av reserveringar ar foretagens
avkastning eller resultat. Den faktiska storleken pa resultatet ar enligt Moses
(1987) associerat med resultatutjgmning och darigenom kan man sdga att
resultatet fore det att bokslutsdispositionerna eller reserveringarna genomforts
paverkar bendgenheten att gora avsattningar. Vinst i forhallande till saval
omséttning som tillgangar ar enligt Carlson & Bathala (1997) viktiga matt pa
foretagens effektivitet. Aven i SOU 1989:34 framhalls vinstnivan som en

118 SOU 1994:52 Sméféretagens Riskkapitalférsorjning. Stockholm, Allménna Férlaget.

94



forutsattning for anvandning av skattereserveringar. Foretradare for POT havdar
dessutom tidigt att foretag framst foredrar internt genererade vinstmedel (jfr.
Donaldsson 1961; Myers 1984). Ytterligare foresprakare av POT havdar vidare
att finansiering med internt genererade vinstmedel &r att betrakta som billigare
an externt kapital (jfr. Myers & Majluf 1984; Krasker 1986; Narayanan 1988).

Ett matt som visar pa storleken av internt genererade vinstmedel i forhallande
till foretagets omsattning &r foretagets vinstmarginal (VM). Det resultat som
beréknas &r resultatet fore réntekostnader, ett resultat dar omséttningen har
reducerats med saval rorelsekostnader som avskrivningar. Mattet tar enligt
Carlson (2001) och Catasus m.fl. (2001) delvis hansyn till kapitalanvdndningen
eftersom den studerade vinstnivan ar efter genomférda avskrivningar. VM séger
dock inget om hur effektivt kapitalutnyttjandet &r ur den aspekten att det inte
relaterar till kapitalvolymen.

Mattet visar i stallet pa hur mycket foretaget tjanar pa varje forsaljningskrona
och kan darfor med fordel anvandas pa foretag dar det sysselsatta kapitalet
forandras langsamt eller ar mera begransat. Det senare ar ofta ett faktum i
mycket sma foretag. Det resultat som studeras skall racka till saval
finansieringskostnader som till skattekostnader och vinst. Mattet tar med andra
ord hansyn till allt utom kapitalstrukturen i foretaget och den visar hur stor
vinsten ar per omsatt krona nér allt &r betalt utom réntekostnaden. Det forvantas
darfor i denna studie att verksamheter med inga eller laga vinstmarginaler
aterfor reserveringar och darigenom Okar sina vinster. Daremot har
verksamheter med héga vinstmarginaler stérre mojligheter att genomféra
avsattningar eftersom vinster utgdr en grundférutsattning for mdéjligheten att
avsatta.

Kapitalomsattningshastighet

Kapitalomsattningshastigheten (KO) anger kvoten mellan foretagets omsattning
och totala kapital eller tillgdngsmassa och visar darigenom hur effektivt
foretaget hanterar det kapital som anvédnds i verksamheten. Det kan &ven sdgas
visa hur mycket investerat kapital varje omsatt krona kraver eller omvant hur
manga omséttningskronor som erhélls per investerad krona. Mattet kallas &ven
tillgangarnas omsattningshastighet och betraktas av savél Carlson (2001) som
Catasus m.fl. (2001) som en form av produktivitetsmatt som visar hur mycket
kapital som krdvs for att generera den redovisade omséattningen. Foretag med
stabil omsattning forknippas ofta med l&gre risk och som en foljd av detta skulle
dessa enligt Michelson m.fl. (1996) inte behdva anvanda reserverings-
mojligheter for att utjamna resultat dver tiden. Vidare kopplas i en studie av
Ashari m.fl. (1994) foretagsstorlek i form av totala tillgangar till utbredningen
av anvandningen av resultatutjamning. En resultatutjdmning som dessutom kan
innebara ett skiftande av inkomster fran en skattebetalningsenhet till en annan
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och att skifta inkomster fran en tidsperiod till en annan (jfr. Fallan 1989; Scholes
& Wolfson 1992; Fallan m.fl 1995).

Det enskilda foretagets mal bor naturligt vara att med hjalp av en lag
kapitalanvandning skapa sa hog omsattning som mdjligt. Denna hoga
omsattning medfdr i sig inte hog lénsamhet, eftersom Iénsamheten aven ar
beroende av omfattningen av ett foretags kostnader och att lag
kapitalanvandning som medfor laga kapitalkostnader i sin tur bidrar till hogre
Ionsamhet. Kapitalbehov och kapitalbindningstider ar mycket olika mellan
foretag med olika foradlings— och mekaniseringsgrader. Darfor ar mattet viktigt
att folja Over det enskilda foretagets livscykel, men jamforelser mellan olika
foretag bor endast goras mellan foretag med samma eller likartad
verksamhetsinriktningar. | denna studie forvantas att for verksamheter med hég
risk eller lagt KO bor avsattningar till olika reserveringar vara angelagna.
Verksamheter med hogt KO och déarmed hog effektivitet i kapitalanvandningen
har daremot storre majligheter att aterfora av reserveringar och mindre behov av
att avsatta.

Avkastning pa totalt kapital

Ett foretag med 1ag vinstmarginal kan genom anvandningen av reserveringar
bibehalla en hogre grad av de i foretaget genererade vinstmedlen. Den beskrivna
vinstmarginalen anvands dessutom ofta i kombination med tillgangarnas eller
kapitalets omsattningshastighet for att forklara dynamiken i avkastningen pa
totalt kapital via Dupont-modellen. Genom att multiplicera vinstmarginalen
(VM) med kapitalets omsattningshastighet (KO) erhalls det totala kapitalets
avkastning, eller rantabilitet pa totalt kapital (Ry), ett produktivitetsmatt som
visar hur effektivt foretaget ar i sin kapitalanvandning (jfr. Johnsen & McMahon
2005). Mattet tacker in hela foretagets verksamhet och resursanvandning och
visar bade foretagets relativa konkurrenskraft och kanslighet vid
konjunktursvangningar. Tillgdngarnas avkastning skall med andra ord ticka
saval rantekostnader som skatt, samt helst ge vinst. Det gérs ingen atskillnad om
finansieringen av tillgangarna sker med eget eller fraimmande kapital.

VARIABLER KOPPLADE TILL FORETAGETS KAPITALSTRUKTUR

Finansiella forhallanden som &r kopplade till anvandningen av reserveringar gar
att studera i foretagens kapitalstrukturer. Inte bara aktiedgare utan framférallt
kreditgivare vérderar ofta foretag pa basis av finansiella nyckeltal relaterade till
totalt kapital. Darfor bor nyckeltal som har sin forankring i kapitalstrukturer inga
bland de variabler som forklarar anvéndningen av reserveringsmojligheterna.
Foretagets 6kade resursbehov kraver dkade resurser. For att bibehalla en 6nskad
kapitalstruktur som finns i utgangslaget ar foretaget i behov av bade eget och
frammande kapital. Den egna kapitaltillvéxten skapas genom att foretaget &r
Ionsamt och genererar vinster. Den finansiella strukturen far konsekvenser for
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Iénsamhet for den enskilde foretagaren. En stor andel externt kapital medfor
hogre finansiella kostnader, vilket i sin tur paverkar resultatet.

Finansiella matt eller variabler som beskriver relationer i kapialstrukturen visar
pa hur stor del av foretagets tillgangar som finansieras med eget kapital eller
med olika kategorier av frammande kapital. Om en stor andel tillgangar
finansieras med eget kapital medfor detta en lagre kénslighet for rantekostnader
och amorteringar. Problemet ar ofta att tillgdngen pa eget kapital ofta ar
betydligt mer begransad &n tillgangen pa frammande kapital. Denna grupp av
variabler eller nyckeltal visar pa foretagets finansiella styrka. De visar dven pa
foretagets tillvaxtformaga genom dess mojligheter att kunna finansiera
kommande investeringar och dvriga ataganden. Centrala nyckeltal inom denna
kategori &r kassalikviditet och skuldsattningsgrad.

Kassalikviditet

Foretagen behover for sin  verksamhet bade omséttningstillgangar och
anlaggningstillgangar. Ett motiv till att anvanda reserveringar ar att kapital
frigors och bibehalls atminstone temporart i foretaget. Det bibehéllna kapitalet
medfér i forsta hand att likviditeten i foretaget inte belastas i samma
utstrackning som fallet vore vid en omedelbar beskattning av de reserverade
medlen.

Variabler kopplade till foretagets kapitalstruktur tar hansyn till bade kortsiktiga
och mera langsiktiga beslut. Foretagets kortsiktiga likvida resurser framgar av
nyckeltalet kassalikviditet, som beskriver relationen mellan Kortfristiga
tillgangar och kortfristiga skulder. Kassalikviditeten (KL) visar enligt bland
annat Carlson (2001) pa foretagets betalningsberedskap eller betalningsférmaga
pa kort sikt. Har stalls samtliga omséttningstillgangar forutom varulager i
forhallande till de kortfristiga skulderna.

Sverige r i en internationell jamforelse, dar betalningsmoralen rent allméant har
forsamrats bland Europas foretag, ett foregangsland gallande betalningsmoral
och kravrutiner. De minsta foretagen blir naturligt stora forlorare genom att
tvingas ge allt langre krediter till sina kunder. Krediter som i sin tur ofta
finansieras genom att foretagen utokar sina egna checkkrediter, den vanligaste
finansieringsformen bland smaféretag. Det faktum att rantan pa checkkrediter
ofta ligger ett par procentenheter over langsiktig upplaning medfor hogre
kostnader for foretagen. | de storre foretagen har man, som konstaterats i
”Smaforetagen Sveriges framtid?’119, daremot ofta en béattre administrativ
formaga att driva in fordringar och en battre forhandlingsformaga i att kunna
forlanga kredittider.

119 NUTEK B 1994:4.
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For att i sin tur klara en situation med allt knappare likvida resurser maste darfor
de smd, ofta unga, foretagen anvanda sig av olika metoder att skjuta upp
betalningar som en del i foretagets finansieringsstrategi. De foretag som arbetar
med att skjuta pa betalningar betraktas av Harrison & Mason (1997 ) samt av
Winborg & Landstrom (1997) som internorienterade i sin resursanskaffning, ett
beteende som ingar bland “finansiell bootstrapping”- metoderna. | detta interna
resursanskaffande ingar bland annat uppskjutande av betalning till leverantorer
och uppskjutande av skattebetalningar som vésentliga inslag. Det senare dven
accentuerat av Sansing (1998). Herrmann & Inoue (1996) dokumenterar vidare i
sin studie att utjdmning av resultaten ar beroende av bland annat féretagens grad
av kapitalintensitet.

Genom att se hur likvida och inom en snar framtid likvida medel récker till
betalning av inom en snar framtid forfallna skulder kan foretagets kortsiktiga
betalningsberedskap studeras. Ett riktvarde ar att vardena bor vara lika stora och
da relationen ar 1 innebdr detta att formagan att betala ar tillfredsstallande.
Vardet framtaget fran arsbokslutet innebar en beskrivning av betalnings-
beredskapen vid detta tillfalle och beskriver inte betalningsberedskapen fordelat
under évriga delar av aret. | denna studie forvantas att avsattningar till olika
reserveringar ar mer angeldget for verksamheter som uppvisar en svag
betalningsformaga, samtidigt som verksamheter med stark likviditet och mindre
behov av avsattningar har lattare att betala aterférandet av reserveringar och de
darav foljande hdgre skattekostnadena.

Skuldséattningsgrad

Skuldséttningsgraden (SG) &r nyckeltalet som i sig beskriver foretagets
kapitalstruktur. Det anger andelen skulder i relation till det egna kapitalet.
Mattet visar enligt Carlsson (2001) och Catasus m.fl. (2001) hur mycket
frammande kapital som lanats per egen krona eller pa foretagets formaga att
absorbera forluster med hjdlp av eget kapital pa langre sikt.
Skuldsattningsgraden visar pa foretagets langsiktiga stabilitet i kapitalstrukturen,
eller med andra ord pa foretagets betalningsformaga och motstandskraft pa lang
sikt. Foretag dar man kan forvanta sig hogre konkurskostnader bor enligt
DeAngelo & Masulis (1980) aven efterstrava lagre skuldsattningsgrad. Mattet
visar hur beroende foretaget & av externa finansidrer och hur stor del av
tillgangarna som finansieras med frammande respektive eget kapital.

Anvéndningen av reserveringar innebér ofta en resultatutjamning Over tiden.
Foretag som uppvisar hog skuldséttningsgrad har enligt Trueman & Titman
(1988) goda motiv att avsatta till reserveringar. Flertalet studier visar att foretag
som faktiskt resultatutjamnar genomgaende uppvisar lagre skuldséttningsgrad
(jfr. Wang & Williams 1994; Michelson m.fl. 1996). Samtidigt h&dvdar Gropp
(1997) att forvantade effektiva skattesatser ar signifikant och positivt relaterade
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till en hogre grad av skuldfinansiering. Detta bor innebdra att nuvarande och
forvantade framtida skatteinbetalningar, vilket paverkas av anvandningen av
reserveringar, relateras till foretagets skuldséttningsgrad. Om skuldsattningen
utgors av rantefria skattekrediter foreslar Marsh (1982) att en hdgre
skuldséttningsgrad kan efterstravas i typer av foretag dar man kan forvanta sig
hdga konkurskostnader. Samtidigt visar studier enligt Brealey & Myers (2003)
pa att riskutsatta, hogteknologiska industrier, normalt sett har relativt lag
skuldsattningsgrad. Foretag som befinner sig i finansiellt trangmal och som
foljaktligen uppvisar en mycket hdg skuldséttningsgrad bor efterstréva att oka
sin andel av eget kapital genom att uppldsa obeskattade reserver, samtidigt som
de aterforda reserveringarna vid en forlustsituation inte kommer att beskattas.

Det egna Kkapitalets storlek forandras i forsta hand genom foretagets
resultatutveckling och en hogre andel frimmande kapital medfor ett storre
beroende av extern finansiering. Skuldsattningsgraden fordndras nar
tillgangsmassan i foretaget forandras. Nér tillgangarna 6kar, till exempel genom
investeringar, kréavs att det egna kapitalet 6kar med samma procentuella andel av
tillgangarna som det hade fore Okningen for att bibehalla en of6randrad
skuldsattningsgrad. Det framstar av savéal Carlson (2001) som Catasus m.fl.
(2001) att nagon generell grans inte existerar pa vad som &r att betrakta som en
optimal eller tillfredstallande skuldséttningsgrad.

Den risksituation, konjunkturlage och det investeringsbehov etc., som foretaget
befinner sig i avgor vilka krav som bor stéllas pa foretagets skuldsattningsgrad.
De minsta foretagen har, som framgar av ’Smaféretagen Sveriges framtid?’’120,
oavsett bransch en hogre skuldsattningsgrad, eller med andra ord en lagre
soliditet &n de stora foretagen. Vid mycket hog skuldsattningsgrad kan &ven
mycket sma forluster leda foretaget i obestand genom att det egna kapitalet
forbrukas mycket snabbt i denna situation. Avséttningar till olika reserveringar
innebér att den interna finansieringen okar och det egna kapitalet 6kar darmed
relativt till skulderna eftersom skatteskulderna endast utgér en mindre del av de
obeskattade reserverna. | denna studie forvéntas att verksamheter med hdog
skuldséttningsgrad darfor bor vara mer benédgna till avsattningar, samtidigt som
verksamheter med lag skuldsattningsgrad bor vara mer benagna till aterforande.
Av de teoretiska modellerna framgar att vissa finansiella forutsattningar kravs
for att mojliggéra anvandningen av de olika reserveringarna. Dessa
forutsattningar har konkretiserats och operationalliserats i variabler kopplade
dels till foretagets l16nsamhet och dels till foretagets finansiella kapacitet eller
kapitalstruktur. | dessa modeller framgar att situationsspecifika eller
kontextuella forutsattningar vid sidan av de finansiella kan utgora forklarande
bakgrundsvariabler vid foretagens val av finansieringsform.

120 NUTEK B 1994:4.
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4.3.2 Kontextuella variabler

| Prop. 1999/2000:1 antyds att anvandningen av reserveringar har sarskild
betydelse for enskilda néringsidkare, samt generellt for nystartade foretag.
Storleken pa foretag samt den tid foretagen varit verksamma bedéms med andra
ord paverka smaforetagares beslut att anvanda reserveringsmojligheterna.
Foretags storlek har ofta befunnits vara en viktig variabel néar det galler att
bestamma foretags anvandning av obeskattade reserver. Detta framgar i studier
av t.ex. Herrmann & Inoue (1996) och Carlson & Bathala (1997). Nér det géller
storlek kan de i tvarsnittsstudierna studerade enskilda néringsidkarna betraktas
som en relativt homogen form av mikroforetag. Varfor studierna inte behover
kontrollera for foretagsstorlek. Foretagets verksamhetsinriktning, hur lange
foretaget varit verksamt, samt om foéretaget drivs av en man eller en kvinna,
framstar daremot som faktorer som kan paverka anvandningen av reserveringar
enskilt eller i kombination med finansiella variabler. Bland forutséattningarna av
ickefinansiell natur framstar verksamhetsinriktning, alder och kén som centrala
kontextuella variabler, som kan forklara beslut om anvéndning av de olika
formerna av reserveringar.

Verksamhetsinriktning

Verksamhetsinrikting eller typ av foretag har betydelse for i vilken utstrackning
foretagen valjer mera traditionella former av finansiering alternativt olika former
av “bootstrapfinansiering”. Resultaten fran studien av Van Auken & Neeley
(1996) kring “bootstrapfinansiering” bland nystartade smaféretag visar att
tillverkande foretag och byggforetag anvénder “bootstrapfinansiering” i mindre
utstrackning an andra typer av foretag. Denna typ av foretag har en stérre bas av
tillgangar och darigenom storre finansieringsbehov &n manga andra foretag som
t. ex. service och detaljhandelsféretag. Som en konsekvens av detta har enligt
Van Auken & Neeley (1996) denna typ av foretag en battre position att erhalla
kapital via mera traditionella finansieringskallor. Resultaten fran studien visar
tydligt att anvandningen av “bootstrapsfinansieringskéllor” &r beroende av den
bransch dér foretaget driver sin huvudsakliga verksamhet.

Olika grader av resultatutjamning forekommer enligt Ronen & Sadan (1981) i
olika typer av industrier. | en studie av utjamning av resultat 6ver en tioarsperiod
testades om utjamningen av resultat éver aren var relaterade till ett visst urval av
variabler. Bland de variabler som befanns relaterade till detta fenomen var enligt
Ashari m.fl. (1994) beroende av vilken typ av ndringsverksamhet foretaget
bedrev, uppdelade pa industri, handel etc. Enligt Bowen m.fl. (1982) har
foretagens verksamhetsinriktning eller typ av industri en stor betydelse for
foretagens kapitalstrukturer. Fenomenet forstarks enligt Asgharian (1997) av att
skuldsattningsgraden varierar kraftigt mellan olika typer av industrier i Sverige.
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Eftersom obeskattade reserver dr en del av kapitalstrukturen forvéntas den
kontextuella omgivningsvariabeln verksamhetsinriktning paverka anvandningen
av reserveringar och darmed foretagets obeskattade reserver. Typ av industri
framstar for Du Rietz & Henrekson (2000) som en starkt forklarande variabler
for foretagens totala omsdttning. | tvarsnittsstudierna kan verksamhets-
inriktningarna direkt paverka anvandningen av reserveringarna. Dessutom kan
finansiella forutsattningar fa olika effekter indirekt for de olika
verksamhetsinriktningarnas anvandning.

Foretagens kapitalintensitet kan ségas vara néra relaterad till typen av
verksamhetsinriktning, beroende pa att vissa av dessa kraver mer
anlaggningstillgangar. Graden av kapitalbindning kan aven innehalla strategiska
aspekter varfor den kan variera inte bara mellan verksamhetsinriktningar utan
aven mellan foretag inom samma verksamhetsinriktning. Kapitalintensiva
foretag inom t.ex. tillverkningsindustrin har dérfor storre mojligheter, vilket
framgar av SOU 1989:34121 till ackumulerade éveravskrivningar an de mindre
kapitalintensiva. Mindre kapitalintensiva foretag daremot forvantas, som t.ex. i
den mer serviceorienterade industrin, vara mera hdnvisade till att avsatta till
andra reserveringsformer t.ex. periodiseringsfonder for att bibehalla eget kapital
i sin verksamhet. Forsling (1998) havdar att det finns en ”pecking order” bland
olika reserveringsformer och att kapitalintensiva foretag forst anvénder
skattemaéssiga avskrivningar och darefter periodiseringsfonder, men att mindre
kapitalintensiva foretag antas vara mer hénvisade till att avsatta till
periodiseringsfonder.

Indelningen i verksamhetsinriktningar eller branscher kan gdras pd manga olika
sétt. Foretag kan delas in efter de olika teknologier som de foretrader eller efter
om de producerar likartade varor eller tjanster etc. (jfr. Curran & Goodfellow
1989; Brooks 1995; Salmi m.fl. 1996). Indelningen efter bransch eller
verksamhet som finns mellan de olika EU-landerna uppvisar stora likheter och
redan 1993 inforde, som framgar av Hult m.fl. (2000), SCB denna EU anpassade
branschindelning i Sverige. Avgransningar av foretagen i olika typer av
verksamhetsinriktningar kan goras pa ett vidare eller snavare satt. |
tvarsnittsstudierna véljs en vidare avgransning dar foretagen, framtagna i en
databas fran SCB122, klassificeras i fyra verksamhetsinriktningar. Den
Oversiktliga indelningen av foretagskategorier efter typ av verksamhet utgor
tillverkande foretag (tillverknings & byggnadsverksamhet) for foretag som
producerar varor, handelsféretag (parti & detaljhandel) for foretag som koper

121 50U 1989:34, sid 217.

122 pen fullstandiga kodférteckningen for alla typer av verksamheter framgar (SN192) och &r uppdelade i 17
undergrupper. Har slas dessa samman i fyra verksamhetsinriktningar.
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och saljer fardiga varor, samt serviceforetag for foretag som séljer olika typer av
tjanster.

De olika naringsgrensindelningarna har sammanforts till &vergripande
foretagskategorier, som utgdr en gammal och etablerad indelningsgrund. Jord &
skogsbruk studeras som en separat kategori pa grund av att foretagsformen
enskild firma &r speciellt vanligt férekommande bland denna typ av foretag.
Verksamhetsinriktningen utgdr en stor andel av totala antalet enskilda firmor
och framforallt kan reserveringsmdjligheterna vara av speciellt intresse for
denna typ av foretag. Detta pa grund av att t.ex. skogsforetag presterar stora
variationer i resultat eller uttag dver tiden och darigenom uppvisar stora
variationer i omsattning och resultat.

Alder

Foretagens mal bestams ofta med utgangspunkt fran tidigare perioders
erfarenheter eller fran erfarenheter fran jamforbara foretags tidigare mal.
Institutionella betingelser som exempelvis lagstiftning paverkar hur ett foretag
arbetar mot nya mal. | en studie av enskilda firmor ger Collins-Dodd m. fl.
(2002) stod for att de presterade resultaten ar signifikant olika mellan de
studerade redovisningsforetagen. Skillnaderna forklaras enligt forfattarna framst
av variabler som verksamheternas alder och naringsidkarnas olika former av
motivation att driva dessa verksamheter. Foretagets alder eller den tid ett foretag
varit verksamt har aven i tidigare studier av bland andra Michelson (1996) visat
sig vara en viktig forklaring till anvandningen av reserveringar for utjamning av
resultat mellan rakenskapsar.

Sma foretag hanterar ofta osakerhet genom att enligt Cyert & March (1963)
arbeta i mycket korta perspektiv och Burns & Stalker (1961) hdvdar att det ar
viktigt att vinster maximeras dven i det korta perspektivet for att trygga fortsatt
Overlevnad. Studier visar dock att nyetablerade foretag Ioper stérre risk att
hamna i ekonomiska trangmal eller till och med att ga i konkurs. Med 6kad alder
kan foretag enligt Gratzer & Sjogren (1999) konsolidera sina finanser och
darigenom kan foretagen 6ka mojligheterna att avsétta till obeskattade reserver.
Nyetablerade foretag tenderar déremot enligt Langfield-Smith (1997) att vélja
en tillvéaxtstrategi for att uppna marknadsandelar pa bekostnad av kortsiktiga
vinster. Samtidigt syftar mer etablerade foretag till att i hogre grad maximera
vinster. Detta bor innebdra att anvandningen av reserveringarna bor 6ka nar
foretagen varit verksammma en tid och passerat de tidigaste stadierna i
mognadsprocessen.

Sma och nyetablerade foretag har ofta en mera begransad tillgang till

kapitalmarknaden och yngre foretag har darfor enligt Watson & Wilson (2002)
starkare preferenser till att finansiera sina verksamheter via balanserade
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vinstmedel och kortfristiga skulder. Detta borde i sin tur medféra ett storre
intresse for denna typ av foretag att utnyttja mojligheten att finansiera
atminstone delar av onskade investeringar med skattefinansierade medel. Dessa
typer av foretag verkar, vilket framgar av Winborg & Landstrom (1997),
forandra sin anvandning av “finansiell bootstrapping”- metoder beroende pa var
i livscykeln foretagen befinner sig. Anvandningen av dessa metoder verkar avta
med foretagens mognad, dar foretagens alder kan vara ett substitut for mognad.
Det ar enligt denna studie sma och framforallt unga foretag som a&r
internorienterade i sin resursanskaffning eftersom de i stor utstrackning
anvander olika uppskjutandemetoder. Anvandningen av reserveringar ar en form
av uppskjutande av betalningar och resultat av vissa studier, sésom Harrison &
Mason (1997) och Winborg & Landstrom (1997), tyder pd en minskad
anvandning av dessa former av “finansiell bootstrapping”- metoder for féretag
med tilltagande alder. | en studie av Gray (2002) om entreprendrskap framgar att
ett 6kat motstand mot forandringar och eventuell tillvaxt visar att foretagens
alder paverkar attityderna till forandring.

De ovan relaterade studierna framhaver foretagets utvecklingsstadium eller alder
som en vasentlig variabel, men resultaten ger inte helt entydiga indikationer pa
om huruvida anvéndningen av reserveringsmojligheter i hogre grad géller for
etablerade eller nyetablerade foretag. Anvandningen av reserveringar stddjer
tillvéxt i det nyetablerade féretaget genom att reserveringar medfor att kapital
bibehalls i foretaget och kan anvandas till det behov av investeringar som
foretag ofta har som befinner sig i de tidigare stadierna av sin livscykel.
Nyetablerade féretag bor darfor om mojligt vara mer angelagna &n mer
etablerade foretag att anvanda reserveringar.

Det som dock medfor en begrénsning for nyetablerade foretag i anvandningen
av reserveringar ar att dessa jamfort med aldre och i 6vrigt jamforbara foretag
ofta har en svag lonsamhet och I6nsamheten &r en forutsattning t.ex. for
mojligheten till avséttningar. Vidare tar det tid att bygga upp kompetens i
foretaget och komma till det skedet dar foretagaren prioriterar sddana omraden
som att genomfora reserveringar som ett led i foretagets finansieringsplan. Till
detta foljer att den enskilde foretagaren inte alltid har tillgang till den kompetens
som aktiebolagsédgaren har genom exempelvis sin revisor. Svag I6nsamhet och
lagre kompetens bor innebdra l&gre sannolikhet att nyetablerade foretag
anvander reserveringsmojligheter jamfort med etablerade foretag. Daremot bor
gruppen expansiva och Iénsamma nyetablerade foretag med stora
investeringsbehov i storre utstrdckning vara bendgna att anvédnda olika
uppskjutandemetoder.

For variabeln alder delas foretagen in i tva kategorier, nyetablerade respektive
etablerade. Grénsen for om ett foretag ar att betrakta som nyetablerad eller
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etablerad ar svar att exakt fastlagga. | tvarsnittsstudierna har gransen for om ett
foretag ar att betrakta som nyetablerad eller etablerad lagts efter tre ars
verksamhet. (jfr. Johnsen & McMahon (2005). Ett flertal studier, genomférda
under det studerade decenniet av t ex NUTEK och SCB, valjer dessutom just tre
ar for att genomfora olika typer av uppfoljningar av ekonomisk art . Studium av
overlevnadsgraden bland nystartade foretag ar ett exempel. Denna visar pa att
andelen foretag som fortfarande ar verksamma efter tre ar generellt minskar
nagot under 90-talet. Under borjan av decenniet ar drygt 60% fortfarande
verksamma efter tre ar och vid slutet av decenniet visar det sig att endast 55% ar
verksamma tre ar efter verksamhetsstarten12s,

Anvéndningen av de olika reserveringsmdjligheterna kan forvantas se olika ut
for nyetablerade respektive etablerade foretag. Positiv rénteférdelning &r den
reserveringsform som krdver kapital, ett kapital som nyetablerade foretag inte
formodas ha hunnit bygga upp. Periodiseringsfondsavséttningar déaremot
berdknas i procent av resultatet. Denna mojlighet att skjuta upp delar av
skattebeskattningen pa framtiden bor vara intressant for nyetablerade foretag.
Mindre erfarenheter av anvdndningen av avsattningsformen och mindre tid for
att bygga upp de vinster som mojliggor dessa avsattningar gor att nyetablerade
foretag de facto anvénder denna form av reservering i mindre utstrackning.
Slutligen ar expansionsfondsavsattningar mer av en engangsatgard for att
finansiera expansion och formodas darfér vara den reserveringsform som
anvands relativt frekvent under foretagens tre forsta verksamhetsar. Foretagens
alder kan saledes ha en direkt effekt pa anvandningen av reserveringar. Alder
kan dven ha en indirekt effekt pa anvandningen i kombination med foretagens
finansiella forutsattningar

Kdn

Vid tiden for reserveringsmojligheternas inforande for de allra minsta foretagen
kan Sveriges arbetsmarknad och foretagande &ven beskrivas ur ett
konsperspektiv. | Sverige forvarvsarbetar kvinnor i stort sett i samma
utstrackning som man. Storsta andelen kvinnor sysselsatts i de allra minsta
foretagen och omkring 90% av alla kvinnor i aldrarna 25 till 49 ar ar
yrkesverksamma. | EU-landerna ligger motsvarande andel kvinnor i
arbetsmarknaden pa 65%. | Sverige, vilket framgar av “Smaforetagen Sveriges
framtid?”124, arbetar dock cirka 40% deltid och denna stora andel av
deltidsarbetande kvinnor ar ett fenomen som ar betydligt ovanligare inom EU.

Relativt fler man &n kvinnor startar féretag i form av aktiebolag. Daremot startar
de flesta kvinnor sitt foretagande som enskilda néringsidkare och jamfért med

123 Enligt Skattestatistisk arsbok 2003 7.6.1.
124 NUTEK B1994:4.
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ménnen startar kvinnor i hogre grad foretag i form av saval handelsbolag som
enskilda naringsidkare. Aven om syftet med féretagandet skiljer sig ndgot
mellan konen &r det relativt sma skillnader som finns. Kvinnor uppger enligt
Johannisson & Lindmark (1996)%25 i storre utstrdckning &n mén motivet
oberoende, att fa arbeta sjalvstandigt och att fa forverkliga sina idéer och i
mindre omfattning motivet att tjana pengar. Det ar dessutom féarre som startar
foretag pa grund av eller risk for arbetsloshet och uppskattningsvis drivs 15-20%
av alla foretag, inklusive jord & skogsbruk, av kvinnor.

Vid en studie av ett slumpmassigt urval av 2500 &gare av smaforetag,
representerande samtliga branscher i USA, fann Sonfield m. fl. (2001) inga
belagg for att kvinnor som foretagare skulle uppvisa storre aversioner mot risk
&n man. Andelen kvinnor som startar foretag har sakta men sakert 6kat och
bland nystartade foretag har denna andel 6kat fran 19% till 30% under 90 talet.
Liknande monster som presenteras i “Smaforetagen Sveriges framtid ?” kan
aven iakttagas i andra studier fran Sverige, 6vriga Skandinavien och i USA. (jfr.
Johannisson & Lindmark 1996, Ljungren & Kolvereid 1996; Lundstrom m.fl.
1998; Holmquist & Sundin 2002)

I en norsk studie av Alsos & Ljunggren (1998) studerades ett hundratal
nyetablerade entreprenorer under aren 1996 och 1997. Av entreprendrerna
utgjorde cirka en fjardedel kvinnor. Resultat fran denna studie indikerade att
kvinnorna hade ett stérre behov av externt kapital tidigt i etableringsprocessen.
Detta anses kopplat till att kvinnorna har mindre egna finansiella resurser vid
uppstarten &n mannen. Behovet av att lana pengar tidigt i etableringen leder
enligt Alsos & Ljunggren (1998) till storre finansiella kostnader som i sin tur
reducerar lénsamheten och mdjligen &ven minskar chanserna till foretagens
Overlevnad. | en studie av foretag i Frankrike fann Orhan (1998) skillnader i
mojligheter till finansiering mellan féretag som drivs av mén respektive kvinnor.
En uppenbar diskriminering ansags foreligga da det stalldes hogre krav pa
sékerheter for foretag som drevs av kvinnor. Trots skillnader bland annat i
finansiell bakgrund mellan kdnen leder detta inte enligt Alsos & Ljunggren
(1998) till nagra skillnader i sannolikheterna bland de studerade foretagen att
lyckas i nyetableringsfasen.

Liknande erfarenheter framkommer i en studie av smaféretag i Australien, som
Johnsen & McMahon (2005) genomférde under 1995 och tre ar framat. Syftet
var att studera i vilken utstrackning agarens/foretagsledarens kon paverkade
foretagens lonsamhet respektive foretagens tillvaxt. | denna studie pavisades
inga signifikanta skillnader mellan mé&n respektive kvinnor nér foretagens

125 johannisson, B. & Lindmark, L., Foretag Féretagare Féretagsamhet. Det mangfasetterade sméféretagandet
Lund:Studentlitteratur, 1996; kap 2 Nyftretagandets villkor och méjligheter, Lundstrom.
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I6nsamhet mattes i form av avkastning pa eget kapital och avkastning pa totala
tillgangar da foretagens tillvaxt mattes i form av forséljnings- och
tillgangsokningar. For Du Rietz & Henrekson (2000) daremot ingar kén som en
av flera oberoende variabler for att forklara skillnader i olika finansiella matt.
Konsvariabeln tillsammans med typ av industri framstar har som starka
forklarande variabler for forséljning.

De branschmassiga skillnaderna pa arbetsmarknaden vad betréaffar fordelningen
kvinnor och man framstar som tydliga for foretagare. Kvinnor arbetar enligt
Ljungren & Kolvereid (1996) i huvudsak inom servicesektorn och handeln,
framfor allt inom detaljhandeln. De storsta skillnaderna mellan mén respektive
kvinnor avseende naringsgrenar aterfinns, enligt "Uppféljning av 1994 ars
nystartade foretag” (NUTEK Nr: R 1999:08), inom byggnadsverksamhet
respektive inom utbildning, hélso- och sjukvard, samt inom andra samhélleliga
och personliga tjanster. Regionala skillnader kan finnas och den lokala
marknaden framgar av Holmquist & Sundin (2002) ofta som viktigare bland
kvinnor &n bland mén.

Sundin & Holmquist (1989) héavdar i en studie att mannen framstar som stabilare
an kvinnorna som féretagare da kvinnorna oftare &n man lamnar foretagandet.
Kvinnorna forefaller ha farre kontakter i sin omgivning som de kan tala om
foretaget med och har samre allménteoretisk och yrkesrelaterad utbildning.
Foretagen som leds av kvinnor har vidare lagre omséttning och de
egenfinansierar oftare sina verksamheter an vad mannen gor. Kvinnornas foretag
ar dessutom generellt sma och drivs ofta i féretagsformen enskild firma. Foretag
startade av kvinnor &r enligt Ljungren & Kolvereid (1996) mindre i termer av
intakter, antalet anstallda och I6nsamhet, &n foretag startade av méan. Trots detta
framgar det av Hult & Ramstrom (2000) att tva tredjedelar av kvinnorna,
kvinnor relativt mer an man, har positiva forvantningar pa framtiden trots att de i
regel redovisar lagre inkomster och har farre stora kunder.

De ovan presenterade studierna visar att kvinnor i relation till mannen i hogre
utstrackning startat foretagandet med sdmre allménteoretisk och yrkesrelaterad
utbildning och i regel som enskilda néringsidkare. De bedriver foretagandet i
hogre utstrdckning inom vissa typer av branscher, foretradesvis inom
servicesektorn och handeln. Kvinnors andel bland nystartade foretag 6kar trots
mindre egna finansiella resurser och stdrre behov av externt kapital. Motivet att
tjdna pengar véarderas lagre av kvinnor och deras foretag har lagre omsattning
och &r mindre lI6nsamma.
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Detta sammantaget visar att kén kan ha implikationer utdéver omgivnings-
variablerna verksamhetsinriktning och alder och att att de verksamheter som
drivs av kvinnor bor vara forhallandevis mer bendgna att anvanda de olika
reserveringsmojligheterna. Anvandningen av reserveringarna kan variera
beroende pa om verksamheterna drivs av man eller kvinnor, dar
verksamheternas finansiella forutsattningar dven har indirekta effekter pa
anvandningen.

4.3.3 Reserveringar

Reserveringarna nyttjas for skatteutjamning och intern finansiering i féretagens
verksamheter. De reserveringsmojligheter som studeras i de fdljande
tvérsnittsstudierna, taxeringarna 1996 och 1999, &r de tre grundformerna av
reserveringsmojligheter;

e avsattning till positiv respektive negativ rantefordelning
o avsattning till respektive aterforande av periodiseringsfond
e avsdttning till respektive aterférande av expansionsfond

Avsikten &r att med hjélp av finansiella forutsattningar och kontextuella
omgivnings- och foretagspecifika forutsattningar forklara anvandningen av
reserveringsmojligheterna. Efter en deskriptiv redovisning och analys av
samtliga reserveringsformer med avseende pa bakgrundsvariablerna genomfors
ett fordjupat studium speciellt av reserveringsmdjligheten avsattning till
periodiseringsfond, den avsattningsform som tydligast ger bade en intern-
finansierande och inkomstutjdmnande effekt. Kapitlet avslutas med en
sammanfattning av samtliga variabler som ingar i de kommande tvarsnitts-
studierna.
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4.4. Sammanfattning.

Nedan sammanstélls de finansiella och kontextuella variabler, som harletts for
att forklara i vilka situationer smaféretag anvander reserveringar. | figur 4.2
presenteras aven de olika formerna av reserveringsméjligheter.

KONTEXTUELLA VARIABLER
Verksambhetsinriktning

Alder

Kon

FINANSIELLA VARIABLER

A. VARIABLER KOPPLADE TILL FORETAGETS LONSAMHET
Vinstmarginal (VM)

Resultat fore rantekostnader

Omséttning

Kapitalomséattningshastighet (KO)

Omséttning
Totalt kapital

VM x KO ger

Avkastning pa Totalt kapital (Ry)
Resultat fore rantekostnader
Totalt kapital

B VARIABLER KOPPLADE TILL FORETAGETS KAPITALSTRUKTUR
Kassalikviditet (KL)

Kortfristiga tillgdngar (omséattningstillgangar férutom varulager)
Kortfristiga skulder.

Skuldséattningsgrad (SG)
Skulder
Eget kapital

RESERVERINGAR

Avsattning till positiv respektive negativ ranteférdelning
Avsattning till respektive aterforande av periodiseringsfond
Avsattning till respektive aterférande av expansionsfond

Figur 4.2 Sammanstéllning av ing&ende variabler.

Anvéndningen av de av skattereduceringar betingade reserveringarna varierar
sannolikt mellan olika naringsverksamheter. Detta beror inte bara pa de
finansiella forutsattningarna, utan aven pa den verksamhetsomgivning eller den
kontext som galler for verksamheten. | tvarsnittsstudierna soks gemensamma
drag eller faktorer som kan forklara enskilda néringsidkares anvandning av
mojligheterna till reserveringar, se figur 4.3.
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TEORETISKA MODELLER

om
Kapitalets Uppbyggnad & Struktur,
Finansiell Planering & Strategi

* PECKING ORDER TEORI
*FINANSIELL BOOTSTRAPPING
* INCOME SMOOTHING

2 Va—,

FINANSIELLA & KONTEXTUELLA
FORUTSATTNINGAR

FORMER AV RESERVERINGSMOJLIGHETER

ENSKILDA NARINGSIDKARES ANVANDNING
AV
RESERVERINGSMOJLIGHETER

Figur 4.3 Modell fér sma foretags anvandning av reserveringsmajligheter.
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5 UTFORMNING AV TVARSNITTSSTUDIERNA

Avsikten med detta kapitel ar att beskriva val av ar och foretagsform for
genomforande av  tvarsnittsstudierna.  Databasernas framtagande och
systematisering presenteras. En detaljerad genomgang gors av de kontroller och
de avstdmningar som ligger bakom fardigstallandet av databaserna. Dessa
genomfors for att 6ka validiteten i de genomférda berdkningarna baserade pa
databaserna.

5.1 Val av taxeringsar

Reformen betraffande de nya reserveringsmojligheterna galler fran och med
taxeringen 1995, men effekterna av de olika typerna av reserveringar kan inte
fullt ut studeras forran aret darefter. En speciell regel skapades vid inférandet av
reserveringsformen ranteférdelning. Regeln tillkom fér att enskilda
néringsidkare med stort negativt eget kapital, p.g.a. forluster i nérings-
verksamheten, inte skulle behdva drabbas alltfor hart av den nya negativa
rantefordelningen. En Gvergdngspost motsvarande det negativa kapitalet
skapades (SFS 1993:1536 § 18). Den enskilde nadringsidkaren kunde féljaktligen
inte drabbas av den negativa rantefordelningen reformens forsta ar. Reglerna
medforde darfor att negativ ranteférdelning och den darav foljande extraskatten
gallde forst vid taxeringen 1996. Detta innebar att denna taxering var det forsta
ar som denna reserveringsmojlighet fullt ut kunde studeras.

Valet av ett uppfoljande ar, taxeringen 1999, styrs av det faktum att
anvandningen av reserveringsreglerna vid denna tidpunkt snharare borde kunna
betraktas inte som “ny” utan mera som “etablerad” eller "implementerad” i de
enskilda foretagen. | studier har ofta, se som exempel Johnsen & McMahon
(2005) och studier av NUTEK och SCB, valts tre ar som en lamplig tidsperiod
for att genomfora olika typer av studier och uppféljningar av ekonomisk art. De
for tvarsnittsstudierna valda taxeringsaren infaller under den senare delen av
1990-talet. Det dr darfor av intresse att beréra den allménna ekonomiska
situation under vilken foretagen verkar vid tidpunkten for dessa taxeringar.

| bérjan av 1990-talet visar avkastningen i foretagen pa en kraftig nedgang
mycket beroende pa den radande lagkonjunkturen. Finansieringskostnaderna
okade kraftigt under denna period och accentuerades, enligt ’Smaf6retagen
Sveriges framtid?”’126, av rantekrisen under hésten 1992. Under detta decennium
lag den genomsnittliga tillvaxten i Sverige, i termer av bruttonationalprodukt, i
genomsnitt pa 1,4% per ar dock med stora variationer.

126 NUTEK B1994:4.
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De forsta aren pa decenniet visade pa en negativ tillvaxt, men den senare delen
1994 —1999 visade pa stark tillvéaxt pa i genomsnitt 3% arligen. Ett annat satt att
beskriva naringslivsklimatet och det radande konjunkturlaget &r att redovisa hur
manga foretag som vid dessa tidpunkter tvingades ga i konkurs. Antalet
konkurser som férekom under dessa perioder behandlas i en studie av Koponen
(2002). Sett over de tva senaste decennierna kulminerade antalet foretags-
konkurser under 1992, da 6ver 21000 foretag gar i konkurs. Drygt hélften av
dessa, eller ndrmare 13000, utgjordes av foretag som saknade anstélldat?.

Det framgar att under 80-talet stod antalet konkurser relativt stilla med mellan
tre till fyra tusen konkurser arligen. Fran och med 1989 fram till kulmen 1992
skedde en kraftig 6kning, for att darefter féljas av samma branta nedgang fram
till 1999. Fran den tidpunkten 1&g antalet konkurser ater pa de nivaer som gallde
under 80-talet. Under de studerade rakenskapsaren taxeringarna 1996 och 1999
uppgick antalet konkurser for foretag som saknade anstéllda till ndrmare 8000
respektive 6000 konkurser och antalet konkurser var vid de bada aren pa vég
nedat fran en hog till en mera normal niva. Néringsidkare kan enligt Burns &
Stalker (1961) forvéantas resultatplanera verksamheterna for att maximera
vinsterna dven i det korta perspektivet. De innovativa finansieringsformerna
borde darfor kunna sld fullt ut under en tredrs period och reserveringarnas
innovationsheslutsprocess borde enligt Rogers (1995) fullt ut ha natt sitt
implementeringsstadie. For tvarsnittsstudierna har taxeringsaren 1996 och 1999
valts.

5.2 Val av foretagsform

| studien om”bootstrapfinansiering” bland nystartade smaféretag konstaterar
Van Auken & Neeley (1996) att nadringsidkare som driver sina féretag som
enskilda firmor och som icke &r tillverkande foretag eller byggforetag bor vara
forberedda pa att anvanda mer “bootstrapfinansiering” &n andra féretag. Dessa
naringsidkare bor vara beredda pad att utveckla en finansieringsplan som
innefattar anvandning av delvis andra finansieringsalternativ &n naringsidkare
som driver sina verksamheter i andra féretagsformer och som tillhor
kategorierna tillverkande eller byggforetag.

De nya reglerna for beskattning, tidigare kategoriserade som en form av
"finansiell bootstrapping”, galler endast for enskilda firmor och handelsbolag?2s.

127 Antalet konkurser har Koponen hamtat frén SCB och omarbetat storleksklasserna efter EG-kommissionens
rekommendationer frn 1996. Detta innebir att storleksklassen med noll anstallda utgors av aktiebolag,
som dven kan besta av ett flertal agare men inga anstallda.

128 studiet av aktiebolag i den inledande studien motiveras av att jamforelse kan goras med denna foretagsform
med avseende pa anvandandet av periodiseringsfondsavsattningar.
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Dessa foretagsformer studerades mera ingaende i de tidigare presenterade
fallstudierna. For att kunna studera den faktiska anvandningen av reserveringar i
enskilda foretag genomfors mera omfattande tvarsnittsstudierna pa enskilda
firmor. | studierna gérs en djupare analys av bakomliggande saval finansiella
som kontextuella faktorer till denna anvéndning. Vid en mer omfattande studie
stoter det pa stora svarigheter vid analys av anvandningen av de olika
reserveringsmojligheterna for handelsbolag jamfért med enskilda firmor. Detta
beror pa att anvandningen av reserveringar i handelsbolag gors pa deldgarniva
och inte pa bolagsniva.

Deldgarna i handelsbolag kan godtyckligt fordela avséttningarna mellan sig
varfor samtliga handelsbolagsdeldgares andelar av verksamhetens avsattningar
maste sammanstallas for att den totala avsattningen varje foretag genomfor skall
kunna analyseras. En handelsbolagsdeldgare i en del av landet kan med andra
ord avsta att fullt ut anvanda reserveringsmajligheter till férman for en annan
handelsbolagsdelégare i en annan del av landet. Om inte samtliga delégare for
varje handelsbolag fangas in kan en studie av bara enskilda handels-
bolagsdeldgare darfér ge en skev bild av handelsbolagens anvandning av
reserveringarna. Inkluderingen av fysiska handelsbolagsdelégare i en databas
med ambitionen att vara rikstdckande kan anses som i det ndrmaste ogorligt
varfor handelsbolag inte ingar i studien. For den betydligt stérre andelen
enskilda firmor finns av naturliga skél inte detta problem. Tvérsnittsstudiernas
kommer darfor att fokuseras pa enskilda naringsidkares anvandning av
reserveringsmojligheterna.

5.3 Enskilda naringsidkare vid de studerade taxeringsaren

Reglerna for beskattning som infordes taxeringen 1995 tillampades fullt ut
taxeringen 1996. For att djupare kunna studera den faktiska anvandningen av
reserveringarna avgrénsas tvarsnittsstudierna till att enbart studera enskilda
néringsidkare. Det totala antalet enskilda naringsidkare uppgick taxeringen 1996
till 224473 stycken eller till cirka 42% av samtliga foretag. Enskild firma var
den vanligaste foretagsformen och utgjorde den féretagsform som ékade mest av
alla foretagsformer.

Taxeringen 1999 utgjorde de enskilda firmorna hela 458046 till antalet, vilket
innebar 59% av totala antalet foretag och 76% av samtliga soloftretag.12? En
fordubbling av antalet enskilda firmor sker under dessa tre ar och
foretagsformens relativa andel okar fran cirka 42% till cirka 59%. Under senare

129 vid rakenskapsaret 1998 tidpunkten fér den senare av de studerade taxeringarna finns drygt 776000 foretag
totalt och drygt 600000 solofdretagare.

112



ar har antalet enskilda naringsidkare fortsatt att ligga stabilt pa denna hégre niva.
(NUTEK B1994:4; Skattestatistisk arsbockerna 1999; 2002 och 2003130)

Variabler for att studera de enskilda firmor som anvénder
reserveringsmojligheterna utgors av matt eller relationer i arsredovisningen. |
tvarsnittsstudierna beréknas och anvénds relationsmatt eller
nyckeltalsberakningar som analysredskap pa de enskilda firmor som anvénder de
olika typerna av reserveringar. Nyckeltalsberakningarna genomfors pa basis av det
rakenskapsschema som ingar i deklarationen och som utgér en form av
standardiserade resultat- och balansrakningar. De framréknade nyckeltal som
studeras ar avgorande for den enskilda firmans skattebetalningsformaga i dag
relativt till formagan att betala framtida ackumulerade skattekrediter. Foretagets
betalningsformaga i dag respektive i framtiden maste beaktas vid anvandningen
av de olika reserveringsmdjligheterna.

De enskilda naringsidkare som ingdr i tvarsnittsstudierna deklarerar och skattar
sina verksamheter i naringshilagan N2. Till skillnad fran aktiebolag betraktas
inte enskilda firmor som egna skattesubjekt och den enskilda firmans inkomster
och utgifter deklareras darfor pa denna naringsbilaga till naringsidkarens privata
deklaration. Blanketten N2 &r obligatorisk endast for enskilda firmor som maste
gora bokslut. De verksamheter som har en omséttning pa hogst 20
prisbasbeloppt3! behéver inte gora fullstindiga bokslut och anvénder darfor
normalt naringsbilagan N1132, Manga naringsidkare gor dock bokslut trots att
omsattningen ar 1ag och for dessa &r det naturligare att deklarera pa blanketten
N2, dar informationen fran den enskilda firmans resultat — och balansrakning
redovisas i ett rdkenskapsschema som medféljer naringsbilagan. Rakenskaps-
scheman?33, eller SRU-scheman, infordes i borjan av 1990-talet som en bilaga till
deklarationen. Tidigare lamnades foretagets arsredovisning som bilaga till
deklarationen, men numera innehaller i stallet rakenskapsschemat den information
som krévs ur kontrollsynpunkt.

Genom rékenskapsschemat sker en likriktning av bokféringen. Om det enskilda
foretaget bokfor ett belopp pa ett ovanligt satt som sedan av denna anledning

130 | skattestatistisk arsbok 2002 diagram 6.20 och i skattestatistisk &rsbok 2003 diagram 7.1, diagram 7.3, samt
kap 7.5.3. Enligt Skattestatistisk arsbok 2003 diagram 7.3 utgér den relativt stora kningen fran och med
1997 det faktum att nya regler for mervardesskatteregistrering infords. From detta ar registreras samtliga
skattskyldiga som redovisar moms.

131 N2 deklarationer med Aarsbokslutet redovisat i ett bilagd rakenskapsschema skall anvandas nar
néringsverksamhetens nettoomséttning overstiger tjugo prisbasbelopp (39300 for 2004). For 2004
innebar detta samtliga enskilda naringsidkare som omsatter mer &n 786000 kr.

132 For N1 uppréttas en enklare form av bokslut Vid flera sdana verksamheter anvands blanketten N1A, som
sedan dverfors till blanketten N1 for sammanstéllning till en enda forvérvskélla.

133 Rakenskapsschemat ar uppstéllt efter Baskontoplanens system fér att underlatta for i de narmaste samtliga av alla
foretag som anvéander Baskontoplanen.
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hamnar pa en ovanlig plats i rdkenskapsschemat kan detta i vissa fall racka for att
deklarationen ska bli utsorterad och foremal fér en revision. Mojligheten medfor
att bokforingen i foretagen i stor utstrackning foljer skattemyndighetens
forvantningar. Vidare kravdes fr.o.m. inkomstaret 1994 att inkomsten
sammanraknades pa en enda deklarationsblankett eftersom all enskild narings-
verksamhet i Sverige samlats till en enda forvarvskéllals4,

5.4 Databasernas framtagande och systematisering

For tvarsnittsstudierna unika databaser, gallande rakenskapsaret 1995 (tax-96)
och rakenskapsaret 1998 (tax-99) for samtliga i Sverige forekommande enskilda
firmor med fullstdndiga bokslut, har tagits fram i samarbete med Statistiska
Centralbyran (SCB). Denna radatabas som erhallits fran SCB har darefter
systematiserats, sammanstallts och kompletterats speciellt for tvarsnitts-
studierna, med ingdende beskrivningar av samtliga variabler. Ett utdrag ur
sammanstallningen framgar av bilaga 3.

SCB offentliggor av konfidentiella skal inte data pa personniva. En omkodning
av personnummer har genomforts for att mojliggora studiet av reserveringarnas
implementering hos enskilda firmor. Det forsta av de studerade aren, taxeringen
1996, kan sigas utgora ett introduktionsar for denna foretagsform vad galler
reglerna om reserveringsmajligheter for resultatutjamning och for bibehallande
av vinstmedel genom uppskjutande av beskattning. Taxeringen 1999 anvands
som ett jamforande ar for att studera eventuella forandringar i anvandandet av
reserveringar hos samma grupp av enskilda néaringsidkare.

I SCB’s allmanna avtalsvillkor framgar att behandling av personuppgifter endast
kan ske i enlighet med reglerna i personuppgiftslagen (SFS 1998:204) och dartill
anslutande forfattningar. Personnumret i deklarationerna &r darfér, av
konfidentiella skal, omkodade och ersatta mot ett identifikationsnummer eller
idnummer!3s, Detta reducerade personnummer gor det oméjligt att studera den
enskilde néaringsidkarens alder eller att ytterligare spara individen bakom
foretaget. Uppgift om individens kon finns som en separat registeruppgift och
databaserna innehdller forutom identitet, ett antal Gvriga registeruppgifter med
bakgrundsinformation.

Foretagskriterier for uppkomst, éverlevnad och upphorande av verksamheten, ar
knutna till foretagets &gare, foretagets geografiska beldgenhet och dess

134 v/id flera verksamheter kan underblanketten N2A anvandas. Dessa sammanlaggs sedan p& huvudblanketten
N2 till en enda forvarvskalla. For varje forvarvskalla som néringsidkaren har skall en deklarationsblankett
l&mnas.

135 |dnumret utgér en identifikation av varje enskild naringsidkare. Som identifikation anvands ett reducerat
personnummer som gor att individen inte kan identifieras.
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verksamhet. | databaserna har som bakgrundsvariabel &ven registrerats den
industriella klassifikationen enligt SN192-koden pa fyrasiffrig niva, samt en
variabel som anger nar verksamheten registrerats som startad?ss,

Databaserna innehaller samtliga variabler fran huvud respektive biblanketterna
fran bada taxeringarna. Deklarationerna bestar forutom av skattemassiga
justeringar av redovisat resultat och uppgifter kring dessa, &ven av ett
rakenskapsschema (SRU). Taxeringen 1996 ar aret efter reformernas inforande
och det forsta ar som en fullstandig databas baserad pa SRU-koder finns att
tillgd. SRU-schemat innehéller en resultatrakning med resultatregleringsposter
samt poster fran balansrakningen. De i huvudblanketterna ingaende SRU-
schemana ger 6kade mojligheter att analysera de enskilda firmorna.

5.5 Kontroller och avstamningar av databaserna

Det finns en skillnad mellan de tva databaserna betraffande graden av utveckling
och precision. Fran den forsta databasen, som ar den forsta SRU-baserade, till
databasen tre ar senare har en utveckling skett. Detta innebar att omfattande
kontroller och avstamningar maste genomforas, framfor allt for den tidigare av
databaserna d&r kontroller och avstdmningar inte genomforts i samma
utstrackning. Innan sammanslagningen sker mellan databaserna rensas dessa
fran felaktiga inkodningar for att 6ka validiteten i de senare genomférda
berékningarna.

5.5.1 Kontroller av deklarationsblanketter

Grunden for tvarsnittsstudierna utgors av de fran SCB erhallna databaserna for
taxeringarna 1996 respektive 1999. Databaserna slas senare ihop i en gemensam
databas for att pa detta satt mojliggora jamforelser mellan rakenskapsaren med
avseende pa ett antal variabler. Fér att sammansmélta de tva databaserna
anvands databasernas idnummer. Denna sammanslagna databas utgdrs av
enskilda firmor som deklarerar pd N2 respektive N2A blanketter. | den
sammanslagna databasen ingar enskilda firmor som bedriver naringsverksamhet
vid taxeringen 1996 och som fortsatt driver naringsverksamheterna dven vid
taxeringen 1999.

Utgangspunkten for ingaende kontroller dr databasen for taxeringen 1996 av de
120784 enskilda néringsidkare som fortsattningsvis bedriver verksamhet vid den
senare taxeringen 1999. Databasen reduceras med extrema inregistrerade
varden. Efter ingaende kontroller plockas 21 enskilda naringsverksamheter eller
identifikationsnummer bort fran databasen. Extrema varden ar tydliga fel i

136 SCB har ett foretagarregister dar foretags startar registrerats. Registret tacker foretagsstarter efter ar 1971.
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inmatningen av data. Pa ett foretags kod for kassa kan exempelvis vardet
1000010000 vara inmatat. Rimliga varden jamfort med detta foretags Ovriga
varden borde exempelvis vara 10000 kr pa koden 200 for kassa och 10000 kr pa
néstfdljande kod 201 for dvriga likvida medel. Har har ett missat mellanslag i
inmatningar fororsakat orimliga vérden. Den andra typen av fel dr av typen att
vardet 10000201 inmatas som vérde pa koden 201, med andra ord beloppet plus
sjalva kodbeteckningen har matats in som ett belopp. Réttelserna &r nddvandiga
for att eliminera extrema fel i databasen.

Genom granskningen reduceras databasen till 120763 foretag. Varje enskild
néringsidkare som bedriver sin verksamhet i form av enskild firma deklarerar
huvudverksamheten pa huvudblanketten och eventuella sidoverksamheter pa var
sin biblankett. Inkomsterna fran sidoverksamheterna Gverfors senare och
adderas till huvudverksamheten pa blanketten N2. Av det totala antalet enskilda
naringsidkare anvander 96,3% endast huvudblanketten. Ytterligare 3,7%
anvander en eller flera biblanketter som f6ljd av att néringsidkaren bedriver
ytterligare néringsverksamheter13’.

Huvudblanketterna har kodats med siffran O och eventuella biblanketter med 1,
2 etc. De néringsidkare som uppvisar flest antal biblanketter &r registrerade med
11 respektive 10 biblanketter. Dessa visar sig dock vara felkodade. Den enskilda
naringsidkaren med idnummer 91992 pa vilken 11 deklarationsblanketter
registrerats férutom huvudblanketten ar felkodad. Det &r en duplicering av den
enda N2A blanketten med I6pnummret 1, som &ven registrerats med ett
I6pnummer 11 eller en dubbeletta. Denna dubblett tas bort. Av de fyra enskilda
néringsidkare, id 17773, 20615, 146771 och 160184, som registrerats med 10
N2A blanketter har aven de kodats felaktigt. Id 17773 och 160184 har bara en
huvudblankett déar 1 lagts till fore 0. Detta har justerats i databasen genom att
den foregdende ettan avlagsnats. For id 20615 och 146771 har en dubblering av
inkodningen skett varfor de avlagsnats. Aven dessa rattelser ar nodvéndiga for
att eliminera extrema fel i databasen.

Fortsatta kontrollerna av idnummer med 9 eller farre I6pnummer visar sig vara
rimliga. Naringsverksamheterna &r foretrddesvis fastighetsforetag med
fastigheter deklarerade pa separata bilagor. Efter kontroller, genomforda
justeringar och avldgsnande av dubbleringar har databasen reducerats till
120760 enskilda né&ringsverksamheter. Av dessa har 96,6% av
naringsverksamheterna for taxeringen 1996 deklarerats pa huvudblanketten och
endast 3,4% pa biblanketten. De enskilda naringsverksamheterna fran taxeringen

137 Av dessa anvander 3 % endast en N2A blankett forutom huvudblanketten, 0,6 % anvander tvd N2A
blanketter och resterande 0,1 % anvander allt mellan tre till elva biblanketter forutom huvudblanketten.
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1996 samkdrdes med de verksamheter vid taxeringen 1999 som fortsattningsvis
bedrev néringsverksamhet dven vid den senare taxering.

Av det totala antalet cirka 220000 enskilda néringsidkare som anvander
huvudblanketten vid taxeringen 1999 utgdr 175175, eller cirka 80%, aktiva
enskilda néringsidkare.138 De 54391139 enskilda néringsidkare, som inte
deklarerade pa en huvudblankett vid taxeringen 1996 men vél taxeringen 1999,
kan ses som nytillkomna naringsidkare under perioden mellan de bada
taxeringarna. Dessa utgdrs antingen av nystartade enskilda firmor, enskilda
firmor som vid den forra taxeringen deklarerade pa en blankett for naringsidkare
utan arshokslut eller aktiebolag som ombildats till enskilda firmor. Den senare
kan formodas utgéra en avsevard del da minimikravet pa aktiekapital for
aktiebolag hojdes fran 50000 kr till 100000 kr under perioden mellan de
studerade taxeringarna 140,

Av de 175175 aktiva enskilda néringsidkarna anvénder 97,2% endast
huvudblanketten. Ytterligare 2,8% anvander en eller flera biblanketter som f6ljd
av att ndringsidkaren bedriver ytterligare néringsverksamheter.14t Vid denna
taxering anvander samtliga néringsidkare nio eller farre biblanketter och inga
dubbleringar eller felkodningar av den typ som férekommer for taxeringen 1996
kan konstateras. FoOr att kunna sammanlanka de tva databaserna maste varje
naringsverksamhet deklarerade pa huvud respektive biblankett inneha endast ett
idnummer som bada databaserna kan identifiera 142

En ny variabel (nyttid), eller nytt identifikationsnummer, skapas for att
sammanfogningen skall kunna genomfdras mellan alla néaringsverksamheter i de
bada databaserna. Varje enskilt idnummer multipliceras med tio och adderas
med I6pnummer for eventuella biverksamheter. Eftersom ingen naringsidkare

138 |cke aktiva naringsidkare enligt foretagsregistret ar naringsidkare som inte visar tecken pa att bedriva ndgon
form av verksamhet pa grund av franvaron av uppgifter kring F-skatter, uppgifter om egenavgifter,
moms etc.

139 Nytillkomna registrerade aktiva enskilda naringsidkare mellan de bada taxeringarna, som deklarerar pa
N2:an, 175175-120784 = 54391.

140 Kraven pa ett hogre aktiekapital uppgéende till 100000 kr mot tidigare 50000 kr fér nyregistrerade s k
privata aktiebolag galler frén och med den 1 januari 1995. Befintliga aktiebolag beviljades diremot vid
denna tidpunkt en tidsfrist att hoja aktiekapitalet fram till den 1 januari 1998.

141 Av dessa anvander 2,3 % endast en N2A blankett férutom huvudblanketten, 0,3 % anvander tvd N2A
blanketter och resterande 0,2 % anvénder allt mellan tre till nio biblanketter forutom huvudblanketten.

142 varje naringsidkare har visserligen ett unikt idnummer men kan ibland ha flera naringsverksamheter och
forekommer darfor ibland flera génger p.g.a att den enskilde naringsidkaren bedriver flera
naringsverksamheter. De separata naringsverksamheterna deklareras pa olika deklarationer som i sin tur
ges separata ldpnummer.
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har fler &n nio biverksamheter borde teoretiskt ingen naringsverksamhet ges
samma nummer, men &ven har forekommer en typ av felkodningar.143

Av de totala 120760144 naringsverksamheterna fran taxeringen 1996 identifieras
med hjalp av nyttid 118287 av dessa naringsverksamheter fran taxeringen 1999.
Differensen eller bortfallet pa 2473 néringsverksamheter vid den senare
taxeringen kan forklaras av att dessa fortfarande existerar men verksamheterna
har minskat i omfattning och darfor deklareras pa deklarationsblanketten utan
arsbokslut. Denna forenklade deklarationsblankett kan anvéandas for enskilda
firmor med I4g omséttning och vissa av de enskilda naringsidkarna byter ibland
mellan de tva typerna av deklarationsblanketter nar omséattningen forandras
mellan taxeringarna.

5.5.2 Kontroller av balansréakningar

Ett ytterligare antal kontroller och avgransningar genomfors for att
berdkningarna skall grunda sig pa ett sa korrekt underlag som mgjligt. En
grundlaggande utgangspunkt &r att balansomslutningens tillgangssida bor
Overensstdmma med summan av skulder och eget kapital. En kontroll av
balansomslutningarna genomférs for taxeringen 1996. Motsvarande kontroller
for taxeringen 1999 ar daremot redan avstamda i dataunderlaget fran SCB.
Resultaten av kontrollerna for de bada taxeringarna presenteras i tabell 5.1.

Tabell 5.1 Kontroller av balansomslutningar.

Antal Procent Antal Procent Antal Procent
tax-96 tax-96 tax-99 tax-99 tax-96 & 99 tax-96 & 99
Tillgangar = nej 5910 5,0 4356 3,7 9042 7,6
Skulder+EK ja 112377 95,0 113931 96,3 109245 92,4
Total 118287 100,0 118287 100,0 118287 100,0

Kontrollen visar att for 95% av verksamheterna stdmmer balansrakningen for
taxeringen 1996 och for taxeringen 1999 balanserar 96,3%. Orsaker till att
balansrdkningarna inte balanserar ar oftast otillfredsstéllande inrapporterade

143 Fgrekommande felkodning ar t.ex. att huvudverksamheten deklarerad p& en N2 blankett har tilldelats
nummer 1 i stallet for nummer 0. Samtidigt har den forsta biverksamheten deklarerad pa N2A
blanketten aven den tilldelats siffran 1 varvid tva naringsverksamheter erhaller samma identifikation.
Naringsverksamheter med samma identifikationsnummer sarskiljs inom ramen foér den nya
identifikationen nyttid, med ett utrymme pa nio positioner mellan varje individ. En teknik med
“laggning™ har anvants for dessa fall. Denna innebér att vid férekomst av samma identifikation erhaller
den senare ett tillagg pa +1. Efter sex "laggningar”for databasen tax-96 och efter fyra "laggningar” for
databasen tax-99 aterstar inga dubbla identifikationer och databaserna kan sammanfogas.

144 Grupperingen av icke aktiva naringsverksamhet enligt foretagarregistret var inte genomférd vid taxeringen
1996. Enskilda verksamheter deklarerade p& N2:or férutom de ovan angivna men inte deklarerande pa
N2:or vid den senare taxeringen kan ha upphort, bildat AB, alternativt fallit under gruppen icke aktiva
med 1997 ar definitioner.
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eller kodade belopp i rakenskapsschemat. De verksamheter som balanserar
balansrékningarna vid bada taxeringarna uppgar till 92,4% av den
sammanslagna databasen eller totalt 109245 naringsverksamheter. Kraven pa de
kvarvarande verksamheterna &r att de forutom att balansomslutningarna skall
balansera inte ar negativa eller helt saknas. Detta gors for att begrénsa de allra
minsta verksamheterna och for att 6ver huvud taget mojliggéra genomférandet
av kommande berékningar av de finansiella variablerna. En sammanstallning av
positiva balansomslutningar presenteras i tabell 5.2.

Tabell 5.2 Kontroller av positiva balansomslutningar.

Antal Procent Antal Procent Antal Procent
tax-96 tax-96 tax-99 tax-99 tax-96 & 99 tax-96 & 99
Balans 0 5907 5,4 6589 6,0 9850 9,0
omslutningen | positiv._ | 103338 94,6 102656 94,0 99395 91,0
Total 109245 100,0 109245 100,0 109245 100,0

Den sammanslagna databasen som bestar av verksamheter som har positiva
balanserade balansomslutningar vid bada taxeringarna uppgar efter dessa
kontroller till totalt 99395 naringsverksamheter.

5.5.3 Sammanfattning av genomférda kontroller

De kontroller som genomforts av deklarationsblanketter och bokslut kan
sammanfattas i tabell 5.3, som beskriver de avgrénsningar och bortfall som
kontrollerna har lett till.

Tabell 5.3 Avgransningar och bortfall vid kontroller av deklarationsblanketter och balansrékningar.

AVGRANSNINGAR | POPULATION BORTFALL | ORSAKER TILL BORTFALL
N2 tax-99 175175
N2 tax-96 120784 54391 N2 som tillkommit tax-99
N2 tax-96 120760 24 Felkodade tax-96
N2 tax-96 & tax-99 118287145 2473 Dekl. pd N2 tax-96 & N1 tax-99
Balanserande BR 109245 9042 BR balanserar ej
Positiv BR 99395 9850 Negativ BR alt. BR saknas

Antalet aktiva enskilda naringsidkare som anvander huvudblanketten N2 uppgar
till 175175 vid taxeringen 1999. Vid den forsta taxeringen 1996 var 120784 av
dessa etablerade. Skillnaden 54391 har tillkommit mellan taxeringarna och kan
darfor inte tas med i den jamforande studien. Felkodade deklarationer och byte
av deklarationsblankett till N1 mellan taxeringarna reducerar antalet

145 sammanslagningen av de verksamheter som bade vid tax-96 och tax-99 deklarerar p& en N2 — blankett.
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verksamheter till 118287, det slutliga antal verksamheter som deklarerar pa en
N2 - blankett vid bada taxeringarna.

For att mojliggora analyser av verksamheternas finansiella forutsattningar stélls
nagra grundlaggande krav pa de balans — och resultatrdkningar som
naringsidkarna redovisar i sina deklarationer. Bortfallet av naringsverksamheter
dar balansrakningarna inte balanserar reducerar antalet till 109245. Negativa
balansrakningar och avsaknaden av fullstdndiga balansrdkningar reducerar
antalet ytterligare och 99395 verksamheter kvarstar darefter for de bada
taxeringarna. Darmed inleds de empiriska studierna i nésta kapitel for de
narmare 100000 naringsverksamheter som vid bada taxeringarna deklarerat pa
en N2 blankett, som uppfyller de kriterier som krévs for att analysera
verksamheternas finansiella forutsattningar.
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6 DE EMPIRISKA STUDIERNA

Efter genomfdrda kontroller vidtar en deskriptiv redovisning och analys av
reserveringarnas anvandning. En jamforelse gors mellan den forsta taxeringen
efter reserveringarnas inforande och taxeringen tre ar senare. De olika formerna
av reserveringar redovisas och analyseras mot bakgrunden av ett antal teoretiskt
hérledda finansiella och kontextuella bakgrundsvariabler. Bakgrundsvariablerna
kan visa hur foretagen anvander reserveringarna beroende pa verksamheternas
inrikning och alder, samt den enskilde naringsidkarens kon. Forst foljer en
deskriptiv redovisning och analys av reserveringarnas anvandning med avseende
pa kontextuella variabler. Anvandningen analyseras mot bakgrund av foretagens
verksamhetsinriktning eller bransch, foretagens verksamhetstid eller alder, samt
om de leds av en man eller en kvinna.

Denna genomgang féljs darefter av en deskriptiv redovisning och analys av de
enskilda néringsidkarnas anvandning av reserveringar mot bakgrund av ett antal
finansiella variabler. De finansiella variabler som studeras ar foretagens
vinstmarginal, kapitalomsattningshastighet, avkastning pa totalt kapital,
kassalikviditet, samt foretagens skuldsattningsgrad. Den deskriptiva delen inleds
med indelningar och avgransningar av databasen med avseende pa de
kontextuella variablerna.

6.1. Indelningar och avgransningar av datamaterialet

De bakomliggande variablerna hamtas fran de enskilda naringsidkarnas
deklarationer. Méanga av variablerna har kravt omfattande bearbetningar och
berdkningar. Bland annat kan ndmnas att de for studien relevanta resultatstegen
saknar sjalvstandiga koder i deklarationerna. Dessa resultatsteg utgors av
resultatet fore avséttningar till positiv respektive negativ ranteférdelning,
resultatet fore aterforing respektive avsattning till periodiseringsfonder och
resultatet fore avséttning respektive minskning av expansionsfond. Samtliga
dessa resultatsteg har raknats fram genom en summering av de poster med koder
som foregar respektive resultatsteg, se sidan 2 i N2 blanketten i bilaga 4. En
fullstandig forteckning med en ingaende beskrivning av de anvanda variablerna
framgar av bilaga 5.

Den forsta kontextuella omgivningsvariabeln som bearbetats for den deskriptiva
redovisningen &r indelningen efter typ av verksamhetsinriktning. | den
sammanslagna databasen ingar 99395 verksamheter och dessa indelas i fyra
grupper efter branschkoder enligt svensk néringsgrensindelning (SNI192). Tre av
verksamhetsinriktningarna Tillverknings & Byggnadsverksamhet, Parti &
Detaljhandel, samt Jord & Skogsbruk utgor undergrupperna enligt SNI koderna.

121



I den fjarde verksamhetsinriktningen Service sammanférs déremot ett bredare
antal typer av undergrupper.146 Det absoluta antalet respektive den procentuella
fordelningen av verksamheter inom respektive verksamhets-inriktning framgar
av tabell 6.1.

Tabell 6.1 Antalet enskilda naringsidkare inom respektive verksamhetsinriktning.

Antal Procent | Gallande Procent

Jord & Skogshruk 34415 34,6 38,8
Tillverknings & Byggverksamhet 13796 13,9 15,6
Parti & Detaljhandel 12262 12,3 13,8
Service 28226 28,4 31,8
[Totalt antal studerade verksamheter 88699 89,2 100,0
Ej studerade verksamheter 10696 10,8

[Totalt antal verksamheter 99395 100,0

Av de 99395 enskilda nédringsverksamheterna kan 10696 eller 10,8% av dessa
inte kategoriseras tillnérande ndgon av de fyra verksamhetsinriktningarna.
Endast 98 verksamheter eller 0,1% av verksamheterna har koder som faller
utanfér huvudgrupperna.l4” Den storsta anledningen till bortfallet &r att den
Overvédgande delen 10598 eller 10,7% av verksamheterna helt enkelt saknar
SNI-kod, varfor dessa verksamheter inte ingar i foretagskategoriseringen. Efter
indelningen i fyra verksamhetsinriktningar kvarstar 88699 verksamheter som for
de bada taxeringarna uppvisade en balansomslutning som balanserar och ar
positiv.

For att studera den inverkan foretagets verksamhetstid eller alder har pa den
enskilde néringsidkarens anvandning av reserveringarna indelas foretagen i
etablerade respektive nyligen etablerade foretag. Med etablerade foretag avses i
denna studie verksamheter vars verksamhetsstart registrerats fore 1/1 1993 och
nyetablerade vars verksamhetsstart registrerats fran och med detta datum. Detta
innebér att nyligen etablerade foretag ar sadana som vid taxeringen 1996
bedrivit sin verksamhet mellan ett till tre rakenskapsar. De foretag som bedrivit
verksamhet i fyra eller fler rakenskapsar betraktas foljaktligen som éldre eller
etablerade. Fordelningen framgar av tabell 6.2.

146 De olika undergrupper som inkluderas i denna verksamhetsinriktning eller bransch utgdrs av
naringsverksamheter inom hotell och restaurang, transport, uthyrnings och féretagstjanster, utbildning,
hélso- och sjukvérd, samt samhélls- och personaltjanster. Aven om verksamhetsinrikining ar en mer
adekvat benamning pa den genomférda indelningen anvénds i den fortsatta redovisningen ofta begreppet
bransch ett begrepp som kan upplevas lattare att ta till sig.

147 Dessa utgérs foretradesvis av verksamheter som utvinner mineraler, samt av verksamheter inom energi- och
vattenforsorjning
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Tabell 6.2 Fordelningen av etablerade respektive nyligen etablerade verksamheter taxeringen 1996.

Antal Procent Géllande Procent
Etablerade 51455 58,0 59,0
Nyligen Etablerade 35821 40,4 41,0
[Totalt antal studerade verksamheter 87276 98,4 100,0
Ej studerade verksamheter 1423 1,6
[Totalt antal verksamheter 88699 100,0

Har framgar att cirka 60% av de totalt studerade foretagen med denna indelning
kan betraktas som etablerade och cirka 40% som nyligen etablerade. Det relativt
lilla bortfallet av 1423 eller 1,6% enskilda naringsidkare utgors av foretag déar
nagon uppgift om starten for verksamheten inte finns registrerad. De studerade
verksamheterna reduceras med detta bortfall varvid 87276 verksamheter
kvarstar som samtliga for de bada taxeringarna kan uppvisa en balansomslutning
som bade balanserar och &r positiv. | databasen framgar att av de studerade
verksamheterna ar 19749 eller 22,6% beldgna i ndgon av de tre
storstadsomradena Stockholm, Géteborg eller Malmo. Féljaktligen bedriver nara
77% av samtliga enskilda néringsidkare sina verksamheter i Ovriga delar av
landet.

Den tredje kontextuella variabeln kén medférde ingen reducering av antalet
studerade verksamheter eftersom denna separata registeruppgift av SCB
plockats fram ur det personnummer som &r en forutséttning for registrering av
deklarationerna. De tidigare genomfdrda kontrollerna av deklarationsblanketter
och bokslut, se tabell 5.3, kompletteras i tabell 6.3 med den reducering av
antalet verksamheter som avsaknaden av SNI-koder respektive ar for
registrering medfor.

Tabell 6.3 Avgransningar och bortfall vid kontroller av deklarationsblanketter och balansrékningar, samt
exkluderande av verksamheter som saknar SNI-kod respektive registreringsar.

AVGRANSNINGAR |POPULATION |BORTFALL | ORSAKER TILL BORTFALL
N2 tax-99 175175
N2 tax-96 120784 54391 N2 som tillkommit tax-99
N2 tax-96 120760 24 Felkodade tax-96
N2 tax-96 & tax-99 118287 2473 Dekl. pa N2 tax-96 & N1 tax-99
Balanserande BR 109245 9042 BR balanserar ej
Positiv BR 99395 9850 Negativ BR alt. BR saknas
Branchindelning 88699 10696 Saknar SNI-kod148.
Aldersindelning 87276 1423 Startar ej registrerad

148 98 av dessa har SNI-kod men faller utanfor branchindelningen.
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De kriterier som kravdes for att analysera verksamheternas finansiella
forutsattningar for de bada taxeringarna reducerade antalet verksamheter till
99395, se tabell 5.3. En indelning av verksamheterna i fyra branscher avgénsar
antalet ytterligare till 88699. Bortfallet ar framst fororsakat av de verksamheter
som saknar SNI-koder. En kod som anger inom viken kategori ndringsidkarrna
bedriver sina verksamheter. Verksamheternas alder ar en ytterligare faktor som
paverkar anvandningen av reserveringar. Verksamheter som saknar registrerat
startar faller bort och slutligen kvarstar 87276 enskilda naringsverksamheter
som kan studeras med avseende pa saval finansiella som kontextuella varibler
vid de bada taxeringarna.

Den fortsatta redovisningen kommer att omfatta 87276 verksamheter, dér en
enskild ndringsidkare i undantagsfall kan bedriva flera verksamheter. | den
fortsatta redovisningen ar verksamheter det dvergripande begreppet. Beroende
pa sammanhang kommer dessa att att omvéaxlande beskrivas som
néringsidkaren, foretagaren, den enskilde néringsidkaren, den enskilda firman
alternativt foretaget. P& motsvarande satt kommer foretradesvis begreppet
bransch att anvéndas i stéllet for verksamhetsinriktning.

6.2 Kontextuella férutsattningar for anvandning av reserveringar.

En forutsittning for anvandningen av reserveringsmojligheterna kréver att
resultatet ar positivt for att utrymme skall finnas for den enskilde néringsidkaren
att genomféra avséttningar. Andelen verksamheter, av de totalt studerade 87276
som kan redovisa ett positivt resultat fore respektive resultatsteg, studeras darfor
for de bada taxeringarna, se tabell 6.4.

Tabell 6.4 Antalet naringsverksamheter med positiva inkomster i de olika resultatstegen taxeringarna 1996 och
1999.

TAX-96 TAX-99
Antal Procent Antal Procent
Positiv Inkomst fore ranteférdelning 63015 72,2 62132 71,2
Positiv Inkomst fore avséttning till periodiseringsfond 62656 71,8 61426 70,4
Positiv Inkomst fore avséttning till expansionsfond 62261 71,3 60917 69,8
Totalf 87276 100,0 87276 100,0

De verksamheter som uppvisar positiva resultat fére de olika
reserveringsmojligheterna ligger vid bada taxeringarna kring 70%. Foretagen
uppvisar endast en marginell avtrappning mellan resultatstegen och endast ett
marginellt antal lagre antal verksamheter uppvisar ett positivt resultat for
taxeringen 1999 jamfort med taxeringen 1996. Ett fenomen som bidrar till
utjamningen mellan de forsta resultatstegen under denna period &r att de i
rakenskaperna bokforda intakterna for aterford skattepliktiy SURV-avsattning
dras av innan underlaget for inkomst fore réntefordelning beréknas. Den
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avdragna skattepliktiga SURVavsittning aterfors senare innan underlaget for
inkomst fore avséttning till periodiseringsfond beréknas. Detta innebdr att den
inkomstokning som aterforingen av SURVavsattning medfor i stort kompenserar
avsattningarna till positiv ranteférdelning. Kontentan blir att endast en marginell
Okning mellan resultatstegen sker mellan taxeringarna. Enskilda néringsidkares
anvandning av reserveringar kommer att studeras. For att fa en béattre bild av
dessa naringsverksamheter presenteras i tabell 6.5 uppgifter hamtade fran N2 -
blanketternas balans- och resultatrékningar.

Tabell 6.5 Medianvarden fr&n N2-blanketterna for de enskilda naringsverksamheter som uppvisar positiva resultat
(inkomster fore réanteférdelning).

Tax-96 Tax-99

Av totalt antal verksamheter| 63015 62132

Omsattning 511932 537685

Resultat (Ink. fore réanteférdelning) 122976 129937

Omsattningstillgéngar 138020 95277

Anlaggningstillgangar 125423 135000

Kortfristiga skulder 45892 57235

Langfristiga skulder 86517 71520
Obeskattade reserver 6953 0

Eget kapital 83046 92247

Tabell 6.5 visar medianvérdet for respektive post inte "medianforetaget” av de
totala antalet verksamheter fran varje taxering. Medianomsattningen ar drygt
500000 och medianresultatet fore reserveringsmojligheter &r drygt 120000, med
vissa oOkningar mellan taxeringarna. Mediantillgangarna och skulderna
"balanserar” kring 250000. Bland &vriga iakttagelser kan ndmnas nagra
forandringar  mellan  taxeringarna. En viss  forskjutning  fran
omsattningstillgangar till anlaggningstillgangar framgar samtidigt som det sker
en forskjutning fran langfristiga till kortfristiga skulder. Vidare saknas
obeskattade reserver for den senare taxeringens "medianfdretag”, samtidigt som
det egna kapitalet 6kar nagot.

Anvindningen av de olika reserveringarna bestar bade av mojligheter till avdrag
pa det studerade rakenskapsaret och av mojligheter till aterlaggning av tidigare
genomforda reserveringar. Detta kréver ett mera detaljerat studium av de olika
reserveringsmojligheterna for att eventuella skillnader i nyttjandegraden skall
kunna urskiljas mellan taxeringarna. Framfarallt beror detta pa att mojligheterna
till aterlaggning Okat taxeringen 1999 pa grund av att reglerna var nya
taxeringen 1996, men att de varit i bruk ett antal ar vid den senare taxeringen.
En slutsats blir att cirka 70% eller cirka 62000 enskilda firmor uppvisar ett
positivt resultat fore ranteférdelning och om resultatet ar positivt fore
rantefordelningen sa ar det i huvudsak fortsatt positivt dven fore avsattning till
periodiseringsfonder och fore avsattning till expansionsfond. Vid studier av det
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totala antalet av 118287 néaringsverksamheter, som kunde identifieras for de
bada taxeringarna, ligger procenttalen for de positiva resultatstegen endast fyra
procentenheter lagre eller vid cirka 66%.

Mojliga reserveringar ar positiv respektive negativ rantefordelning, aterforing
fran respektive avsattning till periodiseringsfond och slutligen avsattning till
respektive minskning av expansionsfond. Det antal verksamheter, av samtliga
87276 studerade enskilda firmorna, som for de tva taxeringarna anvander sig av
mojligheterna till dessa reserveringar framgar av tabellen 6.6.

Tabell 6.6 Antal verksamheter som genomfort reserveringar.

Tax-96 Tax-99

Antal Procent Antal Procent
/Avséttning till positiv ranteférdelning 25209 28,9 26144 30,0
IAvsittning till negativ réntefordelning 5649 6,5 13614 15,6
Aterforing frén periodiseringsfond 6749 7,7 17301 19,8
IAvsattning till periodiseringsfond 38424 44,0 30523 35,0
IAvsattning till expansionsfond 10473 12,0 5210 6,0
Minskning av expansionsfond 3749 43 5405 6,2
[Totalt antal verksamheter 87276 100,0 87276 100,0

Nagra forandringar kan noteras mellan taxeringarna i anvandningen av
reserveringsmojligheterna med beaktande av att antalet verksamheter med
positiva resultat i stora drag Overensstimde mellan de bada taxeringarna.
Marginellt fler foretag anvéander positiv ranteférdelning, men anvandningen av
negativ rantefordelning har 6kat markant fran endast 6,5% av de verksamheter
dar mojligheterna till detta fanns till 15,6%. Detta innebér mer an en férdubbling
av antalet enskilda naringsidkare som lanar av foretaget under denna period.

Den relativt sett likartade 6kningen av aterforing fran periodiseringsfonder fran
7,7% till 19,8% &r mera vantad da foretagen under de gangna tre aren kunnat
genomfora avsattningar, som vid den senare taxeringen ar méjliga att aterfora.
Dérigenom bor mera periodiseringsfondsmedel vara avsatta, medel som vid den
senare taxeringen inte behover men kan aterforas till beskattning.
Avsattningarna till periodiseringsfonder har minskat nagot fran 44% till 35%,
men relativt sett har avséttningarna till expansionsfond avtagit mer med en
halvering fran 12% till 6% av antalet enskilda naringsverksamheter. Samtidigt
med minskade avsattningar till expansionsfond har aterférandet av tidigare
avsattningar okat mellan taxeringarna.

| analysarbetet studeras de olika resultatstegen i den ordning de genomfors i
deklarationerna. Anvéndningen av de olika reserveringsmojligheterna studeras i
relation till hur manga foretag som redovisat positiva resultatsteg och darmed
har faktiska mojligheter att anvanda reserveringarna. Nyttjandet eller
anvandningen av reserveringar studeras i fraiga om de enskilda verksamheternas
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SNI koder eller branscher, samt de enskilda firmornas registreringsdatum eller
alder. Tva taxeringar studeras for att se om och i sa fall vilka férandringar som
kan observeras efter det att dessa mojligheter till reserveringar varit i bruk nagra
ar.

6.2.1. Reserveringarnas anvandning i olika branscher.

Anvandningen av reserveringsmojligheter studeras i ett forsta steg med
avseende pa den typ av verksamhet som de enskilda naringsidkarna bedriver. De
studerade 87276 enskilda naringsidkarna fordelar sig pa de fyra branscherna
enligt tabell 6.7.

Tabell 6.7 Antal verksamheter férdelade pa respektive bransch.

Antal Procent
Jord & Skogshruk 33816 38,7
[Tillverknings & Byggverksamhet 13500 15,5
Parti & Detaljhandel 12000 13,7
Service 27960 32,0
Totalf 87276 100,0

Av de olika branscherna representerar jord & skogsbruk drygt en tredjedel och
service en knapp tredjedel av branscherna. Detta innebar att tillverkning &
byggverksamhet samt parti & detaljhandel laggs ihop for att tillsammans
motsvara den resterande knappa tredjedelen av de enskilda néringsidkare som
studeras. Det forsta resultatsteget som studeras betraffande féretagens branscher
ar de enskilda naringsverksamheter som uppvisar positiv inkomst fore
rantefordelning och sdledes har mojligheter till avsattningen till positiv
rantefordelning vid taxeringarna 1996 respektive 1999. Resultaten framgar av
tabell 6.8.

Tabell 6.8 Avsattning till positiv ranteférdelning i olika branscher.

IVerksamhets- Positiv Positiv Positiv Positiv
inriktningar Inkomst | rantefordelning | Inkomst | rantefordelning
tax-96. tax-96 tax-99 tax-99
Jord & lAntal verksamheter (tot. 33.816) 24416 15693 23416 15394
Skogsbruk Inom branschen 72,2% 46,4% 69,2% 45 5%
Relativt till positiv inkomst 64,3% 65,8%
[Tillverknings & |Antal verksamheter (tot. 13.500) 10312 2780 10229 3011
Byggverksamhet Inom branschen 76,4% 20,6% 75,8% 22,3%
Relativt till positiv inkomst 27,0% 29,4
Parti & IAntal verksamheter (tot. 12.000) 7846 2279 7787 2522
Detaljhandel Inom branschen 65,4% 19,0% 64,9% 21,0%
Relativt till positiv inkomst 29,1% 32,4%
Service IAntal verksamheter (tot. 27960) 20441 4457 20700 5217
Inom branschen 73,1% 15,9% 74,0% 18,7%
Relativt till positiv inkomst 21,8% 25,3%
Totalt IAntal verksamheter (tot. 87.276) 63015 25209 62132 26144
| genomsnitt for alla branscher 72,2% 28,9% 71,2% 30,0%
Relativt till positiv inkomst 40,0% 42,1%
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En avsattningen till positiv rantefordelning far inte 6verstiga den inkomst fore
rantefordelning som foregar denna avsattningsmojlighet. Om det framréknade
positiva ranteférdelningsbeloppet dverstiger denna inkomst kan det dverstigande
beloppet sparas till kommande taxeringar. Det visar sig i tabell 6.8 att andelen
verksamheter som har ett positivt resultat fore rénteférdelning i stort sett
fordelar sig proportionellt mot antalet verksamheter i de olika branscherna. De
verksamheter som har en positiv inkomst, eller annorlunda uttryckt ett positivt
resultat fore rantefordelning, ligger i genomsnitt pa cirka 72% for de bada
taxeringarna. Hogsta andelen, cirka 76%, kan noteras inom tillverknings &
byggverksamhet. Den l&gsta andelen, cirka 65%, finns inom parti &
detaljhandel. For de 6vriga branscherna jord & skogsbruk respektive service
ligger andelen nédra genomsnittet. Andelen foéretag som uppvisar positiva
inkomster fore ranteférdelning ligger dessutom relativt stabilt mellan
taxeringarna, med undantag i viss man for jord & skogsbruk dar en nedgang
med tre procentenheter kan konstateras.

De verksamheter inom respektive bransch som avsdtter till positiv
rantefordelning varierar mycket. Antalet ar genomgaende betydligt lagre &n
andelen som har mojligheten till avséttning. 1 genomsnitt gor cirka 30% av de
studerade verksamheterna denna avsattning. Detta innebdr att i genomsnitt
avsétter relativt sett drygt 40% av de verksamheter som har forutsédttningar i
form av positiva inkomster. Hogsta relativa andelen verksamheter som
genomfor avsattningar med positiv ranteférdelning finns inom jord & skogsbruk
dér den relativa andelen ligger kring 65%. Motsvarande relativa andelar for de
Ovriga branscherna utgdr mindre &n halften och varierar mellan 22% och 32%.
For tillverknings & byggverksamhet utgor den relativa andelen cirka 28%, for
parti & detaljhandeln cirka 31% och for service cirka 24%. Mdojligheten att
avsatta till positiv ranteférdelning ser ut att anvandas i betydligt hdgre grad inom
jord & skogsbruk dan inom andra naringar. For samtliga branscher sker en svag
6kning mellan taxeringarna av det relativa antalet verksamheter som avsatter till
positiv ranteférdelning. Den storsta relativa dkningen mellan taxeringarna sker
inom parti & detaljhandel och inom service dér den relativa 6kningen ligger pa
drygt 3 procentenheter. For jord & skogsbruk respektive tillverknings &
byggverksamhet stannar 6kningen kring 2 procentenheter.

For verksamheter som har ett negativt kapital vid rakenskapsarets ingang tvingas
den enskilde naringsidkaren ta upp en extra intékt i verksamheten. Ett tillagg av
en post for negativ ranteférdelning innebar att foretaget lanat i bolaget och skall
aterfora en avkastning pa kapitalet till det redovisade resultatet. En avsattning
till negativ rantefordelning maste goras och omfattningen av denna tvingande
avsattning kan studeras i nedanstdende branschvisa sammanstéllning som
framgar av tabell 6.9 och avser bada taxeringarna.
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Tabell 6.9 Avsattning till negativ rantefordelning i olika branscher.

P/erksamhets- Negativ Negativ Relativ 6kning
inriktningar rénteférdelning | rénteférdelning mellan
tax-96 tax-99 taxeringarna
Jord & |Antal verksamheter (tot. 33.816) 1248 2299
Skogsbruk Inom branschen 3,7% 6,8% 184%
Tillverknings & IAntal verksamheter (tot. 13.500) 1176 3101
Byggverksamhet Inom branschen 8,7% 23,0% 264%
Parti & lAntal verksamheter (tot. 12.000) 862 1972
Detaljhandel Inom branschen 7,2% 16,4% 228%
Service IAntal verksamheter (tot. 27960) 2363 6242
Inom branschen 8,5% 22,3% 262%
Totalt lAntal verksamheter (tot. 87.276) 5649 13614
I genomsnitt for alla branscher 6,5% 15,6% 240%

Genomsnittet for avsattning till negativ rantefordelning ligger pa drygt 6% for
taxeringen 1996 och pa néara 16% for taxeringen 1999. Detta innebéar att mer &n
dubbelt s& manga foretag anvander sig av mojligheten att lana ur det egna
foretaget vid den senare taxeringen. Jord & skogsbruk var den bransch dar
foretag anvénder sig av avséattningar till positiv ranteférdelning i betydligt hogre
grad an andra branscher. Antalet foretagare med kapitalunderskott verkar
foljdriktigt vara lagst for denna bransch, men andelen foretag inom branschen
okar fran nara 4% till nara 7% mellan taxeringarna. Parti & detaljhandeln okar
fran drygt 7% till drygt 16% och ligger darigenom nara de genomsnittliga
siffrorna. De Gvriga branscherna, som tydligast anvander sig av denna méjlighet
att 1ana fran det egna foretaget, ar branscherna tillverknings & byggverksamhet
samt service, som bada okar fran strax under 10% till dver 20% av foretagen
inom respektive bransch. Genomgaende mer an fordubblas antalet verksamheter
som avsatter till negativ ranteférdelning mellan de tre ar som gatt mellan
taxeringarna. Undantaget ar jord & skogsbruk som fran en relativt lagre andel
avsattningar visserligen 6kar, men inte i den utstrackning som géller for de
Ovriga branscherna.

Vid tidpunkterna for de studerade taxeringarna finns inga krav pa aterforing av
periodiseringsfonder beroende pa att de for fem ar mojliga avsattningarna inte
fullt ut kunnat nyttjas. En aterforing i viss utstrackning kan anda konstateras
aven vid den forsta av de branschvist redovisade taxeringarna i tabell 6.10.
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Tabell 6.10 Aterforing av periodiseringsfonder i olika branscher.

P/erksamhets— Aterféring Aterféring Relativ 6kning
inriktningar periodiseringsfond| periodiseringsfond mellan
tax-96 tax-99 taxeringarna
Jord & IAntal verksamheter (tot. 33.816) 2186 6673
Skogsbruk Inom branschen 6,5% 19,7% 303%
Tillverknings & |Antal verksamheter (tot. 13.500) 1280 3007
Byggverksamhet |Inom branschen 9,5% 22,3% 235%
Parti & IAntal verksamheter (tot. 12.000) 1048 2080
Detaljhandel Inom branschen 8,7% 17,3% 199%
Service IAntal verksamheter (tot. 27960) 2235 5541
Inom branschen 8,0% 19,8% 248%
Totalt IAntal verksamheter (tot. 87.276) 6749 17301
| genomsnitt for alla branscher 7,7% 19,8% 257%

Antalet verksamheter som aterfor periodiseringsfonder okar mellan de bada
taxeringarna fran cirka 8% till cirka 20%, med andra ord en Okning pa i
genomsnitt tva och en halv ganger. Under den forsta taxeringen aterfors den
lagsta andelen drygt 6% av verksamheterna inom jord & skogsbruk och den
hogsta andelen drygt 9% inom tillverknings & byggnadsverksamhet. Vid den
senare taxeringen aterfors fortfarande den hogsta andelen drygt 22% inom
tillverknings & byggnadsverksamhet, men den l&gsta andelen drygt 17% inom
parti & detaljhandeln. Variationerna mellan branscherna ar relativt sma vid de
bada taxeringarna, men daremot ar andelen verksamheter som aterfor
periodiseringsfonder betydligt stérre vid den senare taxeringen. Andelen
fordubblas for parti & detaljhandel och tredubblas for jord & skogsbruk. De
évriga branscherna ligger alla kring genomsnittet som utgor tva och en halv
ganger sa manga. Vid den senare taxeringen kan var femte verksamhet sigas
aterfora en tidigare avsatt periodiseringsfond.

Nasta avsattningsmojlighet i deklarationen ar avsattning till periodiseringsfond.
Omfattningen av verksamheter som uppvisar ett positivt resultat fére denna
reserveringsmojlighet och i vilken utstrackning som verksamheterna verkligen
nyttjat denna mojlighet framgar av tabell 6.11.
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Tabell 6.11 Avsattning till periodiseringsfonder i olika branscher.

IVerksamhets- Positiv Avsittning Positiv Avsittning
inriktningar Inkomst | periodiseringsfond | Inkomst |periodiseringsfond
tax-96 tax-96 tax-99 tax-99
Jord & lAntal verksamheter (tot. 33.816) 23468 12684 21647 9741
ISkogsbruk Inom branschen 69,4% 37,5% 64,0% 28,8%
Relativt till positiv inkomst 54,0% 45,0%
Tillverknings & |Antal verksamheter (tot. 13.500) 10507 6793 10546 5476
Byggverksamhet Inom branschen 77,8% 50,3% 78,1% 40,6%
Relativt till positiv inkomst 64,7% 52,0%
Parti & IAntal verksamheter (tot. 12.000) 7949 4615 7962 3718
Detaljhandel Inom branschen 66,2% 38,5% 66,4% 31,0%
Relativt till positiv inkomst 58,2% 46,7%
Service /Antal verksamheter (tot. 27960) 20732 14332 21271 11588
Inom branschen 74,1% 51,3% 76,1% 41,4%
Relativt till positiv inkomst 69,2% 54,4%
Totalt IAntal verksamheter (tot. 87.276) 62656 38424 61426 30523
| genomsnitt for alla branscher 71,8% 44,0% 70,4% 35,0%
Relativt till positiv inkomst 61,3% 49,7%

Andelen verksamheter inom respektive bransch som har ett positivt resultat fore
avséattning till periodiseringsfond ligger i genomsnitt pa cirka 71% for de bada
taxeringarna. Detta innebdr att det endast & mindre &n en procent farre foretag
som har ett positivt resultat fore avsattning till periodiseringsfond jamfort med
foregaende resultatsteg. Fordelningen branschvis uppvisar ytterst marginella
forandringar jamfort med foregdende resultatsteg. Aven har uppvisar
tillverknings & byggverksamhetsbranschen den hogsta andelen genom att cirka
78% uppvisar ett positivt resultat fore avsattning till periodiseringsfond.
Servicebranschen ligger nagra procentenheter éver genomsnittet och parti &
detaljhandelsbranschen nagra procentenheter under genomsnittet. Jord &
skogsbruk &r den enda bransch ddr antalet verksamheter som uppvisar ett
positivt resultat vid detta resultatsteg har minskat jamfort med foregaende
resultatsteg. Det senare mycket beroende pa att avsattningar till positiv
ranteférdelning visat sig vanligast inom denna bransch.

Forklaringarna till att det totalt sett inte skett ndgon storre minskning i antalet
verksamheter som uppvisar positiva resultat mellan de relaterade resultatstegen
ar flera. Inkomsterna fore rantefordelning reduceras oftast inte helt genom
avdrag till positiv rantefordelning. Mellan resultatstegen aterlaggs dessutom den
innan inkomsten fore rantefordelning avdragna skattepliktiga SURV-
avsattningen. ”"Framskattningen” av denna tidigare form av obeskattade reserv
Okar uppenbart resultatet mer an avsattningen till ranteférdelning minskar
motsvarande resultat.

Andelen verksamheter som uppvisar positiva resultat fore avséattning till
periodiseringsfond ar relativt stabilt mellan taxeringarna, men dven vid detta
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resultatsteg utgor jord & skogsbruk ett undantag. For branschen sjunker andelen
med mer &n 5 procentenheter och uppgar vid den senare taxeringen till endast
64% och utgdr darmed den bransch med den ldagsta andelen positiva resultat fore
avsattning till periodiseringsfond. Andelen verksamheter inom respektive
bransch som avsatter till periodiseringsfond varierar mindre mellan branscherna
jamfort med avséttningen till positiv réntefordelning. | genomsnitt avsatter for
respektive taxering i genomsnitt 44% respektive 35% av samtliga verksamheter
till periodiseringsfonder.

Motsvarande relativa andelar av de verksamheter som verkligen har méjligheter
till dessa avsattningar sjunker fran cirka 60% till cirka 50%. Av de olika
branscherna ligger servicebranschen relativt sett hogst vad géller
anvandninggrad trots en minskning av anvéndningen. Anvandningsgraden
sjunker mellan taxeringarna for servicebranschen fran nara 70% till cirka 55%,
en minskning med hela 15 procentenheter. For denna reserveringsform har jord
& skogsbruk i stallet den lagsta relativa andelen pa 54% respektive 45% for de
bada taxeringarna. De relativa andelarna for tillverknings & byggverksamhet
respektive parti & detaljhandel ligger obetydligt éver respektive obetydligt
under de genomsnittliga vardena.

Vid tidpunkten for den senare taxeringen far de arligen avsatta
periodiseringsfonderna ligga obeskattade i fem ar, ndgot som senare utdkades
till sex ar. Detta innebar att den kraftiga okningen av aterforandet av
periodiseringsfonder inte beror pa att verksamheterna ar tvingade att aterféra
periodiseringsfonder till beskattning. Daremot har avsattningar varit méjliga i tre
ar och dessa periodiseringsfonder kan nu i inkomstutjamnande syfte tas fram till
beskattning. Okningen i aterforandet av periodiseringsfonder bidrar dven det till
att antalet verksamheter med positivt resultat fore avsattning till
periodiseringsfonder minskar ytterst marginellt i forhallande till antalet
verksamheter vid resultatet fore rantefordelning Aterforingen foregar namligen
resultatsteget inkomst fore avsattning till periodiseringsfond och ingar darefter i
den inkomstgrund ur vilken en eventuell ny periodiseringsfond berdknas.

Den tredje av avséttningsmojligheterna ar mojligheten till avsattning till
expansionsfond. | denna form av avsattning ges den enskilde néringsidkaren
mojligheter att behalla vinster i verksamheten till en lagre skatt an alternativet
och att skatta motsvarande &verskott som inkomst av naringsverksamhet.
Omfattningen av de som har denna mojlighet till avsattning framgar av tabell
6.12.
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Tabell 6.12 Avsattning till expansionsfonder i olika branscher.

IVerksamhets- Positiv Avsattning Positiv Avsattning
inriktningar Inkomst |expansionsmedel| Inkomst |expansionsmedel
tax-96 tax-96 tax-99 tax-99
Jord & IAntal verksamheter (tot. 33.816) 23430 4598 21595 2213
ISkogsbruk Inom branschen 69,3% 13,6% 63,9% 6,5%
Relativt till positiv inkomst 19,6% 10,2%
Tillverknings &  |Antal verksamheter (tot. 13.500) 10417 1505 10438 755
Byggverksamhet |Inom branschen 77,2% 11,1% 77,3% 5,6%
Relativt till positiv inkomst 14,4% 7,3%
Parti & /Antal verksamheter (tot. 12.000) 7902 1159 7872 601
Detaljhandel Inom branschen 65,9% 9,7% 65,6% 5,0%
Relativt till positiv inkomst 14,7% 7,6%
Service /Antal verksamheter (tot. 27960) 20512 3211 21012 1641
Inom branschen 73,4% 11,5% 75,2% 5,9%
Relativt till positiv inkomst 15,7% 7,9%
Totalt IAntal verksamheter (tot. 87.276) 62261 10473 60917 5210
| genomsnitt for alla branscher 71,3% 12,0% 69,8% 6,0%
Relativt till positiv inkomst 16,8% 8,6%

Andelen verksamheter som har en positiv inkomst fére avséttning till
expansionsfond ligger pa cirka 70% vilket innebar en ytterst marginell
minskning p& delar av procent jamfort med tidigare resultatsteg. Aven har
uppvisar tillverknings & byggverksamhetsbranschen den hdgsta andelen genom
att cirka 77% uppvisar ett positivt resultat fore avsattning till expansionsfond.
Servicebranschen ligger aven har nagra procentenheter 6ver genomsnittet och
parti & detaljhandelsbranschen nagra procentenheter under genomsnittet.

Négra resultathéjjande aterforingar forekommer inte mellan dessa senare
resultatsteg som forklarar den marginella minskningen av antalet verksamheter.
Déaremot bdr minst 75% av inkomsten fore avsdttning till periodiseringsfond
kvarsta aven efter en periodiseringsfondsavsattning. De verksamheter inom
respektive bransch som avsétter till expansionsfond nér de har denna mgjlighet
med en positiv inkomst &r betydligt farre och andelen varierar mindre mellan
branscherna jamfort med saval avsattning till positiv rantefordelning som
avsattning till periodiseringsfonder. Forutom att det &r den klart minst anvénda
av de tre avsattningsmojligheterna sa sker dessutom en halvering av det totala
antalet verksamheter som avsétter till expansionsfond vid en jamforelse mellan
taxeringarna. | genomsnitt sjunker antalet verksamheter som genomfor
avsattningar till expansionsfond fran 12% till 6%.

Skillnaderna mellan branscherna dr sma och varierar forsta taxeringen mellan
9,7% och 13,6%. Motsvarande siffror vid den andra taxeringen varierar mellan
5% och 6,5%. Motsvarande relativa andelar av de verksamheter som verkligen
har mojligheter till dessa avsattningar sjunker fran cirka 17% till cirka 9%. For
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denna typ av resultatreglering ar det jord & skogsbruk som uppvisar den hogsta
anvandningsgraden pa nara 20% respektive drygt 10% for de bada taxeringarna.
De relativa andelarna for de évriga branscherna ligger alla obetydligt under de
genomsnittliga véardena. Monstret inom alla branscher vid anvéandningen av
avséttningar till expansionsfond &r i stort sett likartad. Utvecklingen som sker
mellan de studerade taxeringarna ar att fran att cirka var sjatte verksamhet som
har denna avsattningsmdjlighet anvander den vid den forra taxeringen till att
endast var tolfte verksamhet anvénder den vid den senare taxeringen.

Motivet att minska eller aterféra hela eller delar av expansionsfonden kan
motiveras av att kapitalunderlagen for expansionsfonder, den Ovre
kapitalméassiga gransen for avsattningen, kan minska och darigenom framtvinga
en aterforing. Dessutom samverkar den med avséattning till rantefordelning
genom att avséttningar till expansionsfonder &ven minskar nasta ars
kapitalunderlag for réntefordelning. | viken utstrdckning de enskilda
naringsidkarna minskat sina expansionsfonder framgadr av nedanstaende
branschindelade sammanstéllning i tabell 6.13.

Tabell 6.13 Minskning (Aterféring) av expansionsfonder i olika branscher.

Minskning av Minskning av Relativ 6kning
expansionsfond expansionsfond mellan
tax-96 tax-99 taxeringarna
Jord & IAntal verksamheter (tot. 33.816) 1039 2109
Skogsbruk Inom branschen 3,1% 6,2% 200%
Tillverknings & |Antal verksamheter (tot. 13.500) 746 876
Byggverksamhet |Inom branschen 5,5% 6,5% 118%
Parti & IAntal verksamheter (tot. 12.000) 572 740
Detaljhandel Inom branschen 4,8% 6,2% 129%
Service IAntal verksamheter (tot. 27960) 1392 1680
Inom branschen 5,0% 6,0% 120%
Totalt IAntal verksamheter (tot. 87.276) 3749 5405
| genomsnitt for alla branscher 4,3% 6,2% 144%

Minskning eller aterféring av expansionsfond genomfors av i genomsnitt av
drygt 4% respektive av drygt 6% av de studerade verksamheterna. Okningen
mellan de studerade aren bor noteras mot bakgrund av att aterféringen &r
speciellt intressant for verksamheter som uppvisar ett negativt resultat vid detta
resultatsteg. Samtidigt med en halvering av antalet verksamheter som avsétter
till expansionsfond sker en 50% 6kning i genomsnitt av antalet verksamheter
som minskar eller aterfér expansionsfondsmedel. Expansionsfond som
resultatregleringsmojlighet framstar redan vid dess introduktion som vara den
minst anvanda och anvéandningen av denna avtar dessutom drastiskt mellan de
tre ar som studien avser.
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Under den forsta taxeringen aterfors den lagsta andelen drygt 3% av
verksamheterna inom jord & skogsbruk och den hogsta andelen drygt 5% inom
tillverknings & byggnadsverksamhet. Vid den senare taxeringen ligger
aterforandet kring genomsnittet dryga 6% for samtliga branscher. Andelen
verksamheter dar expansionsfonden minskar fordubblas for jord & skogsbruk
mellan taxeringarna och for de dvriga branscherna ligger de relativa 6kningarna
mellan cirka 20% och 50%.

6.2.2. Reserveringarnas anvandning och verksamheternas alder

Den tid som enskilda nédringsverksamheter varit verksamma betraktas som en
viktig variabel med hansyn till hur féretrddarna for dessa forvéntas agera i olika
beslutssituationer. For att studera eventuella skillnader delas déarfor de studerade
verksamheterna in i kategorierna etablerade respektive nyligen etablerade. De
som varit verksamma i tre ar eller mer vid taxeringen 1996, det vill sidga
registrerade fore 1993, betraktas som etablerade. De verksamheter som
registrerats och som verkat fran och med 1993 betraktas som nyligen etablerade.
Samma verksamheter studeras vid de bada taxeringarna. Darfor ligger den
indelningsgrund som faststélls vid den forsta av taxeringarna fast &ven vid den
senare. Den jamforelse som hdrigenom kan genomfdras ar att vid en tidpunkt tre
ar senare studera eventuella skillnader i anvandningen av reserveringar for de
verksamheter som vid den forsta taxeringen betraktas som etablerade respektive
de som betraktas som nyetablerade. Denna indelningsgrund medfor att cirka
60% av de studerade enskilda naringsverksamheterna betraktas som etablerade
och cirka 40% som nyligen etablerade. En sammanstallning av detta framgar av
tabell 6.14.

Tabell 6.14 Reserveringarnas anvandning i etablerade respektive nyetablerade verksamheter.

Etab. Nyetab. Totalt Etab. Nyetab.  Totalt
tax-96 tax-96 tax-96 tax-99 tax-99 tax-99
Positiv Antal verksamheter 17958 7251 25209 17858 8286 26144
ranteférdelning /Av kategorierna 34,9% 20,2% 28,9% 34,7% 23,1% 30,0%
Negativ [Antal verksamheter 4140 1509 5649 8827 4787 13614
rantefordelning IAv kategorierna 8,0% 4,2% 6,5% 17,2% 13,4% 15,6%
Aterforing frén [Antal verksamheter 4726 2023 6749 11722 5579 17301
periodiseringsfond  |Av kategorierna 9,2% 5,6% 7,7% 22,8% 15,6% 19,8%
Avséttning till Antal verksamheter 24479 13945 38424 19290 11233 30523
periodiseringsfond  JAv kategorierna 47,6% 38,9% 44,0% 37,5% 31,4% 35,0%
Avsattning till Antal verksamheter | 5984 4489 10473 3066 2144 5210
expansionsfond IAv kategorierna 11,6% 12,5% 12,0% 6,0% 6,0% 6,0%
Minskning av Antal verksamheter | 2394 1355 3749 3078 2327 5405
expansionsfond [Av kategorierna 4,7% 3,8% 4,3% 6,0% 6,5% 6,2%
Totalt Totalt antal verksamheter| 51455 35821 87276 51455 35821 87276
Kateg. totala fordelning 59,0% 41,0% 100,0% | 59,0%  41,0%  100,0%
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Anvéndningen av avsattningar till positiv ranteférdelning ar oférandrat mellan
taxeringarna for den etablerade gruppen dér cirka 35% gor dessa avsattningar
vid bada tillfallena. For gruppen nyligen etablerade &r andelen som gor
avsattningar betydligt lagre jamfort med den etablerade gruppen. Vid den senare
taxeringen avsatter, efter en 6kning pa tre procentenheter mellan taxeringarna,
endast 23% av de nyligen etablerade till positiv ranteférdelning. Totalt sett sker
endast en marginell 6kning i antalet verksamheter som anvénder sig av denna
resultatregleringsmojlighet. Ett organiserat uppbyggande av ett kapitalunderlag
som ar grunden for avsattningsmajligheten tar uppenbarligen tid.

Majligheten att “lana ur det egna foretaget”, varvid avsattningar till negativ
rantefordelning uppstar, ar dubbelt sd vanligt for etablerade verksamheter
jamfort med nyetablerade vid den forsta taxeringen. Antalet etablerade som
anvander reserveringsformen fordubblas mellan taxeringarna fran cirka 8 till
17%. For gruppen nyetablerade sker mer an en tredubbling fran cirka 4 till 13%.
En utjdmning mellan kategorierna sker, vilket inte kan ses som Overraskande
eftersom avsattning till negativ ranteférdelning &r en tvingande reservering. Det
ar snarare forvanande att reserveringsformen inte &r vanligare bland
nyetablerade verksamheter dar kapitaltillgangen kan forvantas vara lagre och dar
de enskilda néringsidkarna darigenom kan forvantas att i storre utstrackning
"lana ur det egna foretaget”. Totalt sett kan var 6:e verksamhet sagas “drabbas”
av denna reservering vid den senare taxeringen.

For etablerade verksamheter 6kar antalet av de som aterfor periodiseringsfonder
fran cirka 9 till cirka 23% och for nyligen etablerade fran cirka 6% till cirka
16%. For bada kategorierna Okar antalet verksamheter som aterfor fran
periodiseringsfond med cirka tva och en halv gang. For att kunna aterfora fran
periodiseringsfond maste tidigare avsattningar ha genomforts. Av naturliga skal
har de enkilda naringsverksamheterna beretts mojligheter till avsattningar vid
fler bokslut vid det senare taxeringstillfallet. Detta kan forklara den generella
okningen av aterforandet som skett mellan taxeringarna. Den nivaskillnad som
finns mellan etablerade och nyetablerade verksamheter skall dven ses mot
bakgrund av att farre nyetablerade verksamheter genomfort avsattningar till
periodiseringsfonder. Vid den senare taxeringen far upp till fem
periodiseringsfonder avséttas varfor inga verksamheter dr tvingare att skatta
fram periodiseringsfonder.

Trots en vikande trend mellan taxeringarna ar avsattning till periodiseringsfond
aven vid den senare taxeringen den form av reservering som de flesta foretag
anvénder sig av. Inom respektive kategorier avsétter cirka 48% av de etablerade
respektive cirka 39% av de nyligen etablerade verksamheterna till
periodiseringsfonder vid den forsta taxeringen. Motsvarande siffror vid den
senare taxeringen ar cirka 37% respektive cirka 31%. Genomgaende kan en
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nedgang i anvandningen konstateras. Detta trots att nya avsattningar fortfarande
kan genomfdras utan att gamla uppl6ses. Denna majlighet till reservering verkar
dock vara den som den storsta andelen av verksamheterna anammar och den
relativa skillnaden mellan etablerade och nyligen etablerade verksamheter &r
relativt lagre, jamfort med reserveringsformerna om rénteférdelning.

Nagon skillnad mellan det relativa antalet etablerade respektive nyetablerade
verksamheter kan inte observeras vad galler avsattning till expansionsfond.
Totalt sett sker det dock en halvering, fran 12% till 6%, av antalet verksamheter
som avsatter till expansionsfond, som &r den form av avséttning som
nyetablerade verksamheter visar sig vara lika bendgna att anvédnda som
etablerade verksamheter. Den allménna nedgangen kan forklaras av att denna
reserveringsmojlighet har den storsta positiva effekten i bérjan av dess
anvandning. Detta pa grund av fenomenet att avsattning till expansionsfond
minskar kapitalunderlaget for rantefordelning paféljande ar, varfor avsattning
till denna typ av reservering minskar storleken pa framtida avsattning till positiv
rantefordelning.

Vad galler aterforandet eller minskandet av expansionsfond kan dven har inte
nagon pataglig skillnad mellan det relativa antalet etablerade respektive
nyetablerade verksamheter observeras. Det totala antalet verksamheter som
aterfor expansionsfonder dkar mellan taxeringarna fran drygt 4% till drygt 6%.
Av samma skdl som avsattningen till expansionsfonder minskar, okar
aterforingen av expansionsfonder.

Andelen verksamheter som anvander sig av de olika reserveringsmdjligheterna
ar genomgaende betydligt hogre for etablerade verksamheter vad géller savél
positiv och negativ rantefordelning, som aterforing respektive avsattning till
periodiseringsfonder. Resultatet vad géller rantefordelning dr mera vantat da
dessa reserveringar bygger pa ett kapitalunderlag vilket etablerade verksamheter
redan kan forvantas ha byggt upp. Mera forvanande kan daremot tyckas att
relativt farre nyetablerade verksamheter anvander sig av mojligheten att behalla
kapital i foretaget genom att skjuta pa en del av beskattningen genom avsattning
till periodiseringsfonder. VVad géller anvéndningen av expansionsfond skiljer sig
inte nyligen etablerade verksamheter i ndgon markbar grad fran etablerade
verksamheter, vad galler mojligheten att behalla lagt beskattade medel i
foretaget.
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6.2.3. Reserveringarnas anvandning och naringsidkarnas kon.

Av de 87276 studerade enskilda naringsidkarna utgér 71291 eller hela 81,7%
maén och féljaktligen endast 15985 eller 18,3% kvinnor. En sammanstallning av
reserveringarnas anvandning av respektive kén vid de bada taxeringarna framgar
av tabell 6.15.

Tabell 6.15 Reserveringarnas anvéndning av méan respektive kvinnor.

Man Kvinna | Totalt Man Kvinna | Totalt

tax-96 | tax-96 tax-96 tax-99 tax-99 tax-99

Positiv lAntal verksamheter 22641 2568 25209 23243 2901 26144
réntefordelning IAv kategorierna 31,8% | 16,1% 28,9% 32,6% 18,1% 30,0%
Negativ IAntal verksamheter 4703 946 5649 11094 2520 13614
rantefordelning IAv kategorierna 6,6% 5,9% 6,5% 15,6% 15,8% 15,6%
Aterforing fran JAntal verksamheter 5493 1256 6749 14599 2702 17301
eriodiseringsfond  |Av kategorierna 7,7% 7,9% 7,7% 20,5% 16,9% 19,8%
IAvséttning till IAntal verksamheter 31903 6521 38424 25314 5209 30523
eriodiseringsfond  |Av kategorierna 44,8% | 40,8% 44,0% 35,5% 32,6% 35,0%

IAvséttning till lAntal verksamheter 9084 1389 10473 4506 704 5210

expansionsfond IAv kategorierna 12,7% 8,7% 12,0% 6,3% 4,4% 6,0%

Minskning av IAntal verksamheter 3106 643 3749 4594 811 5405
expansionsfond |Av kategorierna 4,4% 4,0% 4,3% 6,4% 5,1% 6,2%
[Totalt [Totalt antal verksamheter 71291 15985 87276 71291 15985 87276
Kateg. totala fordelning 81,7% | 18,3% | 100,0% | 81,7% 18,3% | 100,0%

Narmare en tredjedel av alla méan genomfor avsattningar till positiv
rantefordelning och ©6kningen mellan taxeringarna &r endast marginell.
Anvéndningen ar betydligt l1&gre bland kvinnor. Mindre &n var sjatte kvinna
avsatter till denna resultatregleringsform, efter en svag Okning pa tva
procentenheter mellan taxeringarna. Vid den senare taxeringen genomfor
nédrmare 33% av mannen och cirka 18% av kvinnorna avsattningar till positiv
rantefordelning.

Ingen pataglig skillnad i avsattningar till negativ ranteférdelning kan urskiljas
mellan koénen. Detta & dock den enda reserveringsform som, visserligen
marginellt med bara 0,2 procentenheter men anda, vid den senare taxeringen
anvands relativt mer av enskilda naringsidkare som &r kvinnor. Det faktum att
maén &r dverrepresenterade vad géller positiv ranteférdelning, samtidigt som en
jamn fordelning géller mellan kdnen vad betraffar negativ réantefordelning, bor
indikera att enskilda néringsidkare som &r mén arbetar med en storre bas av eget
kapital. Vid den senare taxeringen genomfor cirka 16%, lika for bade méan och
kvinnor, avsattningar till negativ ranteférdelning. En 6kning for bada kénen fran
cirka 6%.
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For bada konen har aterforing fran periodiseringsfond okat. Fran cirka 8% for
bada konen till drygt 20% fér méan och cirka 17% for kvinnor id den senare
taxeringen. Den relativt sett stora ©kningen i antalet enskilda narings-
verksamheter som aterfor periodiseringsfonder ar starkare markerad bland méan
an bland kvinnor. Bland kvinnor &kar antalet foretagare som aterfor
periodiseringsfonder med drygt 2 ganger men bland méan 6kar aterféringen med
i det ndrmast 3 ganger.

Anvandningen av avsattning till periodiseringsfonder ar vid bada taxeringarna
mellan 3 till 4 procentenheter lagre bland kvinnor. Den relativt minskade
anvandningen, for man fran cirka 45% till cirka 35%, sarskiljer sig dock inte
mellan kdnen. Antalet enskilda néringsidkare som avsétter till periodiserings-
fonder vid den senare taxeringen utgor for bade man och kvinnor 80% av de
naringsidkare som genomforde avsattningar vid den tidigare taxeringen. Detta
tycks vara den form av avsattning som framstar som mest kénsneutral.

Den totala andelen foretag som avsatter till expansionsfond halveras mellan
taxeringarna. For man minskar avsattningarna fran cirka 13% till drygt 6% och
for kvinnor fran cirka 9% till drygt 4%. Detta innebar att den relativa
minskningen &r likartad mellan kénen, men att mannen dven vid den senare
taxeringen fortsétter att avsatta mer till expansionsfond &n kvinnorna. En
tdnkbar forklaring &r att kvinnors relativt sett svagare bas av eget kapital
minskar bendgenheten till avsattning till expansionsfond genom denna
avsattnings negativa paverkan pa framtida kapitalunderlag.

Andelen enskilda naringsidkare som aterfor eller minskar sina expansionsfonder
okar i genomsnitt fran drygt 4% till drygt 6% vid den senare taxeringen. Aven
for denna form av reservering ar kvinnor relativt satt nagot underrepresenterade.
Denna relativa underrepresentation forstarks vid den senare taxeringen. Detta far
som foljd att bada formerna av aterféring, minskning av expansionsfond
tillsammans med aterforing av periodiseringsfond, visserligen okar mellan
taxeringarna men mer for enskilda néringsidkare styrda av man.

Av de enskilda néringsidkarna anvénder mén samtliga avsattningsmojligheter i
storre utstrackning an kvinnor. Skillnaden &r storst framforallt vad betréaffar
avséttning till positiv rantefordelning. Relativt fler mén avsatter &ven till
expansionsfond, men den minsta relativa skillnaden avser avséttning till
periodiseringsfond. Fler man aterfor aven gjorda reserveringar i storre
utstrackning for saval periodiseringsfonder som expansionsfonder. Vad betréffar
aterforing fran periodiseringsfond gor kvinnor det i samma utstrackning som
maén vid den forsta taxeringen, men vid den senare taxeringen har kvinnorna en
relativt lagre andel. Endast avséttning till negativ réntefordelning kan som
tidigare namnts betraktas som konsneutral.
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Omfattningen av anvéndningen av de olika formerna av reserveringar har visat
sig variera beroende pa vilken typ av bransch de enskilda naringsidkarna verkar
inom. | vilken utstrdckning kvinnor respektive mén &r representerade inom de
olika branscherna framgar av tabell 6.16.

Tabell 6.16 Man respektive kvinnor i olika branscher.

[ Man | Kvinna Totalt
Jordbruk & Skogsbruk Antal verksamheter 31162 2654 33816
Antal verksamheter i % 92,2% 7,8% 100,0%
Inom kategorierna 43,7% 16,6% 38,7%
Tillverknings & Byggverksamhet|Antal verksamheter 12601 899 13500
IAntal verksamheter i % 93,3% 6,7% 100,0%
Inom kategorierna 17,7% 5,6% 15,5%
Parti & Detaljhandel IAntal verksamheter 8829 3171 12000
)Antal verksamheter i % 73,6% 26,4% 100,0%
Inom kategorierna 12,4% 19,8% 13,7%
Service IAntal verksamheter 18699 9261 27960
lAntal verksamheter i % 66,9% 33,1% 100,0%
Inom kategorierna 26,2% 57,9% 32,0%
Totalt Totalt antal verksamheter 71291 15985 87276
Kategoriernas totala fordelning 81,7% 18,3% 100,0%
Totalt inom kategorierna 100,0% | 100,0% | 100,0%

Man driver i forsta hand enskilda naringsverksamheter inom jord & skogsbruk,
foljt av verksamheter inom service, tillverknings & byggverksamhet och sista
hand inom parti & detaljhandel. Kvinnor déremot driver i forsta hand
verksamheter inom service foljt av parti & detaljhandel, jord & skogsbruk och i
sista hand inom tillverknings & byggverksamhet. Av méannen driver narmare
hélften eller cirka 44% verksamheter inom skogs & jordbruk. Till foljd av att
mannen utgor cirka 82% av de studerade enskilda naringsidkarna innebdr detta
att 6ver 90% av de néringsidkare som driver verksamhet inom jord & skogsbruk
ar man. Samma manliga dominans galler &ven inom tillverknings &
byggindustrin dér ménnen forutom en absolut dvervikt dven relativt sett utgor
tre ganger fler man an kvinnor. Inom parti & detaljhandel och inom service ar
kvinnor daremot overrepresenterade genom att de relativt sett inom parti &
detaljhandel utgdr en och en halv gang fler och inom service drygt tva ganger sa
manga naringsidkare. Trots denna relativa 6vervikt utgér kvinnorna totalt sett
bara cirka en fjardedel av alla enskilda naringsidkare inom parti & detaljhandel.

Den storsta relativa branschtillhorigheten uppvisar kvinnorna. Narmare 60% av
alla kvinnor ar verksamma inom servicebranschen. Det har dven framgatt att de
enskilda ndringsverksamheter som drivs av kvinnor i lagre utstréckning &n
ménnen anvander sig av olika former av avsattningsmdéjligheter. Samtidigt ar
servicebranschen den bransch som avsatter till periodiseringsfonder relativt sett
mest.
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Tva faktorer forklarar detta. Avsattning till periodiseringsfonder &r den
reserveringsform som &r mest konsneutral och trots att majoriteten av de
naringsverksamheter som drivs av kvinnor &r verksamma inom servicebranschen
representerar de totalt sett endast en tredjedel av samtliga naringsidkare inom
branschen.

6.2.4. Sammanfattning och slutsatser.

| det foljande sammanfattas och analyseras var och en av de for enskilda
naringsidkare mojliga reserveringsformerna mot bakgrund av kontextuella
variabler. Anvéndningen av de olika reserveringsmdjligheterna har studerats
inom olika branscher, den tid de enskilda néringsidkarna varit verksamma och
skillnader mellan verksamheterna nédr den enskilde naringsidkaren dr man
respektive kvinna. En sammanstallning av hur reserveringsméjligheterna
anvénds i genomsnitt for alla verksamheter och for de som uppvisar positiva
resultat eller inkomster av naringsverksamhet. Dessa presenteras i tabellen 6.17.

Tabell 6.17 Samtliga reserveringsméjligheter totalt for samtliga branscher.

Reserverings- Positiv  [Reservering| Positiv | Reservering
mojligheter Inkomst tax-96 Inkomst tax-99
tax-96 tax-99
IAvsdttning till IAntal verksamheter (tot. 87.276) 63015 25209 62132 26144
positiv réantefordelning || genomsnitt for alla branscher 72,2% 28,9% 71,2% 30,0%
Relativt till positiv inkomst 40,0% 42,1%
IAvsdttning till IAntal verksamheter (tot. 87.276) 5649 13614
negativ ranteférdelning || genomsnitt for alla branscher 6,5% 15,6%
IAterforing av \Antal verksamheter (tot. 87.276) 6749 17301
periodiseringsfond | genomsnitt for alla branscher 7,7% 19,8%
IAvsdttning till IAntal verksamheter (tot. 87.276) 62656 38424 61426 30523
periodiseringsfond | genomsnitt for alla branscher 71,8% 44,0% 70,4% 35,0%
Relativt till positiv inkomst 61,3% 49,7%
IAvsattning till IAntal verksamheter (tot. 87.276) 62261 10473 60917 5210
expansionsfond | genomsnitt for alla branscher 71,3% 12,0% 69,8% 6,0%
Relativt till positiv inkomst 16,8% 8,6%
IAterforing av IAntal verksamheter (tot. 87.276) 3749 5405
expansionsfond | genomsnitt for alla branscher 4,3% 6,2%

Reserveringarna behandlas i den ordningsfoljd som géller i den enskilde
naringsidkarens deklaration, varfor den forsta reserveringen som studeras ar
avséattning till positiv rantefordelning. Av tabellen 6.17 framgar att i genomsnitt
avsatter drygt 40% av de enskilda néringsidkarna som har denna méjlighet till
positiv rantefordelning. Reserveringsformen &r enligt tabell 6.8 vanligast inom
jord & skogsbruk. Positiv rantefordelning &r dessutom den enskilda
reserveringsmojlighet dar anvandningen tydligast skiljer sig mellan mén och
kvinnor. Hér &r enligt tabell 6.15 anvandningen betydligt lagre bland kvinnor.
Detta bor kopplas samman med vad som framgar av tabell 6.16, att kvinnor ar
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underrepresenterade bland de néringsidkare som driver sin verksamhet inom
jord & skogsbruk.

Trots att en avséattning till positiv ranteférdelning ger en omedelbar lindring av
beskattningen, samt att avsattning till periodiseringsfond i manga fall endast
innebdr ett uppskjutande av beskattning, &r det fdrre verksamheter som
genomfor den forra formen av resultatreglering. Antalet verksamheter som har
mojligheter till avsattning till periodiseringsfond minskar visserligen fran cirka
60% till cirka 50%, men denna avsattning genomférs &ven vid den senare
taxeringen av en relativt storre andel av foretagen dn vad som galler for
avsattning till positiv ranteférdelning.

Vad galler avsattningar till ranteférdelning kan en mera ingéende forklaring fas
genom att verksamheternas fordelningsunderlag eller kapitalunderlag for
rantefordelning studeras. Kapitalunderlaget ger forutsattningar for méjliga
avsattningar till positiv ranteférdelning. Nedan i tabell 6.18 sarskiljs till att borja
med de antal verksamheter, som uppvisar en positiv inkomst fore avsattning till
rantefordelning och som vid respektive taxering har ett fordelningsunderlag som
Overstiger 50000 kr.

Tabell 6.18 Antal verksamheter med fordelningsunderlag som 6verstiger 50.000 kr vid de bada taxeringarna.

Tax-96 Tax-99
Antal verksamheter| Procent |Antal verksamheter| Procent
Fordelningsunderlag<=50.000 33094 52,5 30338 48,8
Fordelningsunderlag > 50.000 29921 475 31794 51,2
Total 63015 100,0 62132 100,0

Avsattning till positiv ranteférdelning genomférs enligt tabell 6.17 av drygt 40%
av de verksamheter som har postiv inkomst fore ranteférdelning vid de bada
taxeringarna. En begrénsande faktor vid anvandning av positiv ranteférdelning
ar dock minimikravet pa att eget kapital skall vara 50000 kr som underlag for en
avsattning med positiv réntefordelning. Tabell 6.18 visar att cirka 50% av de
studerade verksamheterna har ett fordelningsunderlag som Overstiger denna
gréns vid respektive taxering. Detta betyder i sin tur att 4712 respektive 5650149
av de enskilda naringsidkarna vid de bada taxeringarna har tillrackligt med
fordelningsunderlag for att avsétta till positiv rantefordelning, men att dessa
trots en positiv inkomst inte anvénder sig av denna mojlighet att kapitalbeskatta
en del av vinsten till endast 30%.

Genomsnittet som avsatter till negativ ranteférdelning har enligt tabell 6.17 mer
an fordubblas till ndra 16% vid den senare taxeringen. Avséttningen ar enligt

149 Antalet naringsidkare erhélls genom en jamforelse mellan tabellerna 6.18 och 6.17. For tax-96 erhalls 29921-
25209= 4712 och for tax-99 erhalls 31794 — 26144 =5650.
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tabell 6.9 minst vanlig inom jord & skogsbruk, samt vanligast inom
servicebranschen. Den senare enligt tabell 6.16 en bransch dar mer &n hélften av
samtliga kvinnor &r verksamma. Avséttning till negativ rantefordelning ar enligt
tabell 6.15 den enda reservationsform dér kvinnor avsatter lika mycket som
mannen. Dessa faktorer bidrar till att forklarar det faktum att narmare hélften av
alla néringsidkare som avsétter till negativ réntefordelning verkar inom
servicebranschen.

Pa samma satt som for avsattning till positiv rantefordelning kan en mera
ingdende forklaring till denna form av avsattning erhallas genom att
verksamheternas fordelningsunderlag eller kapitalunderlag for ranteférdelning
studeras. | tabell 6.19 visas de verksamheter som vid respektive taxering har ett
fordelningsunderlag som understiger -50000 kr och darmed framtvingar en
avsattning till negativ réntefordelning. Vid denna reservering krdvs ingen positiv
inkomst, varfor fordelningsunderlaget studeras for samtliga foretag.

Tabell 6.19 Antal verksamheter med fordelningsunderlag som understiger -50.000 kr vid de bada taxeringarna.

Tax-96 Tax-99
Antal verksamheter| Procent |Antal verksamheter| Procent
Fordelningsunderlag>= -50000 82259 94,3 75589 86,6
Fordelningsunderlag< - 50000 5017 57 11687 13,4
Total 87276 100,0 87276 100,0

Den patvingade negativa rantefordelningen som pafors resultatet deklareras
enligt tabell 6.17 av 6,5% av verksamheterna vid forsta taxeringen och av 15,6%
vid den senare taxeringen. Dessa motsvarar enligt tabell 6.19 i stort det antal
foretag som har ett kapitalunderlag understigande —50000. | huvudsak verkar de
flesta som skall deklarera inkomstranta dven gora detta. Vid ett mera ingaende
studium framgar att 12,6% respektive 16,5% fler verksamheter vid respektive
taxering avsatter till negativ réanteférdelning an vad kapitalunderlagen kréaver:so,
Den framsta orsaken till detta &r troligen att dessa enskilda naringsidkare inte
noterat grdnsen —50000, utan deklarerat inkomstranta aven for mindre negativa
kapitalunderlag. Detta framgick redan vid den ingdende studien av de utvalda
enskilda naringsidkarna i de inledande fallstudierna, se kapitel 3.

Var femte naringsidkare aterfor periodiseringsfonder vid den senare taxeringen,
en okning pa i genomsnitt mer &n 250%. Variationerna ar aven har relativt sma
mellan branscherna, med det storsta antalet naringsidkare som aterfor inom
tillverknings & byggverksamhet. Vid den forsta taxeringen aterfér man och
kvinnor i lika mycket, men vid den senare taxeringen avséatter kvinnor relativt
nagot mindre. | genomsnitt uppvisar narmare 30% av naringsidkarna ett negativt

150 vardena tas frén tabell 6.15 och tabell 6.17. For taxeringen 1996 (5649 — 5017) / 5017 x 100 = 12,5 % och
for taxeringen 1999 (13614 — 11687) / 11687 x100 = 16,5 %.
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resultat fore avsattning till periodiseringsfond. Detta efter det att cirka 20% av
naringsidkarna aterfort periodiseringfonder.

Trots en nedgang mellan taxeringarna kvarstar avsattning till periodiseringsfond
som den mest anvdnda reserveringsformen bland samtliga enskilda
naringsidkare. Avséttningen dr relativt jamt fordelad mellan samtliga branscher,
med servicebranschen som framsta anvandare. Denna avsattning framstar dven
som relativt jamt fordelad mellan kénen och uppvisar mindre skillnader mellan
etablerade och nyetablerade néringsidkare &n t.ex. avsattning till positiv
rantefordelning.

Antalet avsattningar till expansionsfonder &r mindre jamfort med Ovriga
avsattningar och halveras dessutom mellan taxeringarna. Anvéndningen &r
vidare relativt jamt fordelat mellan branscherna, men relativt sett nagot
vanligare bland jord & skogsbrukare. Reserveringsformen, savél avsattning som
minskning, &r den enda reserveringsform dar man inte kan urskilja nagon
skillnad mellan etablerade respektive nyetablerade verksamheter. Vidare é&r
kvinnor mindre bendgna att anvanda dven denna form av reserveringsmojlighet.

Det framgar slutligen att det vid den senare taxeringen ar fler verksamheter
(5405 st) som aterfor eller minskar sina expansionsfonder &n de (5210 st) som
avsétter till expansionsfonder. Aterforandet av expansionsfonder 6kar med andra
ord samtidigt som avsattandet minskar kraftigt. Antalet enskilda naringsidkare
som aterfor till expansionsfond ar vid den senare taxeringen relativt jamnt
fordelat mellan branscherna. Resultaten visar att anvéndningen av
reserveringarna, beroende pa olika kontextuella forutsattningar, varierar for de
enskilda néringsidkarna mellan taxeringarna. Reserveringarnas anvandning bor
dessutom vara mycket beroende av de ekonomiska eller finansiella
forutsattningarna som galler for de enskilda néringsidkarna.

6.3 Finansiella forutsattningar for anvandning av reserveringar.

Alla néringsidkare anvénder inte reserveringar i Samma utstrackning.
Anvéandningen av reserveringarna forutsdtter positiva resultat, varfor
anvéndningen bor vara beroende av foretagens ekonomiska eller finansiella
forutsattningar. Forutsattningar i form av formaga att generera vinster,
mojligheter att investera, samt foretagets finansiella styrka pa kort och lang sikt,
bor vara avgorande for anvandningen av de olika reserveringsformerna.
Finansiella variabler som framtréder ur teorin som mgjliga forklarande variabler
for att beskriva finansiella forutsattningar &r vinstmarginal och
kapitalomséttningshastighet, respektive kassalikviditet och skuldsattningsgrad.
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For finansiella variabler, som bestdmmer forutsattningarna fér anvéndningen av
reserveringarna, kan relativt stora skillnader observeras mellan medelvérden och
medianer. | undantagsfall forekommer nagra extrema varden. Ett féretag som
t.ex. redovisar i det ndrmast obefintliga Kkortfristiga skulder kan genom detta
uppvisa ett extremt hogt vérde for den finansiella variabeln kassalikviditet. Ett
fatal extrema varden paverkar medelvardena for variablerna. Daremot paverkar
dessa inte medianvéardena. Av den anledningen studeras medianerna for de
ingaende finansiella variablerna for att de pa ett battre satt forvantas aterspegla
materialet.151 De finansiella forutsattningarna studeras i de olika branscherna och
for var och en av de olika mojligheterna till reservering. Dessutom studeras de
finansiella variablerna vid tva taxeringstillfallen.

6.3.1. Vinstmarginal och bransch.

Vinsternas omfattning ar enligt Moses (1987) associerat med resultatutjgmning
och darmed benagenheten att goéra avsattningar. Den vinst som ingar i
vinstmarginalen (VM) ar resultatet fore réntekostnader, det resultat som skall
racka till saval finansieringskostnader som till skattekostnader och vinst. En
vinst som redovisas relaterad till verksamheternas omsattning och redovisas
branschvis i tabell 6.20. VM redovisas, for taxeringarna 1996 och 1999, for de
olika stegen for avsattning respektive aterforing av reserveringarna.

Tabell 6.20 Vinstmarginal'52 (medianvardenl®3) och reserveringar i olika branscher.

VERKSAMHETSINRIKTNING | Jord & Tillverknings & | Parti & Service
Skogsbruk Byggverksamhet | Detaljhandel
RESERVERINGAR / TAXERINGAR | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99
Avséttning till pos. rénteférdelning 36 33 34 32 16 16 42 41
Avséttning till neg. ranteférdelning 31 28 34 36 14 18 42 43
Aterforing frdn periodiseringsfond 29 28 28 31 12 14 38 37
Avséttning till periodiseringsfond 38 34 39 38 20 21 46 46
Avséttning till expansionsfond 39 38 40 35 19 20 47 45
Minskning av expansionsfond 26 24 31 28 12 13 40 35

| samtliga branscher uppvisar foretag som aterfor periodiseringsfonder
respektive expansionsfonder genomgaende nagot lagre VM én de foretag som
avsatter till dessa fonder. Detta motsvaras av férvantningarna, enligt Carlson
(2001) och Catasus m.fl. (2001), att det for verksamheter med laga
vinstmarginaler & naturligt att aterféra reserveringar. Samtidigt har

151 Analyser visar pa stora skillnader mellan medelvarden och medianer. Trots att en rad villkor och
restriktioner har beaktats och darigenom filtrerat bort osannolika varden. Nagra varden kan trots detta bli
extremt negativa eller positiva darfor att variablerna &r definierade i kvoter dar ndmnaren av olika
anledningar kan vara ovanligt sma eller ovanligt stora. Detta medfér en snedhet i materialet som far till
f6ljd att medianen kan vara att foredra for att beskriva ett korrekt varde pa respektive variabel.

152 vinstmarginalen &r beraknad enligt foljande; (resultatet fore rantekostnader/omsattningen) x 100.
153 | tabellerna i kapitel 6.3 redovisas medianvarden.
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verksamheter med hdga vinstmarginaler stérre mojligheter att avsatta. For
respektive bransch uppvisas inga dramatiska fordndringar av VM mellan de
olika reserveringsmojligheterna. VM ligger i de flesta fall mellan knappa
30%och dryga 40% for alla reserveringsformer och for alla branscher utom for
parti & detaljhandel.

Parti & detaljhandel uppvisar genomgéaende de klart lagsta vinstmarginalerna.
VM ligger i denna bransch genomgaende pa cirka halften eller mindre 4n de VM
som Ovriga branscher redovisar. Den tidigare analysen visade att branschen
avsatter till periodiseringsfonder och expansionsfonder i lag omfattning i
jamforelse med ovriga branscher. Daremot framgar for branschen inte nagon
forvantad hogre grad av aterforing av dessa reserveringar trots laga VM.

6.3.2. Kapitalomsattningshastighet och bransch.
Kapitalomsattningshastigheten (KO) anger hur mycket foretaget omsatter i
forhallande till det kapital som foretaget har till forfogande. KO visar enligt
Michelson m.fl. (1996) pa foretagets grad av risk och hur effektivt kapitalet
anvands i verksamheten. En sammanstéllning av KO for de bada taxeringarna
och for de olika branscherna framgar av tabell 6.21.

Tabell 6.21 Kapitalomsattningshastighet'54) och reserveringar i olika branscher.

VERKSAMHETSINRIKTNING | Jord & Tillverknings & | Parti & Service
Skogsbruk Byggverksamhet | Detaljhandel

RESERVERINGAR / TAXERINGAR | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99

Auvsittning till pos. rantefordelning | 0,50 | 0,42 1,86 1,76 244 | 243 1,75 1,55

Auvsittning till neg. rénteférdelning | 0,60 | 0,62 3,90 4,17 4,23 | 450 | 3,86 3,98

Aterforing frén periodiseringsfond 053 | 0,49 3,0 2,80 3,19 3,36 334 | 2,90

Auvsittning till periodiseringsfond 0,60 | 054 3,06 3,13 3,56 3,62 3,09 3,08

Auvsittning till expansionsfond 055 | 043 2,11 1,79 2,74 | 2,33 1,87 1,40

Minskning av expansionsfond 0,56 0,44 2,89 2,0 3,28 2,76 2,93 1,87

Samtidigt som parti & detaljhandel uppvisar genomgaende de klart lagsta
vinstmarginalerna, uppvisar denna bransch genomgdende de hdgsta
kapitalomsattningshastigheterna. Genomgaende &r omsattningen hogre och ofta
flera ganger sa stor som det kapital foretagen besitter. KO ligger genomgaende
mellan 140% och 450%, foérutom vérdena for jord & skogsbruk. Har utgér
omséttningen endast mellan 40% och 60% av kapitalet. For den senare
branschen uppvisar KO dessutom, till skillnad fran 6vriga branscher, inga storre
forandringar mellan de olika reserveringsformerna.

154 Kapitalomsattningshastigheten &r beréknad enligt foljande; omsattningen/ balansomslutningen.
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De foretag som avsatter till expansionsfonder uppvisar lagre KO an de som
aterfor eller minskar expansionsfonder. Detta Gverensstammer med Michelson
m.fl. (1996) studier att féretag med lagre omséttning och darmed lagre KO ofta
forknippas med hogre risk och som en foljd av detta borde vara mer bendgna att
genomfora avsattningar. Samtidigt &r KO hogre nér foretagen minskar sina
expansionsfonder, vilket bor vara en effekt av att KO okat genom de
investeringar som mojliggjorts av tidigare avséttningar till expansionsfonder.
Periodiseringsfondsreserveringar visar daremot, servicebranchen undantagen, ett
motsatt resultat mot forvéntat. Slutligen kan noteras att foretag som avsétter till
negativ rantefordelning genomgaende uppvisar hogre KO &an foretag som
genomfor de Gvriga reserveringsmojligheterna. Det senare kan snarare bero pa
att det har ror sig om foretag med begrénsat kapital &n hoga omséttningar.

6.3.3. Avkastning pa totalt kapital och bransch.

Foretag eller branscher som har laga KO kan kompensera detta med hoga VM
vise versa. Produkten av dessa finansiella variabler ger det totala kapitalets
avkastning, eller rantabiliteten pa det totala kapitalet (Rt). Detta betraktas enligt
Johnsen & McMahon (2005) som det produktivitetsmatt som ytterst visar pa hur
effektivt foretaget &r i sin anvéndning av det totala kapitalet. Rt redovisas
branschvis for de bada taxeringarna i tabell 6.22.

Tabell 6.22 Avkastning pa totalt kapital1>® och reserveringar i olika branscher.

VERKSAMHETSINRIKTNING | Jord & Tillverknings & | Parti & Service
Skogsbruk Byggverksamhet | Detaljhandel
RESERVERINGAR / TAXERINGAR | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99
Auvsittning till pos. réntefordelning 18 14 63 56 39 39 74 64
Auvsittning till neg. rénteférdelning 19 17 133 150 59 81 162 171
Avterforing frén periodiseringsfond 15 14 84 87 39 47 127 107
Auvsittning till periodiseringsfond 23 18 119 119 71 76 142 142
Avséttning till expansionsfond 22 16 84 63 52 47 88 63
Minskning av expansionsfond 15 11 90 56 40 36 117 66

Har framgar en tydlig rangordning mellan branscherna betraffande Ry. For varje
reserveringsform uppvisar foretag inom servicebranschen genomgaende den
hogsta avkastningen.  Dérefter foljer branscherna tillverknings &
byggverksamhet, foljt av parti & detaljhandel och med den l&gsta avkastningen
pa totalt kapital inom jord & skogsbruk. De foretag som avsatter till
periodiseringsfond uppvisar hogre Ry an de som aterfor till periodiseringsfond.
For de foretag som avsétter till expansionsfond géller att d&ven de har hogre Rt
&n de som minskar expansionsfond. For den senare reservationsformen ar dock

155 Rantabiliteten eller avkastningen pa det totala kapitalet ar beraknad enligt foljande; KO x VMF.
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detta forhallande tydligt endast inom jord & skogsbruk och inom parti &
detaljhandel.

De foretag som avsétter till periodiseringsfonder och expansionsfonder uppvisar
enligt forvantan hogre effektivitet i sin kapitalanvandning, oavsett formen for
finansiering, &n de foretag som aterfor dessa reserveringar (jfr. Johnsen &
McMahon 2005) Den hoga kapitalomsattningshastigheten som samtliga
branscher utom jord & skogsbruk uppvisar slar daven igenom pa Ry for foretag
som avsatter till negativ ranteférdelning. Detta forklaras av att dessa foretag inte
uppvisar nagra patagligt lagre vinstmarginal jamfort med foretag som genomfor
andra typer av reserveringar.

6.3.4. Kassalikviditet och bransch.

Variabeln kassalikviditeten (KL) visar pa foretagets betalningsberedskap eller
betalningsformaga pa kort sikt. Tabellen 6.23 visar pa betalningsberedskapen for
respektive verksamhetsinriktning.

Tabell 6.23 Kassalikviditet156 och reserveringar i olika branscher.

VERKSAMHETSINRIKTNING | Jord & Tillverknings & | Parti & Service
Skogsbruk Byggverksamhet | Detaljhandel
RESERVERINGAR / TAXERINGAR | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99
Avséttning till pos. ranteférdelning 254 320 220 199 121 123 225 220
Auvsittning till neg. rénteférdelning 47 48 70 71 40 40 67 70
Aterforing frén periodiseringsfond 157 205 120 112 63 78 111 110
Auvséttning till periodiseringsfond 187 203 145 114 88 77 140 117
Avséttning till expansionsfond 220 290 227 191 134 138 244 242
Minskning av expansionsfond 130 193 139 150 72 95 139 167

KL &r genomgaende hogre for tre av avsattningarna. For avsattningen till
negativ rantefordelning ar KL betydligt lagre och ligger pa svaga 40% till 70%.
Detta ar forvantat, da kapitalet for dessa foretag ar negativt. Noterbart ar
dessutom att KL vid negativ rantefordelning ligger pa en oférandrad niva mellan
taxeringarna for alla branscher. Vid saval avsattning till positiv rantefordelning
som avséttning till expansionsfond ligger KL klart éver 100% for samtliga
branscher. For samtliga branscher, forutom parti & detaljhandel, mellan 200%
till 300%. Genomgaende uppvisar enskilda néringsidkare inom jord &
skogsbruk de hdgsta nivaerna med dartill 6kande KL vid den senare taxeringen.

Vid avsattning till periodiseringsfond ligger KL pa lagre nivaer i alla branscher
jamfort med de tva andra avsattningmojligheterna. For enskilda naringsidkare
som avsdtter till periodiseringsfond, inom parti & detaljhandel, ligger KL i

156 Kassalikviditeten ar beraknad enligt foljande; (omsattningtillgangar 1/ kortfristiga skulder) x 100.
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genomsnitt t.o.m. under 100%. Foretag som skjuter upp skattebetalningar pa
framtiden betraktar saval Harrison & Mason (1997) som Winborg & Landstrém
(1997) som internorienterade i sin resursanskaffning. Beteendet definieras som
en form av “finansiell bootstrapping” och kan ségas galla for foretag som pa
grund av begrénsade majligheter att kortsiktigt betala skatter avsatter delar av
vinsten till periodiseringsfonder.

Samtliga branscher uppvisar vid den senare taxeringen starkare varden pa KL
vid minskning av expansionsfonder och forutom for tillverknings &
byggverksamhet dven vid aterforing av periodiseringfonders?. Nar dessa fonder
aterfors till beskattning medfor detta okade skattekostnader och insikten verkar
ha 6kat vid den senare taxeringen att “framskattning” av dessa medel forutsatter
stark KL.

6.3.5. Skuldsattningsgrad och bransch.

Den finansiella variabeln skuldséttningsgrad (SG) visar pa den andel skulder den
enskilde naringsidkaren har i forhallande till det egna kapital. Darmed visar SG
hur beroende foretaget ar av externa finansiarer och hur stor del av tillgangarna
som finansieras med frammande respektive eget kapital. Hog SG visar pa en
lagre motstandskraft och samre betalningsformdga pa lang sikt. En
sammanstallning av SG for de bada taxeringarna och for de olika branscherna
framgar av tabell 6.24.

Tabell 6.24 Skuldsattningsgrad18 och reserveringar i olika branscher.

VERKSAMHETSINRIKTNING | Jord & Tillverknings & | Parti & Service
Skogsbruk Byggverksamhet | Detaljhandel

RESERVERINGAR / TAXERINGAR | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99 | tax-96 | tax-99

Auvsittning till pos. rdntefordelning | 0,50 | 0,42 0,40 0,38 0,43 | 0,40 | 0,29 0,31

Auvsittning till neg. rénteférdelning | -2,10 | -2,40 | -1,50 -1,40 -1,70 | -1,70 | -1,40 | -1,30

Aterforing frén periodiseringsfond 064 | 054 0,21 0,16 0,25 | 0,21 0,1 0,11

Auvsittning till periodiseringsfond 0,65 | 0,60 0,28 0,22 0,35 | 0,22 0,19 0,12

Auvsittning till expansionsfond 065 | 051 0,41 0,46 0,46 | 047 0,32 0,33

Minskning av expansionsfond 0,76 | 0,63 0,32 0,33 053 | 041 0,25 | 0,23

Skuldsattningsgraderna varierar obetydligt mellan taxeringarna. Genomgaende
kan en svag minskning av SG och darmed en viss ¢kad konsolidering urskiljas.
Jord & skogsbruk ar den bransch som uppvisar hdgsta graden av skuldsattning
vid samtliga reserveringar. Dessutom ¢kar SG for varje reserveringsmojlighet
inom jord & skogsbruk, ett monster som inte avspeglar sig lika tydligt i de

157 Enda undantaget galler aterforing fran periodiseringsfond dar KL genomsnittligt ar lagre fér naringsidkare
inom tillverkning- och byggverksamhet vid den senare taxeringen.

158 skuldsattningsgraden ar beraknad enligt foljande; (kortfristiga skulder + l&ngfristiga skulder)/utgaende eget
kapital.
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ovriga branscherna. Vid avséttning till positiv ranteférdelning varierar skulderna
genomgaende mellan 30% till 50% av det egna kapitalet for samtliga branscher.
SG minskar genomgaende vid avsattning till periodiseringsfond for att darefter
ater oka vid avsittning till expansionsfond.

Nar de enskilda naringsidkarna daremot aterfor periodiserings- respektive
expansionsfonder & SG genomgaende lagre an vid motsvarande avsattningar.
Det ar med andra ord mer konsoliderade foretag som aterfor reserveringar till
beskattning &n de som genomfoér motsvarande avsattningar. Enligt Trueman &
Titman (1988) ar det framforallt foretag som uppvisar hdg skuldséttningsgrad
som har goda motiv till att avsatta till reserveringar. Detta understryks av Marsh
(1982) som menar att om skuldséttningen utgdrs av rantefria skattekrediter,
vilket avsattningarna innebdr, boér en hogre skuldséttningsgrad kunna
efterstravas i typer av foretag dar man kan forvanta sig hoga konkurskostnader.

6.3.6. Sammanfattning och slutsatser.

De finansiella forutsattningarna har studerats for de olika reserveringsformerna i
olika branscher, utgdende fran den tid de enskilda naringsidkarna varit
verksamma och om den enskilde néringsidkaren & man eller kvinna.
Reserveringarna behandlas som tidigare efter ordningsfdljden i den enskilde
naringsidkarens deklaration. Den forsta reserveringen som presenteras ar darfor
avsattning till positiv ranteférdelning. FOor de naringsverksamheter som
genomfor denna reservering visar sig kassalikviditeten ligga klart ver 100% for
verksamheter inom parti & detaljhandel och éver 200% for verksamheter inom
de Ovriga branscherna. Samtidigt uppgar skulderna for verksamheter inom
samtliga branscher genomgaende till mellan 30% till 50% av det egna kapitalet.

Antalet ndringsidkare som avsatter till negativ rantefordelning har Okat
betydligt mellan taxeringarna. For de verksamheter dér avséttningen tvingats
genomforas ligger kassalikviditeten pa i genomsnitt drygt hélften av den
onskvarda och skulderna till mellan en och en halv till tva ganger det redovisade
negativa egna Kkapitalet. Den senare iakttagelsen forklarar &ven varfor
verksamheterna uppvisar hogre kapitalomséttningshastighet vid denna form av
reservering dn vid de ovriga. Av samma anledning blir avkastningen pa det
totala kapitalet aven det hogt, da dessa verksamheter inte uppvisar nagon
patagligt lagre vinstmarginal jamfort med verksamheter som genomfér andra
typer av reserveringar.

P4 samma satt som for avsattning till negativ ranteférdelning har antalet
naringsidkare som aterfor fran periodiseringsfonder mer an férdubblats med
relativt sma branschvisa variationer. Detta sker trots att reserveringsformen vid
dessa taxeringar inte ar tvingande. For samtliga branscher, med undantag for
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verksamheter inom parti & detaljhandel, galler att de genomgéaende uppvisar en
stark kassalikviditet nagot ytterligare accentuerat vid den senare taxeringen.
Denna starka kassalikviditet kan behdvas for att betala de skattekostnader som
uppstar vid framskattande av periodiseringsfonder. Skuldsattningsgraden &r
dessutom lagre &n t.ex for de naringsverksamheter som aterfor expansionsfonds-
medel. Genomgaende uppvisar dessutom de naringsverksamheter som aterfor
periodiseringsfondsmedel savél lagre kapitalomsattningshastighet som vinst-
marginal och foljaktligen dven avkastning pa totalt kapital jamfort med de
naringsverksamheter som avsatter till periodiseringsfonder.

Avsattning till periodiseringsfond &r, vid sidan av avséttning till expansionsfond,
den enda avsattningsform som minskar ndgot mellan taxeringarna. Detta till
trots &r det den avséttningsmojlighet som flest néringsidkare anvénder sig av.
Vidare verkar denna avsattningsform vara speciellt attraktiv for verksamheter
som uppvisar 1ag betalningsberedskap pa kort sikt m.a.o. verksamheter som
uppvisar lag kassalikviditet. Av alla mojligheter till avsattningar &r avsattning
till expansionsfond den avséttningsform som beror det minsta antalet
néringsverksamheter. For samtliga branscher, &ven har med undantag for parti &
detaljhandel, galler dessutom att det inte ar dalig kassalikviditet som foranleder
denna form av avsattning snarare det omvanda.

Minskningen eller aterférandet av expansionsfonder har i motsats till
avsattandet okat mellan taxeringarna. Vid “framskattning” av dessa medel
uppvisar verksamheterna inom samtliga branscher tillfredstéllande véarden for
kassalikviditeten, vilket underlattar betalandet av de dkade skattekostnaderna. |
samtliga branscher uppvisar verksamheterna pa samma satt som de
verksamheter som aterfor periodiseringsfonder genomgaende nagot lagre
vinstmarginaler, an de verksamheter som avsatter till dessa fonder. Daremot
uppvisar verksamheter som minskar sina expansionsfonder genomgaende nagot
hogre effektivitet i kapitalutnyttjandet &n de som avsatter till expansionsfonder,
vilket ar ett omvant det forhallande som galler mellan avsattning respektive
aterforande av periodiseringsfonder.

De finansiella variablerna har &ven studerats med avseende pa variablerna
bransch, alder och kén. Fran dessa studier kan nagra resultat betraktas som mer
framtradande. FOr variabeln bransch kan jord & skogsbruk ségas vara den som
avviker mest fran Ovriga branscher vad galler utfallet pa de finansiella
variablerna.  Branschen uppvisar hogre sdval kassalikviditet som
skuldsattningsgrad, samt lagre kapitalomsattningshastighet och avkastning pa
totalt kapital. FOr ovriga branscher uppvisar parti & detaljhandeln hégsta
kapitalomsattningshastigheten och l&gsta vinstmarginalen, samtidigt som
servicebranschen presterar den hogsta avkastningen pa det totala kapitalet.
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Vid studium av de finansiella variablerna med avseende pa hur lange de enskilda
naringsidkarna varit verksamma uppvisar de nyetablerade verksamheterna
forutom hogre skuldsattningsgrad dven lagre kapitalomsattningshastighet,
vinstmarginal och avkastning pa totalt kapital an de mer etablerade foretagen.
Mera 6verraskande &r att de nyetablerade verksamheterna uppvisar hogre
betalningsberedskap pa kort sikt. 1 jamforelsen mellan méan och kvinnor som
enskilda néringsidkare redovisar de verksamheter som drivs av man en hogre
betalningsberedskap péa kort sikt och de som drivs av kvinnor pa en hogre
betalningsberedskap pa lang sikt. Vidare uppvisar verksamheter drivna av
kvinnor pa hogre kapitalomsattningshastighet, vinstmarginal och avkastning pa
totalt kapital inom servicebranschen och mannen pa motsvarande utfall inom de
ovriga branscherna. En tolkning bor bli att mén respektive kvinnor genom de
finansiella variablerna uppvisar hogre effektivitet och avkastning inom de
branscher dar de &r relativt val foretradda.

Genom denna sammanstallning har anvandningen studerats vid tva taxeringar
utgdende fran finansiella och kontextuella forutsattningar. De finansiella
forutsattningarna kan variera i olika omgivningar och far foljder for
anvandningen. Foreligger samverkans- eller interaktionseffekter mellan de
finansiella och de kontextuella forutsattningarna? Férekommer dessa effekter
inom respektive kategori av forutsattningar? Svar pa dessa fragor soks i
kommande avsnitt.

6.4 Multivariata studier av en reserveringsform.

Nésta steg i analysarbetet innebér att studera de operationalliserade variabler
som representerar de finansiella och kontextuella forutsattningarna vid
anvandningen av avsattning till periodiserngsfond. For att ratt tolka de olika
variablernas styrka ar det viktigt att klargéra om dessa &r inbordes beroende av
varandra. Genom Pearsons Kkorrelationsmatris kan sambanden mellan
variablerna studeras.

6.4.1. Oberoende finansiella variablers oberoende

Om variablerna &r alltfor “sammanvavda” med varandra kan det forsvara
mojligheterna att tolka den paverkan som varje specifik variabel har pa en
reserveringsform. Detta géller framfor allt med avseende pa de finansiella
bakgrundsvariablerna. Visar dessa variabler att de var och en ar relaterade till
anvandningen av en reserveringsform eller kan nagra av variablerna vara
inbordes korrelerade sa att de i stort mater samma saker? Ett satt att mata
styrkan i eventuella samband mellan de kvantitativa variablerna &r att studera
deras inbordes korrelationer i en Pearsons korrelationsmatris. Korrelations-
koefficienterna méter det linjara sambandet mellan variablerna.
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Mattet &r symmetriskt, vilket innebdr att de mater sambanden dmsesidigt mellan
varandra eller att tvd av variablerna kan byta plats utan att korrelationen
forandras. Om variablerna sinsemellan &r oberoende avspeglas det i att
korrelationskoefficienten ar noll.

Utfallet visar att inga korrelationer kan observeras mellan de finansiella
variablerna. Korrelationskoefficienterna uppvisar enbart nollor fér samtliga
korrelationer saval vid taxeringen 1996 som vid taxeringen 1999. Inga spar av
multikollinearitet eller uttryckt enligt Djurfeldt m fl. (2003) “flerfaldig
samlinjéritet” kan skonjas. Detta innebar att de oberoende variablerna inte
uppvisar tecken pa att vara inbordes korrelerade. Efter konstaterandet att de
studerade kvantitativa finansiella variablerna inte &r inbordes korrelerade
kvarstar att mata de multivariata sambanden mellan de oberoende variablerna
och chanserna att en néringsidkare avsatter till periodiseringsfonder.

6.4.2 Val av metod och form av reservering.

Vid val av reserveringsform framstar avsattning till periodiseringsfond som den
naturligaste reserveringsformen att valja. Reserveringsformen &r den som
tydligast kan ségas besitta bade en internfinansierande och resultatutjamnande
effekt. Den bidrar till den interna finansieringen genom att beskattningen av
delar av resultatet skjuts pa framtiden alternativt forsvinner helt, samtidigt som
den under sexarscykler kan bidra till att utjamna variationer i resultaten. Den ar
dessutom den av reserveringsmojligheterna som ar mojlig att genomfora inte
bara i enskilda naringsverksamheter utan i alla foretagsformer. Vidare baseras
den inte, som de dvriga reserveringsformerna, pa ett bibehallande av ett visst
kapital som arbetar i foretaget. For att kunna bedémma de bakomliggande
variablernas betydelse for att en reserveringsform verkligen anvands fokuseras
darfor den fortsatta studien pa denna avsattningsmojlighet.

Som tidigare noterats ar syftet att utgaende fran finansiella och kontextuella
forutsattningar karaktérisera de enskilda néringsverksamheter som anvander sig
av dessa avsattningsmojligheter. For att genomféra studien kategoriseras de
enskilda naringsverksamheterna i tva grupper, anvandare respektive icke-
anvandare. Nar beroende variabler uttrycks i form av antingen eller betraktas de
som binara och da rekommenderar t.ex. Edling & Hedstrom (2003) en logistisk
regressionsmodell. Anvandningen av denna typ av regressionsmodell innebar att
steg tas mot att ytterligare mojliggora analys av sambanden mellan flera
oberoende och en beroende variabel. Modellen anses ldmplig ndr man &r
intresserad av att analysera hur olika faktorer paverkar individers val av
handlingsalternativ. Genom denna modell gér det att analysera orsakerna till och
hur stor del av variationerna av en beroende variabel, t.ex avsattning till
periodiseringsfond, som kan kopplas samman med flera oberoende variabler
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t.ex. finansiella matt. De utékade mojligheterna till orsaksanalys galler speciellt
fallet ndr den variabel man forsoker forklara &r kategorisk eller ”av antingen
eller karraktar”, som att avsatta till periodiseringsfond eller inte, och inte
kontinuerlig. En dikotom variabel kan enligt Fox (1997) tas med i en regression
som en “dummyvariabel”. Denna kan kodas med ”0” for den ena
variabelkategorin och med ”1” for den andra.

Sammantaget &r darfor anvandningen av logistisk regression speciellt lamplig
for dessa typer av tvarsnittsstudier. For de olika variablerna skattas chanserna
for att foretagen genomfér avsattningar. Detta givet att alla andra oberoende
variabler hélls konstanta. Genom detta klargors de olika variablernas betydelse
for att den enskilde néringsidkaren verkligen genomfdr en avsattningen till
periodiseringsfond. | regressionen indikerar siffran “1” att foretaget avsétter och
“0” att det inte avsatter.159

6.4.3 Logitmodellens grundkomponenter

Den tidigare framstéliningen kring finansiella och kontextuella variablers
koppling till de enskilda naringsidkarnas beslut att genomfora avséttningar till
periodiseringsfonder summeras i en logistisk regressionsmodell. Denna
regressions- eller logitmodell for avsattning till periodiseringsfond beskrivs i
ekvation nr 1, se figur 6.1. Har anges de beteckningar som anvants for de
ingaende variablerna i logitmodellen.

X

E(avsper) = (efter Mendenhall & Sincich, 2003)

1+¢

X = o+ VM+BoKO+B3KL+B4SG+BsBRANEF+ BsSTARTAG+B;KON

Figur 6.1 Ekvation nr.1. Den grundldggande logitmodellen.

Grundmodellen E (avsper) dar en modell for sannolikheten for avséttning till
periodiseringsfond givet vissa variabler. De ingaende finansiella variablerna
utgdr vinstmarginal (VM), kapitalomsattningshastighet (KO), kassalikviditet
(KL) och skuldsattningsgrad (SG). De ingdende kontextuella variablerna utgors
av verksamhetsinriktning (BRANEF), alder (STARTAG) och kon (KON).
Grundmodellen galler for bada taxeringarna. ldentiska kontextuella variabler
géller vid bada taxeringarna. Naringarnas inriktning pa verksamhet och de
enskilda naringsidkarnas kon ar av naturliga skél oférandrade mellan de bada
taxeringarna. Detsamma galler dven for den indelning i alderskategorier som

159 Den beroende variabeln i logistisk regression ar logaritmen av oddset att variabeln antar vérdet 1. De
logistiska regressionskoefficienterna visar hur logaritmen av oddset fordndras vid en enhets foréndring i
en oberoende variabel (Edling & Hedstrom 2003; Hair m.fl. 1998).
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genomforts. Av den anledningen anvands samma kontextuella variabler, t.ex.
BRANEF, dven vid den senare taxeringen. De finansiella variablerna uppmats
daremot separat vid de bada taxeringarna. Foér exempelvis vinstmarginal
studeras variabeln VM6 taxeringen 1996 och variabeln VM9 vid den senare
taxeringen 1999.

I en logistisk regression avser man att klarldgga “styrkorna” i relationerna
mellan den beroende och de oberoende variablerna. For att mera ingaende kunna
beskriva de finansiella variablernas relationer till den beroende variabeln, har
data kategoriserats i tre grupper for var och en av de finansiella variablerna. Tva
av grupperna anger ytterlighetsvérden for respektive variabel. En grupp uppvisar
de lagsta 10 procenten och den andra gruppen uppvisar de hégsta 10 procenten
av vardena for respektive variabel. Dessa grupper som representerar "laga”
respektive "héga” vérden sétts i relation till och jamférs med “den normala
gruppen” som bestar av huvuddelen eller 80% av de observerade vardena. Det
stora antalet 87276 enskilda naringsidkare som studeras tillater denna form av
kategorisering. De forvantade utfallen for var och en av de i logitmodellen
studerade finansiella variablerna beskrivs med hénvisning till denna
gruppindelning.

Oberoende variablers direkta effekter

Chanserna att enskilda néringsidkare skall avsétta till periodiseringsfonder bor
variera bade mellan de olika variablerna och mellan de olika grupperna inom
varje variabel. De forvantade utfallen for de finansiella respektive de
kontextuella variablerna kan sammanfattas i féljande propositioner:

Verksamheternas resultat ar grunden for genomfdrande av avséttningar. Den
finansiella variabeln vinstmarginal (VM) betraktas som ett l6nsamhets- eller
effektivitetsmatt. Den visar pd den vinst som skapas i verksamheten i
forhallande till omsattningen. Om anvandning av avsattningsmajligheter
betraktas som ett effektivt handlande kan det forvantas att foretag som uppvisar
hoga VM genomfor avsattningar i hogre omfattning &n “normala” foretag. Pa
motsvarande satt forvantas foretag som uppvisar lagre VM genomfora
avséttningar i lagre omfattning &n "normala” foretag.

Kapitalomséattningshastigheten (KO) visar foretagens effektivitet i att generera
hoga intakter i forhallande till tillgangligt kapital. Det kan darfor forvantas att
foretag som uppvisar lagre KO och darmed “hdgre risk” genomfor avséttningar i
hogre omfattning an "normala” foretag. Pa motsvarande satt forvantas foretag
som uppvisar hogre KO och befinner sig i “lagre risk” genomféra avsattningar i
lagre omfattning dn "normala” foretag.
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Verksamheternas betalningsformaga pa kort och lang sikt ar den andra grunden
for avséttningar. Minskade eller uppskjutna skatter ar konsekvenser av
anvéndning av avséttningar. Den finansiella variabel som dr som n&rmast
kopplad till skatter och skattekostnader och formagan att betala dessa ar
foretagens kassalikviditet (KL). Vid lag KL bor ett uppskjutande av skatte-
betalningar med hjélp av avsattningar vara mer motiverande. Foretag med hdg
KL bo6r daremot inte kdnna samma behov att anvédnda reserveringsmdjligheterna
eftersom dessa inte likviditetsmassigt kanner samma begrénsningar i att betala
skatter omgaende i stallet for den uppskjutning av betalningar som
avsattningarna medfor. Det kan darfor forvéantas att foretag som uppvisar lagre
KL genomfor avséttningar i hogre omfattning &n “normala” foretag. Pa
motsvarande satt forvantas foretag som uppvisar hdgre KL genomféra
avsattningar i 1agre omfattning &n "normala” foretag.

Det kan forvantas att foretag som uppvisar hdgre skuldsattningsgrad (SG)
genomfor avsattningar i hogre omfattning &n “normala” foretag for att anvénda
denna mojlighet att oka det finansiella tillskottet i verksamheten. Pa
motsvarande satt forvantas foretag som uppvisar lagre SG, eller l&agre
betalningsformaga pa langre sikt, genomfdra avsattningar i lagre omfattning an
”normala” foretag.

Den forsta av de kontextuella variablerna utgér néringsverksamheternas
indelning efter branscher. Anvéandningen av periodiseringsfondsavsattningar
forvantas vara nara relaterade till verksamheternas grad av kapitalintensitet, dar
kapitalintensiva foretag har storre méjligheter att anvénda sig av skattemadssiga
Overavskrivningar som en form av reservering for intern finansiering och
resultatutjamning. Det kan darfor forvéntas att branscher som uppvisar lagre
kapitalintensitet uppvisar storre chans att genomféra avsattningar till
periodiseringsfonder i hogre omfattning an ”normala” foretag. P& motsvarande
satt forvantas branscher som uppvisar hogre Kkapitalintensitet genomfora
avséattningar till periodiseringsfonder i lagre omfattning &n "normala” foretag.

Den andra kontextuella variabeln utgér alder. Har forvéantas nyetablerade
foretag uppvisa svaga resultat och resultatnivaerna eller vinsternas omfattning
anses enligt tidigare utgdra en viktig grund fér mojligheterna att genomfora
periodiseringsfondsavsattningar. Avsattningschansen kan darfor forvéntas vara
lagre for nyetablerade foretag, men ddremot kan den forvéntas anvandas mera
frekvent av foretag som &r mera etablerade. Den senare kategorin forvantas
inneha stdrre erfarenheter om anvéandningen av avséttningar och har uppenbart
haft mera tid till att bygga upp vinster som mojliggér avsattningarna.

Eftersom det inte existerar nagon ekonomisk skiljelinje mellan den fysiske
personen och foretaget studeras variabeln kon for att klargra om det foreligger
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skillnader i anvandningen av avsattningar beroende pa om foretagaren &r man
eller kvinna. Det kan forvéntas att foretag drivna av kvinnor har stérre motiv att
genomfora avsattningar 4n man pa grund av att de, vilket tidigare studier visat,
oftare egenfinansierar sina verksamheter och darigenom finansierar sina
verksamheter i lagre utstrackning med externa medel. Kvinnor har vidare ofta
befunnits mer  verksamma inom service, ddr avsdttningar till
periodiseringsfonder forvantas var mera frekventa. Vad som talar mot
avséttningar ar att foretag drivna av kvinnor uppvisar lagre resultat &n foretag
startade av man. Dessutom visar tidigare studier pa farre expertiskontakter och
samre allmanteoretisk och yrkesrelaterad utbildning. Det senare talar snarare
mot en anvéndning av avséttningsmojligheterna. Teoretiskt grundade argument
som talar for om man eller kvinnor bor vara mer bendgna att genomféra
avsattningar till periodiseringsfonder framstar som de mest tvetydiga.
Sammantaget framstar det mojligen som om kvinnor borde vara ndgot mer
benégna att genomfdra dessa avsattningar.

Oberoende variablers interaktionseffekter

De finansiella variablerna kan ha en direkt effekt pa den beroende variabeln
avsattning till periodiseringsfond. Om naringsverksamheten inte uppvisar vinst
sker ingen avséttning till periodiseringsfond, men om verksamheten daremot
visar vinst kan en avsattning ske. Saval interna som externa
foretagskaraktdristika kan ha betydelse fér om enskilda naringsverksamheter
avsatter till periodiseringsfonder. Effekterna av kontextuella variabler kan vara
av tva slag. De direkta effekterna visar om branschtillhérigheten, aldern pa
foretaget eller om verksamheten drivs av en man eller en kvinna &r avgérande
for om den enskilde néringsidkaren avsétter eller inte till periodiseringsfonder.
Effekterna av de kontextuella variablerna kan ocksa vara indirekta eller
interaktiva i kombination med de finansiella variablerna. Logit-modellens
direkta samband skattas i ekvationen nr 1, som framgar av figur 6.1. Modellen
figur 6.2. visar bade pa de direkta och indirekta effekterna.

Finansiella variabler kan i kombination med kontextuella variabler 6ka eller
minska oddsen for att en avséttning sker. Exempelvis kan néringsidkare i icke-
kapitalintensiva branscher med hdga vinstmarginaler eller etablerade foretag
med hdga vinstmarginaler eller foretag drivna av kvinnor som har hdga
vinstmarginaler visa hoga odds att dessa avsdtter till periodiseringsfonder. Pa
motsvarande satt kan kapitalintensiva branscher med lag skuldsattningsgrad eller
nyetablerade foretag med lag skuldsattningsgrad eller foretag drivna av méan som
har 13g skuldsattningsgrad visa ldga odds att dessa avsatter till
periodiseringsfonder.
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Logit-modellens indirekta samband i en utvecklad modell skattas i ekvation nr.
2, som framgar av figur 6.3. De direkta och indirekta effekterna har frekvent
studerats inom den foretagsekonomiska forskningen bl. a har Lal & Hassel
(1998) studerat interaktiva effekter av anvandningen av ekonomistyrsystem.

INTERAKTIONSMODELL

_—

< Direkta oberoende variabler >

FINANSIELLA
FORUTSATTNINGAR
- Vinstmarginal Avsittning till

- Kapitalomsattningshastighet IS
- Kassalikviditet A periodiseringsfond

- Skuldséattningsgrad

(I Beroende variabler D

Direkta & Indirekta KONTEXTUELLA
oberoende variabler FORUTSATTNINGAR
- Bransch
- Alder
- Kon

Figur 6.2 Direkta och indirekta effekter p& avsattning till periodiseringsfond.

Med de stéllda propositionerna som grund gors i tabell 6.25 en sammanstélining
nar avséttningar till periodiseringsfonder &r mer respektive mindre forvéntade
med avseende pa samtliga variablers direkta effekter. For de finansiella
variablerna anger tecknet ”+” respektive ”-” att fér denna grupp av variabler
forvantas avsdttningar till periodiseringfonder vara mer repektive mindre
frekventa och darmed mer eller mindre férvantade i relation till den "normala ™
gruppen. For de kontextuella variablerna anger motsvarande tecken den kategori
som forvantas vara mer respektive mindre bendgen att genomfdra avsattningar
till periodiseringsfond.
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Tabell 6.25 De variabelkategorier dar man kan forvanta sig hégre (+) respektive lagre (-) odds for avsattning till
periodiseringsfond. For de finansiella variablerna stalls oddsen i férhallande till referenskategorin "normala”

foretag.

FINANSIELLA VARIABLER

Lagsta vardena (lagsta 10 %)

\Vinstmarginal

Hogsta vardena (hdgsta 10 %)
+

Kapitalomséttningshastighet + -
Kassalikviditet +

Skuldséttningsgrad - +
KONTEXTUELLA VARIABLER Kategorier Kategorier

Bransch

kapitalintensiva —

icke kapitalintensiva +

IAlder

nyetablerade -

etablerade +

Kon

man -

kvinnor +

En analys genomfors for taxeringarna 1996 och 1999 med avseende pa dessa
variablers forvéantade effekter pa avsattningar till periodiseringsfonder.

6.4.4 Logitmodellens direkta samband.
| ett forsta steg skattas i ekvation 1 de direkta effekterna av de finansiella och de
kontextuella variablerna studeras. Skattningarna for var och en av de ingaende
variablerna framgar ur tabell 6.26.

Tabell 6.26 Variabler i grundmodellen fér taxeringen 1996 160 och 1999. 161

Tax| 1996 1999
p- Odds-  |p- Odds-
arden  |kvot arden kvot
Vinstmarginal normal ref.|,000 ,000
14g|,000 1,700 |,000 1,540
hog,000 ,048 ,000 ,059
Kapitaloms. normal ref.l|,000 ,000
14g|,000 1,278 |,000 1,225
h6g,000 ,219 ,000 ,294
Kassalikviditet normal ref.,000 ,000
14g|,000 ,882 ,000 ,790
hog,000 ,620 ,000 ,661
Skuldsattningsgr. normal ref.l,000 ,056
14g|,000 ,894 ,043 1,050
hog,000 ,758 ,327 ,977
Bransch jord & skogsbruk ref.[,000 ,000
tillv. & byggverksamhet,000 1,418 |000 1,428
parti & detaljhandel,495 1,017 |064 1,048
service,000 1,672 |,000 1,625
Alder etablerade ref. 000 ,899 ,000 912
Kén méan ref,000 , 758 ,000 , 767

160 variable(s) entered on step 1: NKL6, NSG6, NKO6, NVMF6, BRANEF6, STARTAG6, KONS.
161 variable(s) entered on step 1: NKL9, NSG9, NKO9, NVMF9, BRANEF6, STARTAG6, KONS.
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Tabell 6.26 visar statistiskt signifikantal62 oddskvoter av de enskilda
naringsidkarnas avséttningar till periodiseringsfonder. Oddskvoterna, eller
kvoten mellan chanserna, anger om mojligheterna att naringsidkare avsatter ar
lagre eller hogre an i jamforelsegruppen. Vid oddskvoten “1” &r chanserna till
avsattning varken lagre eller hogre an i jamforelsegruppen (“normala gruppen”
eller “referensgruppen”). Vid tex. en oddskvot pa “0,8” ar chansen for
avsattning lagre. Motsvarande hogre chans for avsattning utgor en oddskvot pa
“1,257163,

Vid narmare studium av variablerna framgar att variabeln skuldsattningsgrad vid
den senare taxeringen ligger pd gransen till att vara signifikant (0.056).
Dessutom kan chanserna for den grupp av naringsidkare som hér uppvisar hdg
skuldsattningsgrad i forhallande till referensgruppen med “normal” skuld-
sattningsgrad definitivt inte betraktas som signifikant (0.327). Vad galler
chanserna kan aven konstateras att branschen parti & detaljhandel inte pa ett
signifikant satt avviker fran referensgruppen jord & skogsbruk i chanserna till
avsattning till periodiseringsfonder. Detta konstaterande galler vid bada
taxeringarna och i synnerhet vid den forst taxeringen (0.495 respektive 0.064).

Med undantag av ovanndmnda variabler &r Gvriga signifikanta. Vid en forsta
analys av de i grundmodellen ingdende variablerna kan konstateras att deras
koppling till chanserna att avsatta till periodiseringsfond i stort éverensstammer
med forvantningarna. Néagra av oddskvoterna for dessa variabler, eller
“delgrupper av variabelvédrden”, motsvarar dock inte forvantningarna. Innan
analysarbetet fortsatter testas en utvecklad modell. Detta & mojligt genom att
studera interaktioner mellan de oberoende variablerna och deras kombinerade
effekter pa den beroende variabeln.

6.4.5 En utvecklad logitmodell med interaktiva samband.

Signifikanta interaktioner forekommer mellan de finansiella och de kontextuella
variabler, som har effekter pa avsattningen till periodiseringsfond. Det fortsatta
analysarbetet utgar darfor fran grundmodellens direkta effekter kompletterad
med dessa interaktioner. | ekvationen nr.2, se figur 6.3, bekrivs den utvecklade
logitmodellen E(avsper) dar interaktionerna ingar. Interaktionerna utgors av
tvavagsinteraktioner mellan var och en av de kontextuella variablerna och
samtliga finansiella variabler. De kontextuella variablerna &r identiska vid bada
taxeringarna, men de finansiella tas fran respektive taxering.

162 pe variabler som studeras och analyseras bér vara signifikant, p& en 0.05 signifikansniva, skilda fran
oddskvoten 1. Ickesignifikanta nivéer med p-varden som &r storre an 0.05 skuggas i denna tabell och
efterfoljande tabeller.

163 Denna oddskvot pa 1,25 erhalls genom det inverterade vardet p& 0,8 eller 1/0,8=1,25.
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X

E(avsper) = ﬁ (efter Mendenhall & Sincich, 2003)
X = a+B1VM+B,KO+B3KL+B,SG+BsBRANEF+ BsSTARTAG+B,KON

interaktioner (for taxeringen 1996 & taxeringen 1999)
+BsBRANEF*VM+BsBRANEF*KO+B10BRANEF*KL+B1;BRANEF*SG+
+B12KON*VM+B13KON*KO+B1sKON*KL+B1sKON*SG
+B16STARTAG*VM+B1;STARTAG*KO+B1sSTARTAG*KL+B10STARTAG*SG

Figur 6.3 Ekvation nr.2 .Den utvecklade logitmodellen

Utfallen fran de genomférda interaktionerna kompletterar de direkta effekterna.
| tabell 6.27 visas resultaten av skattningarna av ekvationen nr.2, den utvecklade
logitmodellen med interaktionseffekter.

Tabell 6.27 Den utvecklade logitmodellen med interaktioner.

Tax | 1996 Tax ]| 1999
p- Odds p- Odds-
varden kvot véarden kvot
Vinstmarginal normal ref. ,000 ,000
lag ,000 1,269 ,009 ,868
hog ,000 ,110 ,000 ,364
Kapitaloms. normal ref. ,000 ,000
1&g ,200 1,200 ,813 ,968
hdg ,000 ,314 ,000 ,545
Kassalikviditet. normal ref. ,000 ,000
lag ,000 ,768 ,000 ,847
hég ,000 ,554 ,000 ,505
Skuldsattningsgr. normal ref. ,000 ,000
lag ,041 ,922 ,965 | 1,002
hég ,000 ,851 ,000 ,825
Bransch jord & skogsbruk ref. ,000 ,000
tillv & byggverksamhet ,000 1,383 ,000] 1,332
parti & detaljhandel ,619 ,985 ,015 ,927
service ,000 1,734 ,000| 1,641
Alder etablerade ref ,000 ,895 ,000 ,749
Kon man ref ,000 , 713 ,000 , 719
forts nasta sida
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forts. Tabell 6.27 Tax | 1996 Tax | 1999
p- Odds p- Odds-
varden kvot varden kvot

Bransch x VM jord & skogsbruk * VM normal ref ,000 000
tillv & byggverksamhet * VM I&g ,004 1,274 ,000| 1,483
tillv & byggverksamhet *VM hog ,010 ,5665 ,019| 1,278
parti & detaljnandel * VM lag ,045 1,280 ,000 | 1,562
parti & detaljhandel * VM hog ,000 ,401 ,850 | 1,020
service * VM lag 443 1,050 ,001] 1,219
service * VM hdg ,001 ,528 ,001] 1,350
Bransch x KO jord & skogsbruk * KO normal ref ,000 ,000
tillv & byggverksamhet *KO lag ,394 1,139 ,106 | 1,272
tillv & byggverksamhet *KO hog ,000 421 ,864 ,968
parti & detaljhandel * KO l&g ,588 1,085 ,088 | 1,286
parti & detaljhandel * KO hog ,044 ,547 576 | 1,129
service * KO lag ,963 1,007 ,523 | 1,096
service * KO hog ,000 441 ,000 ,625
Bransch x KL jord & skogsbruk * KL normal ref ,000 ,000
tillv & byggverksamhet * KL 1&g ,002 1,305 , 167 | 1,131
tillv & byggverksamhet * KL hog ,101 1,169 ,001]| 1,384
parti & detaljhandel * KL Iag ,001 1,427 ,005] 1,338
parti & detaljhandel * KL hég ,011 1,255 ,001] 1,335
service * KL 1ag ,000 1,434 ,000 | 1,453
service * KL hdg ,179 1,106 ,000 | 1,338
Bransch x SG jord & skogsbruk * SG normal ref ,024 ,005
tillv & byggverksamhet * SG |ag ,539 ,956 ,399 ,942
tillv & byggverksamhet * SG hog ,416 ,944 ,002 | 1,246
parti & detaljhandel * SG I&g ,368 1,069 .309 ,926
parti & detaljhandel * SG hég 271 ,920 ,018 | 1,190
service * SG lag ,058 ,893 ,228 ,933
service * SG hog ,003 ,833 ,926 | 1,006
Kén x VM man * VM normal ref ,022 ,001
kvinnor * VM l&g ,014 1,177 ,001 | 1,227
kvinnor * VM hég ,247 0,790 ,030| 1,210
Kon x KO man * KO normal ref ,052 ,498
kvinnor * KO lag ,881 1,009 ,327 | 1,059
kvinnor * KO hég ,015 1,329 4721 1,085
Koén x KL man * KL normal ref ,606 ,788
kvinnor * KL lag ,395 1,071 624 1,040
kvinnor * KL hdg ,550 1,041 ,600 | 1,034
Koén x SG man * SG normal ref ,015 ,829
kvinnor * SG lag ,942 1,005 ,692 | 1,038
kvinnor * SG hog ,004 1,218 ,821 ,985
Alder x VM VM normal * etablerade ref ,000 000
VM lag * nyetablerade ,000 1,383 ,000 | 1,302
VM hdg * nyetablerade ,002 ,619 ,953 ,996
Alder x KO KO normal * etablerade ref ,004 ,001
KO I&g * nyetablerade ,663 1,023 011 | 1,139
KO hég * nyetablerade ,001 ,755 ,013 ,816
Alder x KL KL normal * etablerade ref ,510 ,039
KL I&g * nyetablerade 253 938 254 941
KL hég * nyetablerade ,912 1,006 ,029 ] 1,129
Alder x SG SG normal * etablerade ref ,007 ,284
SG lag * nyetablerade ,802 1,013 ,347| 1,048
SG hdg * nyetablerade ,002 ,851 ,163 ] 1,072

En logitmodell med interaktioner far som konsekvens att dven utfallet for de
grundldaggande variablerna och deras direkta effekter kan forandras. Darfor
inleds analysen av den utvecklade modellen med att studera om skattningarna av
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oddskvoterna och p-vérdena ger foradndringar for de direkta oberoende
variablerna jamfort med grundmodellen.

6.4.6 Skattningar av grundmodellen med respektive utan interaktioner

| tabell 6.28 jamfors oddskvoterna for variabelvérdena for de i grundmodellen
ingaende variablerna utan paverkan av interaktioner och oddskvoterna med
paverkan av interaktioner, se tabellerna 6.26 respektive 6.27. Ur tabellen 6.28
framgar p-varden och oddskvoter for avsattning till periodiseringsfond for de
studerade variablerna. En jamforelse kan goras mellan paverkan av interaktioner
respektive utan paverkan av interaktioner.

Tabell 6.28 Variabler i grundmodellen for taxeringen 1996 164 och 1999. 165 MED paverkan av interaktioner och
UTAN péverkan av interaktioner.

MED UTAN
Tax 1996 Tax 1999 Tax 1996 Tax 1999
p- Odds-|p- Odds-  p- Odds-  |p- Odds-
arden |kvot. Jvarden jkvot. varden |kvot. arden |kvot.
Vinstmarginal normal ref.l},000 ,000 ,000 ,000

lag|,000 1,269,009 ,868 ,000 1,700 1000 J1,540
hog}.000 ,110 |,000 ,364 ,000 ],048 ,000 ],059

Kapitaloms. normal ref.l},000 ,000 ,000 ,000
14g},200 1,200,813 ,968 ,000 J1,278 ]o000 1,225
hbg‘,OOO ,314 ],000 ,545 ,000 ]219 ,000 |,294

Kassalikviditet normal ref.],000 ,000 ,000 ,000
1&g],000 ,768 ],000 ,847 ,000 ],882 ,000 },790
hég‘,ooo ,554 ],000 ,505 ,000 ],620 ,000 661

Skuldsattningsgr. normal ref.[},000 ,000 ,000 ,056
1ag|.041 ,922 ]965 J1,002 1000 |894 ,043 11,050
h6gl.000 ,851 |,000 |],825 ,000 |758 ,327  |977

Bransch  jord & skogsbruk ref.},000 ,000 ,000 ,000
tillv. & byggverksamhet],000 1,383],000 1,332 |,000 1,418 000 |1,428

parti & detaljhandelf,619 985 |,015 927 495 1,017 ,064 1,048

service], 000 1,734],000 1,641 J000 |1,672 000 |1,625

Alder etablerade ref.],000 ,895 ],000 ,749 ,000 ,899 ,000 912

Kon mén ref.],000 ,713 1,000 |719 ,000 |,758 ,000 |,767

Interaktionseffekterna paverkar de direkta effekterna som vinstmarginal har i
modellen. Enskilda néringsverksamheter, i den ursprungliga grundmodellen utan
interaktioner med laga vinstmarginaler, visar namligen pa signifikant hogre
chanser for avsattning till periodiseringsfonder vid bada taxeringarna. For
enskilda naringsverksamheter, i den ursprungliga grundmodellen med
interaktioner med laga vinstmarginaler, visar det sig daremot att det for denna
kategori av enskilda naringsverksamheter visar pa lagre chanser for avsattningar

164 variable(s) entered on step 1: NKL6, NSG6, NKO6, NVMF6, BRANEF6, STARTAG6, KONG.

165 variable(s) entered on step 1: NKL9, NSG9, NKO9, NVMF9, BRANEF6, STARTAG6, KONS.
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till periodiseringsfonder vid den senare taxeringen. Detta ar det enda exemplet
dér skattningarna av grundmodellen ger skilda utfall vid en jamférelse med
modeller med och utan interaktioner.

| oOvrigt sker inga omkastningar eller i Ovrigt stora avvikelser vad géller
oddskvoterna eller chanserna for avsattning till periodiseringsfonder. De direkta
effekterna ar tamligen stabila. Styrkan av de effekter pa skattningarna som
interaktionerna skapar dr dérmed inte av den omfattningen att de i grunden
forandrar eller omkullkastar de skattningar som framgatt av den tidigare
presenterade ursprungliga grundmodellen utan interaktioner. Detta faktum kan
sdgas visa pa en “robusthet” for grundmodellens variabelvarden. Samtidigt
innebar detta ett forstarkande av vad som tidigare konstaterats. Det framgar av
modellens skattningar, att de stéllda propositionerna inte till alla delar motsvarar
de stéllda forvantningarna. En analys av interaktionseffekter kan ge ytterligare
forklaringar.

6.4.7 Resultat och analys av interaktionseffekter.

Det fortsatta analysarbetet utgar darfor fran den utvecklade logitmodellen.
Interaktionerna som ingdr i den utvecklade logitmodellen forvantas bidra till en
okad forstaelse for varfor oddskvoterna eller chanserna att avsatta till
periodiseringsfonder for olika “delgrupper” avviker fran alternativt forstarker
propositionerna. Arbetet borjar med en ingdende analys av utfallet for var och en
av de ingdende grundvariablerna. Resultaten fran skattningen av modellen
studeras, jamfors och analyseras mot de forvantade utfallen. | nésta steg studeras
interaktionerna var for sig och i relationer till grundvariablerna.

Analysarbetet inleds med studium av de finansiella variablerna. Vid analys av
dessa relateras de grupper som uppvisar de lagsta 10 procenten av vérdena som
grupp "lag” respektive de hogsta 10 procenten av vardena som grupp “hog” i
forhallande till den “normala” gruppen déar majoriteten eller 80 procent av de
observerade vérdena for variabeln finns. | tabell 6.29 presenteras en
sammanstallning av stallda propositioner fran tabell 6.25166 och de finansiella
variablerna fran tabell 6.27.

166 i denna tabell presenteras en uppdelning i de variabelkategorier dar man kan férvanta sig hogre (+)
respektive lagre (-) odds for avsattning till periodiseringsfond i forhallande till referenskategorin "normala”
foretag
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Tabell 6.29 Finansiella variabelkategorier dar man kan férvanta sig hdgre (+) respektive lagre (-) oddskvoter for
avsattning till periodiseringsfond i férhallande till referenskategorin "normala” féretag, for de finansiella variablerna

i den utvecklade modellen.

Finansiella variabler Stéllda Tax | 1996 Tax | 1999
propositioner p- Odds- | p- Odds-
varden | kvot varden kvot
Vinstmarginal normal ref. ,000 ,000
- lag ,000 1,269 ,009 ,868
+ hdg ,000 ,110 ,000 ,364
Kapitaloms. normal ref. ,000 ,000
+ lag ,200 1,200 ,813 ,968
hég ,000 ,314 ,000 ,545
Kassalikviditet. normal ref. ,000 ,000
+ lag ,000 ,768 ,000 ,847
hég ,000 ,554 ,000 ,505
Skuldsattningsgr. normal ref. ,000 ,000
lag ,041 ,922 ,965| 1,002
+ hég ,000 ,851 ,000 ,825
Enligt stéllda propositioner forvantas att verksamheter med lagre

vinstmarginaler uppvisar lagre och verksamheter med hogre vinstmarginaler
uppvisar hogre chanser att de genomfor avsattningar. Vid den forsta taxeringen
gar resultaten i motsats riktning. Vid den senare taxeringen uppvisar dock, till
skillnad fran vid den forra taxeringen, verksamheter med laga vinstmarginaler
enligt forvantningarna lagre chanser for avsattning till periodiseringsfond i
jamforelse med "normala” referensforetag. Denna skillnad dér oddskvoterna
forandras fran att visa pa hogre till lagre chanser for avsattningar mellan
taxeringarna ar den enda skillnaden nér jamfoérelser gérs mellan taxeringarna.
Det omvanda forhallandet med en forandring fran lagre till hogre chanser for
avséttning mellan taxeringarna forekommer 6verhuvudtaget inte.

Forvantningarna att verksamheter med hdg kapitalomsattningshastighet
forknippas med lag risk och att de darigenom har mindre behov av att
genomfora avsattningar till periodiseringsfonder accentueras. Chanserna att
naringsverksamheter med hdg  kapitalomsattningshastighet — genomfor
avsattningar ar, vid de bada taxeringarna, mindre an en tredjedel respektive cirka
hélften av chanserna jamfort med verksamheter med mera “normala”
kapitalomsattningshastigheter. For naringsverksamheter med lag kapital-
omsattningshastighet foreligger inte nagon signifikant skillnad i forhallande till
néringsverksamheter med "normal” kapitalomséttningshastighet.

Chanserna forvantas vara lagre att verksamheter med hog kassalikviditet
avsatter till periodiseringsfonder i jamforelse med verksamheter med normal
kassalikviditet. Skattningarna styrker detta genom att chanserna att enskilda
naringsverksamheter med hog kassalikviditet avsatter i det ndrmaste halveras
jamfort med referensgruppen. Det faktum att dven ndringsverksamheter som
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uppvisar lag kassalikviditet uppvisar ldgre chanser for avsattning stodjer
daremot inte férvantningarna. Nagon forvantad tydlig minskning av chanserna
for avsattningar for naringsverksamheter med 13g skuldsattningsgrad framgar
inte och den fdrvantade okningen av chanserna for avséttning vid hog
skuldsattningsgrad uppvisar i stéllet, i motsats till forvéntat, ett monster av
nagot lagre chanser.

Efter genomgangen av de finansiella variablerna fortséatter analysen av de
kontextuella bakgrundsvariablerna. | tabell 6.30 presenteras en sammanstalining
av stallda propositioner fran tabell 6.25 och de kontextuella variablerna fran
tabell 6.27.

Tabell 6.30 Kontextuella variabelkategorier déar man kan férvanta sig hogre (+) respektive lagre (-) oddskvoter for
avsattning till periodiseringsfond, samt de kontextuella variablerna i den utvecklade modellen.

Kontextuella variabler Tax | 1996 Tax | 1999
Stéllda propositioner p- Odds- | p- Odds-

varden kvot varden kvot

Bransch  kapitalintensiva icke kapital- jord & skogsbruk ref. | 000 ,000

— intensiva tillv & byggverksamhet ,000 1,383 ,000] 1,332
+ parti & detaljhandel ,619 ,985 ,015 ,927
+ service ,000 1,734 ,000 | 1,641
Alder  nyetablerade - etablerade + etablerade ref ,000 ,895 ,000 ,749
Kon man - kvinnor + mén ref ,000 713 ,000 ,719

Jord & skogsbruk valjs som referensbransch nar chanserna for genomférandet

periodiseringsfondsavsattningar

skall

jamforas

mellan

olika branscher.

Branschen jord & skogsbruk valjs som referens i forsta hand for att det inom
denna kategori finns det klart storsta antalet verksamheter. Den kan dessutom i
olika grad sdgas innesluta inslag av saval tillverkning, handel som service, vilka
utgor de vriga branscherna som jamférs med jord & skogsbruk.

Enligt stéllda propositioner forvantas att kapitalintensiva branscher uppvisar
lagre och att icke kapitalintensiva branscher uppvisar hogre chanser att
genomfdra avsattningar jamfort med referensbranschen. Skattningarna visar att
verksamheter inom tillverknings & byggverksamhet och i &nnu hégre grad
verksamheter inom servicebranschen uppvisar betydligt hogre chanser att dessa
genomfor avsattningar till periodiseringsfonder i forhallande till jord &
skogsbruk. Detta ligger helt i linje med forvantat vad galler servicebranschen.
Daremot ar det nagot mer Gverraskande for den kapitalintensiva branschen
tillverknings & byggverksamhet, som i storre utstrackning forvéntas anvanda
andra  reserveringsmojligheter  t.ex.  Overavskrivningar. Vidare visar
skattningarna att parti & detaljhandel, signifikant vid den senare taxeringen, ar
den bransch som tillsammans med jord & skogsbruk visar pd de lagsta
chanserna for avsattning till periodiseringsfond.
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Forvantningarna att nyetablerade néringsverksamheter borde uppvisa lagre
chanser &n etablerade néringsverksamheter vad betréffar mojligheter att avsétta
till periodiseringsfond styrks. | motsats till forvantat framgar att oddsen att
foretag som drivs av kvinnor uppvisar l&gre odds for avsattning till
periodiseringsfonder relativt de som drivs av man.

Denna analys har visat skattningarna av de direkta effekterna mellan de
finansiella variablerna och avséttning till periodiseringsfond respektive de
direkta effekterna mellan de kontextuella variablerna och avsattning till
periodiseringsfond. For nagra av variablerna verifierar skattningarna de
forvantningar som de stdllda propositionerna ger for andra motséger
skattningarna forvantningarna. De direkta effekterna mellan de finansiella
variablerna och avsattning till periodiseringsfond kan aven paverkas indirekt av
vilken typ av bransch och &lder som verksamheten tillhor, samt om
verksamheten drivs av en man eller en kvinna. | den fortsatta analysen studeras
darfor signifikanta interaktioner mellan de finansiella och de kontextuella
variablerna. Tillaggsinformation fran dessa interaktioner kan ytterligare
fortydliga den information som framkommit vid analysen av de direkta
effekterna.

For samtliga interaktioner galler att chanserna for avsattning for de i
interaktionen ingaende delgrupperna av variabelvérden hela tiden sétts i relation
till respektive variabels referensgrupp. Forst studeras interaktionerna mellan
bransch och de finansiella nyckeltalen. Dérefter studeras interaktionerna mellan
den enskilde ndringsidkarens kén och de finansiella nyckeltalen och slutligen
interaktionerna mellan verksamheternas alder och de finansiella nyckeltalen. De
forst studerade signifikanta interaktionerna mellan bransch och de finansiella
nyckeltalen framgar av tabell 6.31.
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Tabell 6.31 Interaktioner mellan bransch och de finansiella variablerna i den utvecklade modellen.

Stallda Tax | 1996 Tax | 1999
propositioner p- Odds | p- Odds-
Interaktioner véarden kvot varden kvot
Bransch jord & skogsbruk * VM normal ref ,000 000
x VM -*- tillv & byggverksamhet * VM I&g ,004 1,274 ,000 | 1,483
-+ tillv & byggverksamhet *VM hog ,010 ,565 ,019 ] 1,278
+* - parti & detaljhandel * VM l&g ,045 1,280 ,000] 1,562
+*+ parti & detaljhandel * VM hdg ,000 ,401 ,850 | 1,020
+* service * VM lag ,443 1,050 ,001| 1,219
+ %+ service * VM hdg ,001 ,528 ,001] 1,350
Bransch jord & skogsbruk * KO normal ref ,000 ,000
x KO -+ tillv & byggverksamhet *KO lag ,394 1,139 ,106 | 1,272
-*- tillv & byggverksamhet *KO hog ,000 421 ,864 ,968
+*+ parti & detaljnandel * KO Iag ,588 1,085 ,088 | 1,286
+*- parti & detaljhandel * KO hog ,044 547 576 | 1,129
+ x4 service * KO lag ,963 1,007 ,523 | 1,096
+*- service * KO hég ,000 ,441 ,000 ,625
Bransch jord & skogsbruk * KL normal ref ,000 ,000
x KL -+ tillv & byggverksamhet * KL lag ,002 1,305 , 167 | 1,131
- *- tillv & byggverksamhet * KL hég ,101 1,169 ,001| 1,384
+*+ parti & detaljhandel * KL 1&g ,001 1,427 ,005] 1,338
+* - parti & detaljhandel * KL hdg ,011 1,255 ,001] 1,335
+*+ service * KL 1&g ,000 1,434 ,000 | 1,453
+ *- service * KL hég ,179 1,106 ,000 ] 1,338
Bransch jord & skogsbruk * SG normal ref ,024 ,005
x SG - tillv & byggverksamhet * SG lag ,539 ,956 ,399 ,942
-+ tillv & byggverksamhet * SG hdg 416 ,944 ,002 | 1,246
+ % parti & detaljhandel * SG lag ,368 1,069 .309 ,926
+ %+ parti & detaljhandel * SG hog 271 ,920 ,018 1 1,190
+* - service * SG lag ,058 ,893 ,228 ,933
+* + service * SG hdég ,003 ,833 ,926 | 1,006

I inledningen av tabellen 6.31 anges “Stéllda propositioner”’och darunder “-*-”,
Detta innebdr att interaktionen mellan bransch och vinstmarginal, vid den forsta
taxeringen, visar pa signifikant hogre chanser att verksamheter inom
tillverknings & byggverksamhet med lag vinstmarginal avsatter till
periodiseringsfond. Dessa hdgre chanser for avsattning &r i jamforelse med
jordbruk & skogsbruk med normala vinstmarginaler. Vid denna interaktion
studeras utfallet av forvantade laga oddskvoter (-) for en kapitalintensiv bransch
och aven forvantade laga oddskvoter () vid lag vinstmarginal. Vid dessa
interaktioner betraktas branscherna parti & detaljhandel, samt framforallt
service, som mindre kapitalintensiva branscher. Dessa branscher ges darfor
tecknet (+) for stéllda propositioner, som innebér att det bor foreligga hogre
chanser for dessa branscher att avsatta till periodiseringsfonder i forhallande till
referensgruppen.

Den enda kategori som enligt tabell 6.29 mellan taxeringarna uppvisar
signifikant motsatta chanser for avséttning till periodiseringsfonder &r
verksamheter som uppvisar laga vinstmarginaler. Verksamheterna uppvisar i
motsats till forvéntat hogre chanser for avsattning vid den forsta och enligt
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forvantat lagre chanser for avséttning vid den senare taxeringen. Verksamheter
med laga vinstmarginaler som framtrader vid den forsta taxeringen uppvisar
Overraskande hoga chanser for avsattning. Oddsen ar branschspecifika och
forklaras av interaktionerna i tabell 6.31. Speciellt branschen tillverknings &
byggverksamhet167 visar aven vid laga vinstmarginaler pa signifikant mer an
dubbelt sd hdga chanser att genomfora avsattningar till periodiseringsfonder,
jamfort med jord & skogsbruk med normala vinstmarginaler. Interaktionen
mellan bransch och kapitalomsattningshastighet som framgar av tabell 6.31
starker  ytterligare  forvantningarna, att  verksamheter —med  hdg
kapitalomsatningshastighet uppvisar mycket laga chanser for avsattning till
periodiseringsfonder. Ett konstaterande som géller for samtliga branscher i
jamforelse med jord & skogsbruk med normal kapitalomsétningshastighet.

Inom tillverknings & byggverksamhet och framforallt inom servicebranschen
visar verksamheter som har lag kassalikviditet pa betydligt hogre chanser att de
verkligen genomfor avsattningar till periodiseringsfonder, jamfort med
referensgruppen jord & skogsbruksverksamheter med normal kassalikviditet.
Totaloddskvoterna som visar pa detta erhalls genom att de signifikanta
oddskvoterna fran interaktionerna i tabell 6.31 och oddskvoterna fran de
finansiella variabelkategorierna i tabell 6.29 och de kontextuella i tabell 6.30
multiplicerastes. | tabell 6.29 konstaterades i motsats till forvantat, att det forelag
lagre chanser att naringsidkare med lag kassalikviditet avsatte till
periodiseringsfonder.

Efter studier av interaktioner mellan bransch och kassalikviditet framgar att
forvantningar om hogre chanser for avsattning for verksamheter med g
kassalikviditet Overensstammer for tillverknings & byggverksamhet och
framforallt for servicebranschen. For den senare branschen &r chanserna mer &n
dubbelt sa stora som for referensgruppen. Avvikelserna fran forvantat kan i stort
forklaras av det faktum att en stor méngd jord & skogsbruksverksamheter med
lag kassalikviditet uppvisar mycket laga chanser for avsattning. Denna avvikelse
fran de Gvriga branscherna ar dessutom sa stor att effekten dvertrumfar de dvriga
branschernas samlade effekter.

Av tabell 6.29 framgar aven att verksamheter med hdg skuldsattningsgrad, i
motsats till forvantat, visar pa lagre chanser att dessa skall avsatta till
periodiseringsfonder. Aven interaktionerna mellan bransch och skuldséttnings-
grad ger i tabell 6.31 kompletterande tillaggsinformation.

167 For taxeringen 1996 erhalls for tillv. & byggverksamhet med ldg VMF 1,274 x 1,269 x 1,383= 2,235.

168 For taxeringen 1996 erhalls for tillv. & byggverksamhet med I4g KL 1,305 x 0,768 x 1,383= 1,386.
For taxeringen 1996 erhalls for service med 1ag KL 1,434 x 0,786 x 1,734 = 1,954
For taxeringen 1999 erhalls for service med 1ag KL 1,453 x 0,847 x 1,641 = 2,019
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Signifikant  forvantade hogre chanser for avsattning framtrader for
servicebranschen vid den forsta taxeringen och for tillverknings &
byggverksamhet vid den senare taxeringent6®, Det tidigare konstaterade
faktumet &r att verksamheterna generellt uppvisar lagre i stallet for forvantat
hogre chanser att dessa avséatter till periodiseringsfonder vid hdg skuld-
sattningsgrad. Detta kan signifikant inte vederldggas for de 6vriga branscherna.

Det omvéanda mest Gverraskande forhallandet, att verksamheter med hoga
vinstmarginaler uppvisar overraskande laga chanser for avsattning, kvarstar
aven efter de interaktioner som framgar av tabell 6.31. Framforallt accentueras
detta forhallande vid den forsta taxeringen med signifikanta mycket laga
totaloddskvoter for framforallt tillverknings & byggverksamhet och for
servicebranschen.70 For dessa branscher dkar oddskvoterna mellan taxeringarna
fran c:a 0,5 till c:a 1,3. Detta kunde foranleda att chanserna for avsattning 6kade
betydligt, men totaloddskvoten visar dven vid den senare taxeringen pa fortsatt
laga chanser for avsattning.17t Chanserna for avsattning som framgar vid den
senare taxeringen 4r inte lika extremt laga, men fortfarande betydligt lagre an for
jord & skogsbruk med normala vinstmarginaler. Aven om jord & skogsbruk
relativt sett uppvisar nagot hogre chanser for avsattning gor branschen inte det i
den utstrackning att det paverkar helhetsintrycket av att verksamheter med hog
vinstmarginal generellt sett inte avsétter till periodiseringsfonder i forvantad
utstrackning.

Signifikanta interaktioner mellan finansiella variabler och olika typer av
branscher ar mest frekventa, men nagra signifikanta interaktioner forekommer
aven mellan finansiella variabler och kon respektive alder. Pavisbara
signifikanta interaktionerna mellan variabeln kon och de finansiella nyckeltalen
framgar av tabell 6.32.

169 For taxeringen 1996 erhalls for service med hog SG 0,833 x 0,851 x 1,734 = 1,299
For taxeringen 1999 erhalls for tillv. & byggverksamhet med hdg SG 1,246 x 0,825 x 1,332 = 1,369.

170 For taxeringen 1996 erhalls for tillv. & byggverksamhet med hog VMF 0,565 x 0,110 x 1,383= 0,085.
For taxeringen 1996 erhalls for service med hog VMF 0,528 x 0,110 x 1,734= 0,100.

171 For taxeringen 1999 erhalls for tillv. & byggverksamhet med hog VMF 1,278 x 0,364 x 1,332= 0,619.
For taxeringen 1999 erhalls for service med hog VMF 1,350 x 0,364 x 1,641= 0,806.
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Tabell 6.32 Interaktioner mellan kén och de finansiella variablerna i den utvecklade modellen.

Stallda Tax | 1996 Tax ]| 1999
propositioner p- Odds | p- Odds-
Interaktioner varden kvot varden kvot
Kon x VM man * VM normal ref ,022 ,001
+*- kvinnor * VM I&g ,014 1,177 ,001 | 1,227
+ %+ kvinnor * VM hég 247 0,790 ,030 | 1,210
Kén x KO man * KO normal ref ,052 ,498
+* o kvinnor * KO lag ,881 1,009 ,327 | 1,059
+* - kvinnor * KO hég ,015 1,329 472 | 1,085
Kon x KL man * KL normal ref ,606 ,788
+* 4 kvinnor * KL 1&g ,395 1,071 624 | 1,040
+*- kvinnor * KL hég ,650 1,041 ,600 | 1,034
Koén x SG man * SG normal ref ,015 ,829
+*- kvinnor * SG lag ,942 1,005 ,692 | 1, 038
+* + kvinnor * SG hog ,004 1,218 ,821 ,985

Kvinnor som enskilda naringsidkare ar enligt tabell 6.30 generellt sett mindre
bendgna an mén att genomfdra avsattningar till periodiseringsfonder.172 Av de
interaktionerna som i tabell 6.32 visar pa signifikanta skattningar erhalls
ytterligare information. Skattningarna visar att dessa kvinnor relativt mén inte
alltid & mindre bendgna att genomfdra avsattningar till periodiseringsfonder. De
fall dar verksamheter drivna av kvinnor uppvisar hog
kapitalomséttningshastighet och hdg skuldsattningsgrad enligt den forsta
taxeringen, samt hog vinstmarginal enligt den andra taxeringen, uppvisar relativt
sett hogre chanser att genomfdra avséttningar &n referensgruppen. Den
referensgrupp som bestar av verksamheter med motsvarande normala varden pa
de finansiella variablerna och som drivs av méan. Till detta kan l4ggas att aven
verksamheter med laga vinstmarginaler och som drivs av kvinnor, genomgaende
uppvisar hdgre chanser for avsattning &n referensgruppen. Det senare framtréder
vid bada taxeringarna.

Den mest intressanta interaktionen mellan de finansiella variablerna och kon
géller den mellan kdén och vinstmarginal. Dér visar skattningarna att chanserna
ar genomgaende storre att verksamheter som drivs av kvinnor avsatter till
periodiseringsfonder &n verksamheter som drivs av  mén med normala
vinstmarginaler. Ett fenomen som gaéller allt annat lika, oavsett om
vinstmarginalerna for verksamheterna som drivs av kvinnor ar laga eller hoga.

Av genomforda interaktioner kvarstar att redovisa och sammanfatta ar
skattningarna mellan variabeln alder och de finansiella nyckeltalen. Dessa
interaktioner redovisas i tabell 6.33.

172 Oddskvoterna kvinnor relativt man ligger for de bada taxeringarna vid c:a 0,7.
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Tabell 6.33 Interaktioner mellan alder och de finansiella variablerna i den utvecklade modellen.

Stéllda Tax | 1996 Tax | 1999
propositioner p- Odds | p- Odds-
Interaktioner véarden kvot varden kvot
Alderx VM VM normal * etablerade ref ,000 000
-k VM lag * nyetablerade ,000 1,383 ,000 | 1,302
+* - VM hég * nyetablerade ,002 ,619 ,953 ,996
Alder x KO KO normal * etablerade ref ,004 ,001
+* - KO I&g * nyetablerade ,663 1,023 ,011] 1,139
- - KO hég * nyetablerade ,001 ,755 ,013 ,816
Alder x KL KL normal * etablerade ref ,510 ,039
+ *o KL I&g * nyetablerade ,253 938 254 941
-* - KL hdg * nyetablerade ,912 1,006 ,029 ] 1,129
Alder x SG SG normal * etablerade ref ,007 ,284
- *- SG I&g * nyetablerade ,802 1,013 ,347 | 1,048
+* - SG hdg * nyetablerade ,002 ,851 ,163 | 1,072

Enligt tabell 6.29 har det framgatt att &ven verksamheter med laga
vinstmarginaler uppvisar hdga chanser att de genomfor avsattningar. Oddsen ar
i motsats till de forvantade, men ges i tabell 6.33 ytterligare en forklaring. Det
visar sig att det framforallt & nyetablerade verksamheter som &r bendgna att
genomfora avsattningar till periodiseringsfonder &ven vid laga vinstmarginaler.
Chanserna att nyetablerade verksamheter med laga vinstmarginaler genomfor
avsattningar till periodiseringsfonder framstar t.o.m. hogre &n for mera
etablerade verksamheter med normala vinstmarginaler. De etablerade
néringsverksamheterna forefaller uppvisa ett monster mera i linje med forvantat,
med lagre chanser att de avsatter vid laga vinstmarginaler och hogre chanser vid
hdga vinstmarginaler. De nyetablerade ndringsverksamheterna daremot
forefaller, relativt de etablerade, vara mera benédgna till avsattning vid laga
vinstmarginaler och mindre benédgna till avséattning vid héga vinstmarginaler.

Interaktionen nyetablerade verksamheter med hog kassalikviditet bestar av tva
variabelvarden, som bada forvantas ge laga chanser for avsattning till
periodiseringsfonder. Trots detta visar denna interaktion, vid den senare
taxeringen, pa signifikant ndgot hogre chanser an referensgruppen etablerade
verksamheter med normala kassalikviditeter. Variabeln kassalikviditet
uppvisade tidigare enligt tabell 6.29 som forantat laga chanser for avsattning vid
hog kassalikviditet. Det verkar dock som om nyetablerade néringsidkare, i
motsats till férvantat, ar nagot mer bendgna an referensgruppen att aven vid hog
kassalikviditet avsatta till periodiseringsfonder. Ett antal monster som daremot
stodjer stéllda forvantningar kan dven uttolkas bland interaktionerna.
Nyetablerade verksamheter med hdg vinstmarginal, hdg kapitalomsattnings-
hastighet, respektive hog skuldsattningsgrad, uppvisar genomgaende signifikant
nagot lagre chanser att dessa avsatter jamfort med etablerade verksamheter med
motsvarande normala finansiella variabelvarden. For nyetablerade verksamheter
med hog kapitalomsattningshastighet pavisas detta signifikant vid bada
taxeringarna.
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6.4.8 Sammanfattning och slutsatser.

Sammanfattningsvis kan konstateras att de i grundmodellen ingaende
variablerna samtliga signifikant paverkar chanserna att naringsidkarna skall
avsatta till periodiseringsfonder. For nagra av de oberoende variablernas varden
blir dock utfallet inte det forvantade. Dessa kan ofta forklaras av den ytterligare
information som framkommer ur interaktionerna. De implikationer som ges av
skattningarna av oddskvoterna av den utvecklade logitmodellen presenteras efter
forvéntade utfall av propositionerna respektive icke forvantade eller mindre
forvantade utfall. Tyngdpunkten laggs hér pa att med hjélp av vad som framgatt
av interaktionerna ytterligare forklara och fortydliga framférallt de mindre
forvéantade utfallen.

Enligt forvantat

Vid studium av skattningarna av de finansiella variablerna visar det sig enligt
forvantningarna att verksamheter med hdg kapitalomsattningshastighet har
mindre behov av att genomfdra avsattningar. Ett fenomen som styrks for
samtliga branscher. Forvéntningarna att det ar betydligt lagre chanser att
verksamheter med hdg kassalikviditet genomfér avséttningar till
periodiseringsfonder styrks &ven och framforallt for jord & skogsbruk. Vid
analys av de kontextuella variablerna framgar att verksamheter inom
servicebranschen som forvéantat uppvisar de hdgsta chanserna att genomféra
avsattningar. Vidare uppvisar nyetablerade verksamheter, dven de enligt
forvantningarna, lagre chanser for avsattning till periodiseringsfond.
Undantagen ar nar nyetablerade verksamheter uppvisar hog kassalikviditet, lag
kapitalomsattningshastighet och framforallt vid lag vinstmarginal relativt
etablerade verksamheter med normala finansiella variabelvarden.

Mindre forvantat

I motsats till forvantat uppvisar verksamheter med laga vinstmarginaler nagot
hogre chanser att dessa avsatter till periodiseringsfonder. Dessutom uppvisar
verksamheter med hoga vinstmarginaler i motsats till forvantat betydligt lagre
chanser for avséttningar. Skattningarna av de finansiella variablerna visar &ven
att verksamheter som uppvisar 1dg kassalikviditet respektive hog
skuldséttningsgrad aven de i motsats till forvantat uppvisar lagre chanser for
avsattning till periodiseringsfonder. Detta i jamforelse med verksamheter med
motsvarande normala vérden.

Vid analys av de kontextuella variablerna framgar att verksamheter inom den
relativt sett kapitalintensiva branschen tillverknings & byggverksamhet i motsats
till forvéntat uppvisar relativt efter servicebranschen de hogsta chanserna att
dessa genomfor avsattningar till periodiseringsfonder relativt referensgruppen
jord & skogsbruk. Chanserna att verksamheter foretrddda av kvinnor avsatter till
periodiseringsfonder visar sig dessutom generellt sett vara lagre jamfort med
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verksamheter foretradda av maéan. Ett faktum som framtrader vid bada
taxeringarna.

Vid den forsta taxeringen uppvisar verksamheter med laga vinstmarginaler
Overraskande hoga chanser for avséttning. Storsta orsaken till detta ar att
verksamheter inom branchen tillverknings & byggverksamhet uppvisar betydligt
hogre chanser for avsattning &n verksamheterna inom de dvriga branscherna. Av
de skattningar som inte visar pa resultat enligt forvantat ar det mest
overraskande forhallandet, att verksamheter med hoga vinstmarginaler uppvisar
mycket ldga chanser for avséttning. Verksamheterna inom tillverknings &
byggverksamhet och for servicebranschen uppvisar de relativt sett lagsta
chanserna for avsattning. Chanserna for avsattning for verksamheterna i de
ovriga branscherna ar hogre, men inte s& mycket hogre an att oddskvoterna for
avsattning  till periodiseringsfonder fortfarande &r mycket laga for
verksamheterna inom samtliga fyra branscher.

Vid studier av interaktioner framkommer en forklaring till varfor verksamheter
med 1ag kassalikviditet i motsats till forvantat visar pa laga chanser att dessa
genomfor avsattningar. Denna avvikelse kan i stort isoleras till branschen jord &
skogsbruksverksamhet. Ovriga branscher visar daremot enligt forvantat p& hoga
chanser att dessa avsatter till periodiseringsfonder vid lag kassalikviditet. Det
andra utfallet som i motsats till férvantat visar att verksamheter med hdg
skuldsattningsgrad,  uppvisar  lagre chanser  for  avsattning till
periodiseringsfonder kan dven det fortydligas vid studier av interaktioner. Har
framgar att brancherna service och tillverknings & byggverksamhet uppvisar
relativt sett héga chanser for avsattning. De verksamheter som bidrar till att
"halla ned” chanserna for avsattning finns framforallt inom branscherna jord &
skogsbruksverksamhet samt inom parti & detaljhandel.

Av interaktionerna mellan de finansiella variablerna och variabeln kon framgar
att verksamheter foretradda av kvinnor inte i alla lagen uppvisar lagre chanser
for avsattning. Verksamheter foretrddda av kvinnor uppvisar storre chanser att
dessa avsatter till periodiseringsfonder i de fall verksamheterna uppvisar en hog
skuldsattningsgrad, en hog kapitalomsattningshastighet, eller en saval 1dg som
hog vinstmarginal. | dessa fall & chanserna hogre &n for verksamheter
foretradda av man med normala finansiella variabelvarden. Vid interaktioner
mellan alder och de finansiella variablerna framgar att nyetablerade
verksamheter uppvisar nagot hogre chanser att dven vid hdg kassalikviditet
avsatta till periodiseringsfonder. Nyetablerade verksamheter med hog
skuldséttningsgrad, hog kapitalomsattningshastighet eller hég vinstmarginal
uppvisar daremot nagot lagre chanser for avsattning relativt etablerade
verksamheter. Den mindre forvantade hoga chansen for avsattning vid laga
vinstmarginaler framtrader dessutom tydligare bland nyetablerade foretag.
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7. AVSLUTANDE SAMMANFATTNING

7.1 Analys och diskussion

| detta kapitel analyseras resultaten som presenterats om anvandningen av
reserveringar som “okonventionella finansieringsformer”. Analysen gors mot
den tidigare presenterade teoretiska referensramen. Behandlingen av de olika
reserveringsformerna genomfors i samma ordningsféljd som de framtrader i den
enskilde néringsidkares deklaration. Darfor blir de forsta reserveringsformerna
som diskuteras avsattning till positiv rénteférdelning foljd av avsattning till
negativ ranteférdelning.

Den positiva ranteférdelningen ger den enskilde néringsidkaren mojligheter att
fa en del av inkomsten fran naringsverksamheten, motsvarande avkastningen pa
i naringsverksamheten satsat kapital, beskattad som kapitalinkomst. Det framgar
av de skattestatistiska arsbockerna 2002 & 2003173 att enskilda naringsidkare vid
taxeringen 1996 totalt avsatte for 4,1 miljarder. Vid taxeringen 1999 avsatte de
for 4,8 miljarder, for att senare vid taxeringen 2003 avsétta for 5,2 miljarder.
Antalet enskilda néringsidkare som anvander sig av positiv ranteférdelning ar
daremot relativt stabilt pa drygt 130000174 sedan reserveringsmdjligheten
infordes. Vid t.ex. taxeringen 1999 utgjorde det totala antalet enskilda firmor
458046, vilket innebar att cirka 30% av dessa avsatte till positiv ranteférdelning.
Detta 6verensstdimmer val med de chanser for avsattning som framkommer i
tvarsnittsstudierna. (Skattestatistisk arshockerna 1999; 2002 och 2003)

Av tvarsnittsstudierna framgar att anvandare av positiv rantefordelning, som alla
maste uppvisa ett kapitalunderlag for rantefordelning pa minst 50000, inom
samtliga branscher uppvisar en genomgaende god kassalikviditet och att de
framst ar foretradda inom jord & skogsbruk. Den “pecking order” som Forsling
(1998) héavdar géller &ven bland reserveringsformer styrks av att en
kapitalintensiv bransch som jord & skogsbruk (jfr. Bowen m.fl. 1982; Ashari
m.fl. 1994) i storre utstrackning &n mindre kapitalintensiva branscher anvénder
den kapitalbaserad positiva réntefordelningen.

Till detta kan tillaggas att jord och framforallt skogsbrukare troligen uppvisar
ojamnare inkomster mellan rakenskapsaren an vad fallet ar i andra branscher.
Dessa foretagare bor foredra att bygga upp kapital under aren for att vid en
exempelvis storre avverkning efter ett antal ar kunna skatta sa stor del av
inkomsten som mojligt som kapitalinkomst. Vidare &r det i betydligt lagre grad

173 Enligt Skattestatistisk arsbok 2002 diagram 6.18 och Skattestatistisk &rsbok 2003 diagram 7.18.

174 Har ingar samtliga enskilda naringsidkare som deklarerar saval pd N2-blanketter som pa N1-blanketter.
Taxeringen 1996 avsatter 134000, taxeringen 1996 138000 och taxeringen 2003 131000.
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kvinnor &n man som anvander denna form av avsattningsmojlighet. Resultaten i
en studie av Alsos & Ljunggren (1998) ger &ven stdd for detta. | denna hdvdas
att foretag som drivs av kvinnor ofta uppvisar lagre andel eget kapital, som &r
basen for anvandningen av positiv ranteférdelning.

Den negativa rantefordelningen avser att forhindra att den enskilde
naringsidkaren drar av sina privata utgiftsrantor i naringsverksamheten och pa sa
satt erhaller en storre skatteeffekt. Den negativa ranteférdelningen ar
obligatorisk, men taxeringen 1996 genomfors berdkningarna av endast 24.174
enskilda néringsidkare for ett belopp motsvarande 465 miljoner. Taxeringen
1999 har de som genomfdr negativ rantefordelning okat till cirka 41000, men
det totala beloppet har &verskridit en halv miljard. Okningen av antalet
néringsidkare som beréknar negativ ranteférdelning fortsattar dock att 6ka och
fram till 2002 wuppgar dessa till cirka 51000. Det arliga totala
avséattningsbeloppet har daremot endast dkat till drygt 700 miljoner.175

Fran den negativa ranteférdelningens inforande har det med andra ord skett en
dubblering av antalet néringsidkare som genomfdr denna, men endast en
femtioprocentig 6kning av den arligt kapitalavsattningen. Detta torde innebéra
att de enskilda naringsidkarna dels i storre utstrdckning verkligen genomfor
dessa obligatoriska berékningar, samt att de dessutom forsoker undvika att
drabbas av denna rantekostnad genom att lata mer kapital stanna i foretaget. Har
bor dock noteras att betydligt storre andelar av de enskilda néringsidkarna i
tvarsnittsstudierna avsatter till negativ réanteférdelning. Vid t.ex. taxeringen 1999
avsatter drygt 15% av dessa enligt tabell 6.17. Detta kan jdmfdras med att
narmare 9% av samtliga enskilda néringsidkare avsétter enligt de
Skattestatistiska arsbockerna 2002 och 2003. Skillnaden kan forklaras av att en
storre andel av de N2 deklarerande enskilda naringsidkarna, som ingar i
tvarsnittsstudierna, sannolikt i hogre grad uppvisar negativa kapital pd mer an
50000.

De naringsidkare som enligt tvarsnittsstudierna lanar ur foretaget och darigenom
tvingas avsatta till negativ rantefordelning &r framst foretrddda inom
branscherna tillverknings & byggverksamhet samt service. Trots en starkare
Okning bland nyetablerade foretag mellan taxeringarna ar avsattningsformen
vanligare forekommande bland etablerade foretag &ven vid den senare
taxeringen. Situationen motsvarar inte helt det Gratzer & Sjégren (1999) havdar,
att foretagens stravan mot konsolidering okar med Okad alder. Nagot
ovverraskande framstar inte reserveringsformen som vanlig bland nyetablerade
verksamheter dar kapitaltillgangen kan forvéntas vara lagre och dar de enskilda
naringsidkarna darigenom kan forvantas att i storre utstrackning onska "lana ur

175 Enligt Skattestatistisk arsbok 2002 diagram 6.18 och Skattestatistisk arsbok 2003 diagram 7.18.
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det egna foretaget”. Reserveringsformen ar dessutom den enda som kvinnor
anvénder i samma utstrackning som ménnen. De foéretag som tvingas till denna
avsattning uppvisar genomgaende lag kassalikviditet till den redan hoga
skuldsattningen, helt i linje med forvantningar om kapitalsvaga foretag enligt
Marsh (1982) och Trueman & Titman (1988). Dessa kapitalsvaga foretag
uppvisar inte nagon patagligt lagre vinstmarginal, men  hogre
kapitalomsattningshastighet och darigenom en hogre avkastningen pa det totala
kapitalet. Beldgg ges for att ett foretags effektivitet i form av avkastning enligt
Carlson & Bathala (1997) bor matas i forhallande till saval omsattning som
tillgangar.

De reserveringsformer som darefter foljer for den enskilde naringsidkaren ar
mojligheterna att eventuellt aterfora tidigare genomforda periodiseringsfonds-
avsattningar till beskattning, respektive mojligheten att avsatta delar av arets
vinst i en ny periodiseringsfond.

Aterféringen av periodiseringsfonder ©kar med relativt sma branschvisa
variationer fram till den senare taxeringen da foretagen givits mojligheter till fler
avsattningar. Fler etablerade verksamheter aterfor, vilket styrker resultaten fran
Michelsons (1996) studie som visar pa att alder ar en viktig variabel vid
anvandningen av reserveringar for utjamning av resultat mellan rakenskapsar.
Det styrker &ven Langfield-Smith (1997) som hévdar att anvdndningen av
reserveringar bor ©6ka nar foretagen passerat de tidigaste stadierna i
mognadsprocessen. Aven har & min relativt sett aktivare i att anvanda en
reservering. FoOretagen som “skattar fram” medel uppvisar vidare stark
kassalikviditet och en lagre skuldsattningsgrad an t.ex. de foretag som aterfor
expansionsfondsmedel. Enligt tabell 6.17 uppvisar for bada taxeringarna i
genomsnitt narmare 30% av naringsidkarna ett negativt resultat fore avsattning
till periodiseringsfond. Samtidigt har detta foregatts av att naringsidkarna vid de
bada taxeringarna aterfort knappt 10% respektive cirka 20% av
periodiseringfonderna. Innebdrden &r att betydligt fler naringsidkare kan ha
aterfort periodiseringsfonder for att darigenom undga beskattning av
framskattade periodiseringsfondsavsattningar fran tidigare taxeringar. Framsta
orsaken till att naringsidkare inte aterfor periodiseringsfonder i storre
utstrackning torde vara att manga av de naringsidkare som vid dessa taxeringar
uppvisar negativa resultat saknar avséttningar till periodiseringsfonder fran
tidigare taxeringar.

Avsattning till periodiseringsfonder dr ovan till trots den mest anvénda
reserveringsmojligheten framst av néringsidkare inom servicebranschen och
minst inom jord & skogsbruk. Forsling (1998) hévdar enligt samma “pecking
order” bland olika reserveringsformer att mindre kapitalintensiva foretag som
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serviceforetag (jfr. Bowen m.fl. 1982; Ashari m.fl. 1994) bér vara mer bendgna
att avsatta till ickekapitalbaserade reserveringsformer som periodiseringsfonder.

Det visar sig dessutom att verksamheter med 1ag kassalikviditet respektive hog
skuldséttningsgrad, i motsats till férvéntningarna, uppvisar lagre chanser att
verksamheter genomfor periodiseringsfondsavsattningar. Vid nédrmare analyser
framgar att detta beteende endast ar speciellt framtradande inom branschen jord
& skogsbruk. Ovriga branscher med saval 1ag som hog kassalikviditet uppvisar
dessutom genomgaende hogre chanser att avsatta till periodiseringsfonder
jamfort med verksamheter inom jord & skogsbruk som uppvisar “normal”
kassalikviditet. Av tvarsnittsstudierna framgar vidare att verksamheter som
avsatter periodiseringsfonder uppvisar saval hogre kapitalomsattningshastighet
som vinstmarginal och foljaktligen dven avkastning pa totalt kapital i jamforelse
med de verksamheter som aterfor periodiseringsfonder.

Teorier om bibehallandet av stora vinster for framtida finansiering, vilket
avsattningar till periodiseringsfonder innebdr, starks inte av tvarsnittsstudierna.
Snarare framgar det omvanda. Skattningar visar att verksamheter med hdga
vinstmarginaler uppvisar mycket laga chanser att den enskilde naringsidkaren
skall avsatta till periodiseringsfonder. Samtidigt uppvisar verksamheter med
laga vinstmarginaler i motsats till forvantat hogre chanser att dessa avsétter till
periodiseringsfonder. Dessa hogre chanser att avsatta endast vid laga
vinstmarginaler galler dock endast vid den tidigare taxeringen och framforallt
for nyetablerade foretag. Vid saval laga som vid hoga vinstmarginaler uppvisar,
vid den senare taxeringen, samtliga av de ¢vriga branscherna hégre chanser for
avsattning i jamforelse med jord & skogsbruk med “normala” vinstmarginaler.
Forklaringar till detta verkar ligga i att chanserna att verksamheter inom jord &
skogsbruk, en bransch med tillgang till specifika reserveringsmajligheteri7é
utbver de generella, avsatter &r betydligt lagre &n for Ovriga branscher.
Dessutom &r chanserna stérre att nyetablerade foretag, ofta med svag finansiell
stallning, avsatter till periodiseringsfonder vid laga vinster.

| tvérsnittsstudierna avsatter de etablerade verksamheterna i storre utstrackning
vilket tidigare fatt stéd av Langfield-Smith (1997). Winborg & Landstrom
(1997) samt Harrison & Mason (1997) hédvdar dock det motsatta att det
framforallt & unga foretag som anvander olika uppskjutandemetoder. Aven
Watson & Wilson (2002) argumenterar for att yngre foretag har starkare
preferenser att finansiera sina verksamheter via balanserade vinstmedel, vilket
avséttande till periodiseringsfonder medfér. Graden av anvandning av denna
reserveringsform ar nagot lagre i verksamheter som drivs av kvinnor och de som
avsatter uppvisar genomgaende lagre kassalikviditet dan de som aterfor. Det

176 se Skogskonto och skogsskadekonto etc. i kapitel 2.5.1.,fotnot 39.
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senare i linje med saval Harrison & Mason (1997) som Winborg & Landstrom
(1997) som betraktar uppskjutande av skattebetalningar som vasentliga inslag
for foretag med lag betalningsberedskap pa kort sikt.

Avséttning till expansionsfonder syftar till att ge den enskilde naringsidkaren
mojligheter att spara delar av vinsten genom att denna del endast beskattas med
28%. Denna del av vinsten kan den enskilde naringsidkaren sedan anvénda till
investeringar och expansion av verksamheten under de darpa foljande aren. |
motsats till vad som galler for avsattning till periodiseringsfonder maste de
pengar som avsitts till expansionsfonder kvarstd i naringsverksamheten och
avdrag for expansionsfonder kan dessutom endast goras till den del tillgangarna
ar storre an skulderna vid inkomstarets utgang. Av tvarsnittsstudierna framgar
att det inte ar den svaga kortsiktiga betalningsformagan som foranleder
avsattning till expansionsfonder. For samtliga branscher géller att de snarare
avsatter till expansionsfonder i hdgre grad ndr kassalikviditeten ar hog. For
denna form av avsattning styrks Winborg & Landstroms (1997) tes att det
framforallt & unga foretag som &r internorienterade i sin resursanskaffning. Av
tvarsnittsstudierna framgar namligen att det for avsattningsformen visar sig att
nyetablerade verksamheter dr lika bendgna att anvénda avséttningen som
etablerade verksamheter. Aven Alsos & Ljunggrens (1998) tes att kvinnorna har
ett stérre behov av externt kapital styrks av att man ar relativt sett betydligt mer
bendgna att anvanda dven denna mgjlighet intern finansiering.

Variationerna mellan olika branscher vad galler aterférandet av
expansionsfonder &r mycket smé. Aterférandegraden verkar inte vara kopplad
till verksamheternas alder och kvinnor ar aven har nagot underrepresenterade.
Verksamheternas betalningsformaga pa kort sikt ar, precis som vid 6vriga
"framskattningar” av genomforda reserveringar, tillfredsstallande aven vid
aterforande av expansionsfonder. De studerade variablerna Gverensstimmer
aven i Ovrigt i stort med det som framgar vid aterforing av periodiseringsfonder
med ett undantag. De verksamheter som aterfor sina expansionsfonder uppvisar,
till skillnad fran det som galler for periodiseringsfonder, genomgaende nagot
hdgre kapitalomsattningshastighet eller hogre effektivitet i kapitalutnyttjandet n
de som avsitter.

Av de skattestatistiska arsbockerna 2002 och 2003177framgar att enskilda
naringsidkare vid taxeringen 1996 totalt avsatte till expansionsfonder for 2,6
miljarder, taxeringen 1999 for 2,3 miljarder och taxeringen 2003 fér 2,0
miljarder. Antalet enskilda naringsidkare som avsatte till expansionsfonder visar
samma utveckling under motsvarande ar. De minskade i antal fran cirka 46000,

177 Enligt Skattestatistisk arshok 2002 diagram 6.17 och Skattestatistisk arsbok 2003 diagram 7.17
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till cirka 37000 for att fram till taxeringen 2003 sjunka till cirka 28000. Detta
innebar att vid t.ex. taxeringen 1999 genomforde cirka 8% av det totala antalet
enskilda naringsidkare avsattningar till expansionsfonder, en siffra som ar nagot
hogre an de 6% som framkommer av tvarsnittsstudierna.

Det totala antalet enskilda naringsidkare som vid taxeringen 1996 aterforde
expansionsfonder var cirka 16000 till ett varde av drygt 0,6 miljarder. For
taxeringen 1999 var motsvarande siffror 27000 respektive 1,5 miljarder, siffror
som ligger stabila for perioden fram till taxeringen 2003. For taxeringen 1999
innebar detta att cirka 6% av samtliga enskilda naringsidkare aterforde. Andelen
som aterforde expansionsfonder dverenstammer darmed i annu hogre grad med
de 6,2% som framgar av tvarsnittsstudierna, se tabell 6.17 samt de
Skattestatistisk arsbdckerna 1999, 2002 och 2003.

Resultaten visar att kvinnor visar sig vara mindre bendgna att genomfdra
avsattningar saval till positiv ranteférdelning som till periodiseringsfonder och
expansionsfonder. Detta kan konstateras samtidigt som val av foretagsformer
déar dessa reserveringsformer ar mojliga okar totalt sett och i hogre grad for
kvinnor. Fordelningen i kvinnors och mans val av foretagsform vid de studerade
taxeringarna framgar av tabell 7.1.

Tabell 7.1 Kvinnor respektive méns val av foretagsform (i procent). Kalla SCB.

Tax -96 Tax -99
Kvinnor Méan  Kvinnor  Mén

Enskild firma 76 59 86 67
Aktiebolag 15 29 7 21
Handelsbolag 9 12 7 12

Av denna tabell framgar att skillnaderna vid val av foretagsform mellan kvinnor
och man forstarks mellan taxeringarna, samtidigt som enskild firma alltmer
framstar som den viktigaste foretagsformen for nyetablerade foretag. Av de
kvinnor som startar naringsverksamhet véljer 76% enskild firma vid den forra
taxeringen och hela 86% vid den senare. Motsvarande siffror for ménnen utgor
59% respektive 67%. Svarigheter for nyetablerade foretag att uppbringa kapital,
vilket Alsos & Ljunggren (1998) havdar, utgdr med all sékerhet ett starkt skél
till det okade valet av enskild firma pa bekostnad av aktiebolag.

Fenomenet kan dessutom ha accentuerats efter det hojda krav pa aktiekapital
som infordes mellan de bada taxeringarna. Konsekvenserna av detta innebér att
skillnaderna mellan de tva foretagsformerna utjdamnas genom de mdjliga
reserveringarna, samtidigt med att det inte existerar nagot krav pa insatskapital
for enskilda firmor. Ett forhojt krav pa kapital for aktiebolag bor framfarallt 6ka
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intresset for foretagsformen enskild firma bland verksamheter som leds av
kvinnor. | enskilda firmor ges framforallt kvinnor, som enligt Alsos &
Ljunggren (1998) har ett storre behov av externt kapital tidigt i
etableringsprocessen, mdjligheter att genom anvandning av de olika formerna av
reserveringar sjalva internfinansiera sina verksamheter.

Till detta bor ldggas en av de allra starkaste trenderna i foretagandet. Enligt
Holmquist & Sundin (2002) startas allt farre foretag inom tillverkningssektorn.
Om dessutom traditionen att kvinnor, vilket framfors av dessa forfattare, mer
sallan driver tillverkningsindustri bestar borde detta for framtiden innebara
relativt sett hdgre andelar kvinnor som foretagare. Hult m.fl (2000) understryker
samtidigt att de vanligaste verksamheterna dar kvinnor startar foretag ar
konsultforetag, bokforingsbyraer eller reklambyraer. Fenomenet med okat antal
kvinnor som drivande av nyetablerade verksamheter styrks av att antalet foretag
som startats av kvinnor enligt Linder (2003) tredubblats fran 3900 till 11000
foretag per ar under perioden 1987 — 1997.

Av de olika reserveringsmojligheterna ar avséttningar till periodiseringsfonder
mojliga for samtliga foretagsformer men anvdndningen av denna form av
avsattningar visar sig variera med avseende pa foretagens storlek. En berékning
av anvandningsgraden av aktiebolagens avsattningar till periodiseringsfonder
presenteras i prop. 1999/2000:1. Anvéndningsgraden berdknas har genom att
den faktiska avsattningen for 1997 relateras till berdknad maximal avsattning.
Har framgar att foretag med féarre an 200 anstdllda anvander sig av
avsattningsmojligheterna till 75%, de nagot storre till 92% och de allra storsta i
nagot mindre grad. Det senare forklaras med att de allra storsta foretagen ofta
har mojligheter till forlustutjamning via koncernbidrag.

Ett skal som framfors i propositionen, till att sma foretag utnyttjar
reserveringsmojligheterna i mindre utstrackning an de nagot storre foretagen, ar
att det ar viktigare for sma foretag att redovisa vinst och att darigenom skicka
goda signaler till kreditgivare. | en studie av Lindbergh & Andersson (2003)
framgar i vilken utstrackning sma aktiebolag, de s.k. 10/24 foretagen, avsatter
till periodiseringsfonder. For rakenskapsaret 1996 anvander cirka 70% av de
sma aktiebolagen denna mojlighet till reservering. Bland dessa foretag avsatter
nyetablerade foretag i nagot stérre utstrackning &n de mer etablerade. Bortsett
koncerner framstar ett monster av avtagande anvandning vid minskad storlek pa
aktiebolagen.

Enskilda néringsidkare, som enligt tvérsnittsstudierna har mojligheter och
verkligen avsatter till periodiseringsfonder, uppgar till endast cirka 60%
respektive cirka 50% av det totala antalet ndringsidkare vid de studerade
taxeringarna. Anvéndningsgraden av avsattning till periodiseringsfonder
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minskar med mindre aktiebolag, men den forefaller dock stérre for aktiebolag
oavsett storlek nér dessa jamfors med enskilda néringsidkare. Detta intryck
forstarks ytterligare genom att anvandningsgraden minskar for de enskilda
néringsidkarna vid den senare taxeringen.

Ett okat antal enskilda naringsidkare kan forvantas fortsdtta att utveckla sina
verksamheter inom denna foretagsform. Dels kan néringsidkaren bdrja
verksamheten i liten skala utan nagot storre startkapital, dels har de
skattemassiga skillnaderna mellan den enskilda néaringsverksamheten och
aktiebolaget utjamnats. Den enskilde néringsidkaren kan t.ex. avsétta vinstmedel
skattemassigt for framtiden och kvitta undersskott i en nystartad verksamhet mot
inkomst av tjanst eller framtida Overskott. Boksluts - och framforallt
deklarationsarbetet kan for dessa naringsidkare vara kravande att fullgora pa ett
optimalt satt, med tanke pa de majligheter till intern finansiering som
anvandningen av reserveringarna mojliggor.

Normalt sett stélls inga krav pa revisor for att bedriva enskild naringsverksamhet
och fér manga enskilda naringsidkare kan det vara svart att inse behovet av
extern hjalp i fraga om anvandningen av de relativt sett komplicerade
reserveringsreglerna. Kunskaper kravs for att i bokslut och deklarationer pa ett
sa optimalt satt som majligt anvanda mojliga reserveringsalternativ i den interna
finansieringen. Nar nyheter, till exempel representerad av de studerade
reserveringsreglerna, ar relativt komplexa récker det inte enligt Rogers (1995)
med en "awareness-knowledge™. Det kan krdvas en avsevérd andel "’how-to
knowledge™ for att ta till sig de nya kunskaperna. Ofta ar det samtidigt alltfér
komplicerat for de naringsidkare som skall anvanda de nya reglerna att sjalva
satta sig in i underliggande principles- knowledge™. Dessa synpunkter far dven
stod i Bolagsverkets information om nyregistrering av enskilda néringsidkare. |
denna framgar att “reglerna om bokforing, bokslut och skatt &r dock sa
komplicerade att det oftast &r till fordel att anlita hjalp med detta”. Det kan
darfor ses som klokt med kunnig ekonomisk radgivning for manga enskilda
néringsidkare.

Skatteverket har i rapporten RSV 1999:9 studerat individernas beteende,
attityder och kostnader for att deklarera. Har framgar bland annat att av de
enskilda personer som deklarerar naringsverksamhet anvander cirka 70% nagon
form av experthjélp. Samtidigt som de enskilda n&ringsidkare som vid
tvarsnittsstudien taxeringen 1999 har mojligheter att genomféra reserveringar
och som verkligen gor detta ligger pa betydligt lagre andelar. Vid denna taxering
genomfors avséttning till positiv rantefordelning av drygt 40%, avséttning till
periodiseringsfond av 50% och avséttning till expansionsfond av knappt 10% av
verksamheterna. En hundraprocentig tillgang till experthjélp behdver inte betyda
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en hundraprocentigt anvandning av dessa reserveringar, men faktum kvarstar att
30% saknar all form av ekonomisk radgivning.

7.2 Slutsatser

Det Overgripande syftet med avhandlingen har varit att oka forstaelsen av
svenska sma foretags, i synnerhet enskilda naringsidkares, anvandning av
reserveringsmojligheter for utjamnande av resultat och for intern finansiering.
Anvéndningen forklaras av verksamheternas finansiella och kontextuella
forutsattningar. Forutsattningarnas saval direkta som indirekta effekter studeras
speciellt for avsattning till periodiseringsfonder.

Fallstudierna visar att det genom alternativt beraknade deklarationer gar att
minska skatteeffekten for de studerade mikroféretagen i ndrmare 80% av de fall
dar deklarationerna visar dverskott. Genom att fullt ut anvanda méjligheterna till
reserveringar gar det dven att i viss utstrackning minska skatteeffekten for de
foretag som visar pa nollresultat respektive underskott. En dkad anvandning av
mojligheterna till reserveringar medfor ofta totalt sett minskade skattekostnader
for beskattningsaret. Periodiseringsfonds- och expansionsfondsavsattningar
resulterar visserligen i en okad framtida skattekostnad, men efter nuvérdes-
diskontering av de framtida betalningarna far man totalt lagre skatteeffekter for
de flesta av de studerade mikroforetagen.

De genomforda fallstudierna omfattar ett mindre urval av mikroféretag. Dessa
foretags anvédndning av nya former av reserveringar studeras de forsta
beskattningsaren efter inférandet. For att fordjupa forstaelsen for anvandningen
av dessa reserveringsmojligheter och om anvandningen forandrats nagra ar efter
introduktionen, genomfoérs tvarsnittsstudier av samtliga enskilda néringsidkare
som i samband med deklarationerna redovisar fullstdndiga bokslut. Dessa
néringsidkares anvandning av reserveringsformerna studeras vid tidpunkten for
deras inférande och tre ar senare. Genom dessa tvarsnittsstudier sokes en
forklaring till vad som bestdimmer anvéndningen av de olika
reserveringsformerna. De viktigare resultaten presenteras uppdelade efter typ
eller form av reservering.

Drygt 40% av de enskilda néringsidkare som har positiv inkomst fore
ranteférdelning anvénder méjligheten att avsétta till positiv ranteférdelning. Av
de som har positiv inkomst uppfyller dock inte alla det krav pa kapitalunderlag
som kravs for positiv ranteférdelning. Det visar sig att ndrmare 50% av de som
aven har positiv inkomst har denna mojlighet, varfor var tionde naringsidkare
som uppfyller kriterierna for positiv ranteférdelning ej anvéander sig av denna
mojlighet till lagre beskattning av delar av néringsverksamhetens Overkott.
Noteras bor dven att verksamheter som leds av kvinnor anvénder denna
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reserveringsform i betydligt lagre omfattning. Detta forklaras framst av att
reserveringsformen &r vanligast inom jord & skogsbruk, en bransch dar kvinnor
ar underrepresenterade.

De néringsverksamheter som genomfér denna form av avsattning uppvisar
genomgaende stark betalningsféormaga pa saval kort som lang sikt, med
kassalikviditeter éver 200% och skuldandelar under 50% av det egna kapitalet.
Nyetablerade ndringsidkare konstateras i l&gre grad &n etablerade anvanda
positiv rantefordelning. Detta faktum kan forklaras av att det inom gruppen
nyetablerade foretag finns verksamheter som ar nystartade under det senaste aret
och darmed saknar ingaende balanser som &r grunden for berdkningen av
kapitalunderlag for réantefordelning. Karaktaristika for de nédringsverksamheter
som avsatte till positiv ranteférdelning kan sammanfattas enligt féljande.
Foretrddaren for verksamheten dar foretrddesvis en man i en etablerad
verksamhet inom jord & skogsbruk, dar verksamheten uppvisar en hog
kassalikviditet och en lag skuldsattningsgrad.

Antalet néringsidkare som avsétter till negativ réntefordelning har mer &n
fordubblas till ndra 16% vid den senare taxeringen. Detta &r den enda form av
avséttning dar anvéndningen dr lika stort for verksamheter som drivs av kvinnor
som av man. Den &r minst vanlig inom jord & skogsbruk, men vanligast inom
servicebranschen den bransch dar mer an hélften av samtliga kvinnor &r
verksamma. Avséttningar goérs t.o.m. i viss utstrdckning utdver vad
kapitalunderlagen kréver. Kassalikviditeten for verksamheter som gor dessa
avsattningar ligger pa i genomsnitt pa 50%. Verksamheter som avsétter till
negativ ranteférdelning uppvisar hogre kapitalomséttningshastighet jamfort med
ovriga reserveringsformer. Avkastningen pa det totala kapitalet blir dven det
hogt, da dessa verksamheter inte uppvisar nagon patagligt lagre vinstmarginal
jamfort med verksamheter som genomfdr andra typer av reserveringar.
Karaktdristika for de naringsverksidkare som avsatte till negativ réantefordelning
kan sagas vara en etablerad naringsidkare inom tillverknings & byggverksamhet
vars verksamhet uppvisar lag kassalikviditet, hog skuldsattningsgrad och hog
kapitalomséttningshastighet.

Antalet naringsidkare som aterfor fran periodiseringsfonder har mer &n
fordubblats med relativt sma branschvisa variationer. Detta sker trots att
anvandningen av denna reserveringsform inte ar patvingad. Den starka
kassalikviditet som dessa aterforande verksamheter uppvisar kan behdvas for att
betala de skattekostnader ~som uppstar vid framskattande av
periodiseringsfonder. Skuldsattningsgraden &r dessutom lagre &n t.ex for de
naringsverksamheter som aterfor expansionsfondsmedel. Genomgaende
uppvisar dessutom de naringsverksamheter som aterfor periodiseringsfonds-
medel saval lagre kapitalomsattningshastighet som vinstmarginal och
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foljaktligen &ven avkastning pa totalt kapital jamfort med de
naringsverksamheter som avsétter till periodiseringsfonder. Karaktéristika for de
naringsverksamheter som aterforde fran periodiseringsfonder representeras av
etablerade verksamheter inom tillverknings & byggverksamhet, som uppvisar
hog kassalikviditet.

Avsattning  till periodiseringsfond  framstar som den mest anvéanda
reserveringsformen. Den &r relativt jamt fordelad mellan konen, mellan
etablerade och nyetablerade néringsidkare, samt mellan samtliga branscher med
svag Overvikt for verksamheter inom servicebranschen. Det ar samtidigt den
avsattningsmojlighet som flest néringsidkare anvander sig av.

De skattningar som framkommit i de genomférda tvarsnittsstudierna ger en
ytterligare fordjupning kring denna form av avsattning. Resultatet som
framkommit &r att verksamheter inom servicebranschen i enlighet med
forvantningarna uppvisar de hogsta chanserna for avsattningsformen, samtidigt
som nyetablerade verksamheter och verksamheter foretradda av kvinnor enligt
forvantningarna uppvisar de lagsta chanserna. | enlighet med férvantningarna ar
det &ven betydligt l&gre chanser att verksamheter som har hog kassalikviditet
respektive hdg kapitalomséttningshastighet genomfér —avséttningar till
periodiseringsfonder.

Mindre forvantat ar att den relativt sett kapitalintensiva branschen tillverknings
& byggverksamhet uppvisar de efter servicebranschen hdgsta chanserna att
genomfora avsattningar till periodiseringsfonder. Konsekvenserna i form av
omedelbart lagre skattekostnader vid anvéndningen av denna avsattningssform
borde i hog grad vara av intresse speciellt for de enskilda naringsidkarna som
foretrader verksamheter med svag betalningsformaga pa kort sikt. 1 motsats till
forvantningarna uppvisar verksamheter med lag kassalikviditet, pd samma sétt
som verksamheter med hdg skuldséttningsgrad samt verksamheter med hdga
vinstmarginaler, lagre chanser att dessa genomfor avsattningar till
periodiseringsfonder. Hogre chanser for avséttning uppvisar dven det i motsats
till forvantat verksamheter med laga vinstmarginaler, speciellt accentuerat for
verksamheter inom branschen tillverknings & byggverksamhet och bland
nyetablerade foretag.

De laga chanserna for verksamheter med Iag kassalikviditet respektive hog
skuldsattningsgrad géller framst for verksamheter inom jord & skogsbruk. Till
de laga chanserna vid hog skuldsattningsgrad bidrar dven verksamheter inom
parti & detaljhandel. Det kanske mest Overraskande forhallandet ar att
verksamheter med hoga vinstmarginaler uppvisar mycket laga chanser for
avsattning. Chanserna ar har mycket laga inom samtliga fyra branscher och
framforallt for verksamheter inom tillverknings & byggverksamhet och inom

185



servicebranschen. Vinstens storlek i forhallande till omsattningen verkar inte ha
den avgdrande betydelsen for bendgenheten att genomfdra avsattningar till
periodiseringsfonder som forvéntat.

En tolkning av detta fenomen kan vara att finansieringsaspekten for den enskilde
naringsidkaren ofta &r viktigare &n den inkomstutjdmnande aspekten.
Sammanfattningsvis ar karaktaristika for avsattare till periodiseringsfonder mén
som driver etablerade serviceverksamheter med hog kapitalomsattnings-
hastighet och hég vinstmarginal.

Avsattning till expansionsfond &r den avséttningsform som berdr det minsta
antalet naringsverksamheter. Anvandningen ar vidare relativt jamt fordelat
mellan branscherna. Reserveringsformen &r den enda dar man inte kan urskilja
nagon skillnad mellan etablerade respektive nyetablerade verksamheter. Vidare
ar kvinnor mindre bendgna att anvanda dven denna form av
avsattningsmojlighet. For samtliga branscher, d&ven har med undantag for parti &
detaljhandel, géller dessutom att det inte ar dalig kassalikviditet snarare det
omvanda som foranleder avsattning. Det &r snarare sa att nyetablerade jord &
skogsbruk med hog kassalikviditet drivna av man utgor karaktaristika for de som
avsatter till expansionsfonder.

Minskningen eller aterforandet av expansionsfonder har i motsats till
avsattandet 6kat mellan taxeringarna. Vid den senare taxeringen &r det t.o.m. fler
verksamheter som aterfor eller minskar sina expansionsfonder &n de som
avsatter till expansionsfonder. De verksamheter som aterfor dessa medel
uppvisar tillfredstallande kassalikviditet, vilket underlattar betalandet av de
Okade skattekostnaderna. | samtliga branscher uppvisar verksamheter som
minskar sina expansionsfonder genomgaende relativt laga vinstmarginaler men
nagot hogre effektivitet i kapitalutnyttjandet &n de som avsétter. Detta visar pa
ett omvant forhallande som géller mellan avsattning respektive aterférande av
periodiseringsfonder. Med andra ord &r det verksamheter drivna av man, inom
tillverknings & byggverksamheter som uppvisar hdg kassalikviditet, som &r
karaktaristika for de naringsverksamheter som minskar eller aterfor
expansionsfonder.

Vid studium av de olika reserveringsméjligheterna framgar nagra
branschkaraktaristika i form av att jord & skogsbruk uppvisar hogre saval
kassalikviditet som skuldsattningsgrad. Dessutom uppvisar jord & skogsbruk
lagre kapitalomsattningshastighet och avkastning pa totalt kapital an Gvriga
branscher. Parti & detaljhandeln uppvisar hdgsta kapitalomsattningshastigheten
och lagsta vinstmarginalen, samtidigt som servicebranschen uppvisar den hogsta
avkastningen pa det totala kapitalet.

186



Karaktaristika kopplade till verksamheternas alder visar att nyetablerade
verksamheter uppvisar hogre kassalikviditet och skuldséttningsgrad, men lagre
kapitalomsattningshastighet, vinstmarginal och avkastning pa totalt kapital, &n
mer etablerade. Vid avsattning till periodiseringsfonder uppvisar de
nyetablerade hogre chanser att de &ven ndr verksamheterna uppvisar hog
kassalikviditet genomfor avsattningar. Vid hog saval skuldséttningsgrad,
kapitalomsattningshastighet som vinstmarginal, uppvisar de nyetablerade
verksamheterna daremot nagot lagre chanser att de anvander denna form av
avsattning.

Verksamheter som drivs av man respektive kvinnor uppvisar en skillnad kring
respektive verksamheters betalningsberedskap. De verksamheter som drivs av
mén uppvisar en hogre betalningsberedskap pa kort sikt och de som drivs av
kvinnor pa en hogre betalningsberedskap pa lang sikt. Inom servicebranschen
uppvisar verksamheter drivna av kvinnor pa hogre kapitalomséattningshastighet,
vinstmarginal och avkastning pa totalt kapital. Verksamheter drivna av man
uppvisar motsvarande for Ovriga branscher, vilket visar att méan respektive
kvinnor uppvisar hogre effektivitet och avkastning inom de branscher déar de &r
relativt val foretrddda. Chanserna att verksamheter avsatter till periodiserings-
fonder &r generellt storre om dessa ar foretrddda av man. Under vissa
betingelser, t.ex. vid hdg skuldsattningsgrad, hdg kapitalomséttningshastighet,
eller vid saval 1ag som hog vinstmarginal uppvisar dock verksamheter foretradda
av kvinnor stérre chanser for avséttning till periodiseringsfonder. Specifikt
nyetablerade foretag drivna av kvinnor uppvisar hdgre chanser att dessa avsatter
till periodiseringsfonder aven vid laga vinstmarginaler.

Karaktaristika om de enskilda ndringsverksamheter som anvander
reserveringformerna har tydliggjorts genom studiet av de finansiella och
kontextuella variablernas kopplingar till de olika reserveringsformernas.
Fordjupade kunskaper och en mera ingaende forstaelse av anvandningen av de
olika reserveringsformerna framtrader. | inledning stélldes den 6vergripande
fragan; 1 vilken utstrackning anvander sig sma foretag av dessa reserverings-
mojligheter och vad karakteriserar anvandarna?”. Det framkommer att
anvandningen varierar mellan olika former av reserveringar, men klart star att
inte alla verksamheter som har forutsattningar att anvanda mdjligheterna
verkligen goOr detta fullt ut. En ytterligare anvandning av de olika
reserveringsmojligheterna &r ofta majlig och borde aven vara énskvérd for bidra
till den interna finansieringen och till att oka tillgdngen pa kapital for de
enskilda naringsverksamheterna som inte anvénder dessa mdjligheter.

Foretagens formaga till finansiering framgar av deras kapitalstrukturer. (jfr.

Leland & Pyle 1977; Marsh 1982; Titman & Wessels 1988; SOU 1989:34;
Brealey & Myers 2003). Den traditionella kapitalstrukturen som beskriver
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foretagets finansiering bor for enskilda néringsidkare kompletteras med de delar
av finansieringen som endast framgar av deklarationerna. De genomforda
tvarsnittsstudierna visar att drygt 40% av de enskilda naringsidkarna som har en
inkomst som mdjliggér avsattning till positiv ranteférdelning anvander denna
mojlighet till lagre beskattning av Overskottet. Halften av verksamheterna
uppvisar det kapitalunderlag for rantefordelning pa minst 50000 som kravs.
Detta innebar att manga enskilda naringsidkare inser vérdet av att paverka
kapitalstrukturen genom att bygga upp det egna kapitalet, minska
skattekostnaderna och darigenom okar foretagets interna finansieringsformaga.

De sma foretagens finansiella planeringar och strategier beskrivs ur en rad
perspektiv. (jfr. Scholes & Wolfson 1992; Fallan m.fl 1995; Langfield-Smith
1997; Johansson 1997; Forsling 1998; Gibson & Cassar 2002). Sma foretag
planerar i mindre utstrdckning enligt Gibson & Cassar (2002) och den
strategiska anvéndningen av reserveringar ar enligt Forsling (1998)
underutnyttjad. For att ta till sig skatteplaneringsinstrument kravs enligt Fallan
m.fl. (1995) bl.a. kunskap, samtidigt som sma foretag enligt Johansson (1997)
inte efterfragar radgivningstjanster i nagon storre utstrackning. Ett organiserat
uppbyggande av kunskap, som krdvs for anvéndning av reserveringarna, tar
dessutom tid enligt Scholes & Wolfson (1992). Det senare understryks av
Langfield-Smith (1997) som hévdar att anvandningen av reserveringar bor oka
nér foretagen passerat de tidigaste stadierna i mognadsprocessen.

Av tvarsnittsstudierna framgar att de enskilda naringsidkarna inte fullt ut
anvander de olika formerna av reserveringar i sin finansiella planering. De &r i
olika grad underutnyttjade. Implementeringen av de olika reserveringarna som
en del i de sma foretagens finansiella planeringar och strategier tar dessutom
uppenbarligen tid. Det framgar av tvarsnittsstudierna att andelen verksamheter
som anvander sig av de olika reserveringsmajligheterna genomgaende &r
betydligt hogre for etablerade verksamheter vad géller saval positiv och negativ
rantefordelning, som aterforing respektive avsattning till periodiseringsfonder.

En “pecking order” galler for sma foretag i valet av form for sin interna
finansiering (jfr. Myers 1984; Holmes & Kent 1991; Cressy & Olofsson 1996;
Watson & Wilson 2002). Watson & Wilson (2002) finner att POT &r sarskilt
relevant for smaféretag. Absolut storsta betydelsen for foretagens finansiering
har, enligt Myers 1984 och Holmes & Kent 1991, egna intjdnade vinster och
forst darefter kommer banklan. Vidare havdas, av Myers 1984, Holmes & Kent
1991 och senare &ven av Cressy & Olofsson 1996, att ju mindre storlek pa
foretagen desto storre betydelse har intjanade vinster som finansieringskalla.

Av tvarsnittsstudierna framgar att de studerade reserveringsmojligheterna bidrar
i olika grad till den interna finansieringen dér de kan betraktas som element i en
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“pecking order” i valet av form for den interna finansieringen. Av de olika
avsattningsformerna framstar avsattning till periodiseringsfonder som den som
anvénds i storst utstrackning foljd av avséttning till positiv réantefordelning. |
betydligt mindre omfattning genomférs avsattningar till expansionsfonder. Vid
den senare taxeringen anvéandes dessa former av avséttningsmojligheter av 50,
40, respektive 10% av verksamheterna.

Okonventionella véagar eller metoder att sékerstélla finansiella medel till sina
verksamheter har samlats under begreppet ’finansiell bootstrapping”. (jfr.
Freear m.fl. 1995; Cressy & Olofsson 1996; Van Auken & Neeley 1996;
Winborg & Landstréom 1997; Harrison & Mason 1997. Ekanem (2005).
Fordelen med finansieringsformerna r, enligt Van Auken & Neeley 1996 och
Ekanem 2005, att de ofta ar latta att erhalla. Speciellt unga foretag forlitar sig,
enligt Harrison & Mason 1997 och Winborg & Landstrom 1997, pa dessa
former av resursanskaffning. Winborg & Landstrom 1997 t.o.m. preciserar
uppskjutande av skattebetalningar som en av formerna for den internorienterade
resursanskaffningen.

Avsattning till periodiseringsfonder och dven avsattning till expansionsfonder &r
ett uppskjutande av skattebetalningar. De enda krav som finns for anvandning av
dessa avsattningar &r uppvisande av positiva resultat respektive ett visst kapital.
Av tvarsnittsstudierna framgar att etablerade naringsverksamheter anvander
avsattningar i storre utstrackning an nyetablerade. FoOr avsattning till
expansionsfonder visar sig dock nyetablerade vara lika bendgna att anvénda
avsattningen som etablerade verksamheter. Unga foretag anvéander olika
”okonventionella finansieringsformer” i relativt hog grad for att finansiera sin
expansion. Dessa avséattningsformer bor dérfor kunna l&ggas till som en
ytterligare kategori bland de ”okonventionella finansieringsformer” som
presenteras inom den “finansiella bootstrappingen”.

Fenomenet att utjamna foretagens redovisade resultat mellan aren gar under
bendamningen “income smoothing” eller resultatutjamning. (jfr Imhoffs 1981,
Moses 1987; Kinnunen 1989; Ashari m.fl. 1994; Beattie m.fl. 1994, Herrmann
& Inoue 1996; Michelson m.fl. 1996; Karmon & Lubwama 1997; Sansing
1998;Visvanathan 1998). Ashari m.fl. (1994) wvisar i en studie att
resultatutjgmning  verkligen anvdnds och att ett samband mellan
utjamningsinstrument och storleken pa vinsten existerar framgar bl.a. i studier
av Beattie m.fl. (1994). Framforallt periodiseringsfondsavséttningar, men aven i
viss utstrackning expansionsfondsavsattningar, ar till sin natur mycket lampade
for néringsidkare som onskar ett utjgmnande av resultaten mellan olika
verksamhetsar. Vid den senare taxeringen uppvisar samtliga branscher, i
jamforelse med jord & skogsbruk med “normala” vinstmarginaler, hdga chanser
for avsattning till periodiseringsfonder vid saval hoga som vid laga
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vinstmarginaler. Det senare mindre forvantade resultatet stods dock av en studie
av Michelson m.fl. (1996) som visar att foretag som resultatutjamnar har
signifikant lagre genomsnittliga arliga vinster an de foretag som inte
resultatutjamnar. Samhéllet har skapat forutsattningar for enskilda néringsidkare
att med hjalp av reserveringsmajligheter behalla mer av det skapade resultatet i
naringsverksamheterna. Reglerna om de olika reserveringsmdjligheterna &r i
manga fall komplicerade och svara for den enskilde naringsidkaren att tranga in
i. Inte bara reglerna om var och en av de olika reserveringarna utan aven t.ex.
samspelet i reglerna mellan ranteférdelning och expansionsfondsavsattningar
kan vara svara att beharska. | det avslutande kapitlet lamnas ett antal forslag
over omraden kring reserveringsformerna dar ytterligare forskning kunde
vidareutveckla fragestéllningarna.

7.3 Fortsatt forskning

Analyserna av de resultat som framkommit av avhandlingsarbetet ger ett antal
uppslag till fortsatt och fordjupad forskning om anvandningen av
reserveringsmojligheter for utjamnande av resultat och for intern finansiering.
Avslutningsvis presenteras forslag till fortsatt forskning.

Branschvisa studier

Vid analyser av den utvecklade modellen framkommer att utfallen for vissa av
propositionerna inte till fullo &verensstdimmer med férvantningarna och
Overensstammer darmed inte till alla delar med tidigare studier och presenterade
teorier. Ett omrade for fortsatt forskning ar att ytterligare studera branschvisa
olikneter vid anvandningen av reserveringsformen avsattning till
periodiseringsfond. Branschers olika grad av kapitalintensitet (jfr. Herrmann &
Inoue 1996; Sansing 1998) &r det satt att kategorisera branscher som anvénds i
avhandlingsarbetet. Verksamheter med lagre grad av kapitalintensitet forvantas
avsatta till periodiseringsfonder i hogre grad, mycket beroende pa deras relativt
sett mindre mojligheter att anvénda avskrivningar som reserveringar. Av
tvarsnittsstudierna framgar dock att branschvisa skillnader i anvandningen av
periodiseringsfondsavsattningar inte enbart kan forklaras av branschernas olika
grader av kapitalintensitet. De branschvisa studierna kunde forfinas for att ta
hénsyn till fler sdrdrag hos branscherna.

Konjunkturell inverkan

Branscherna férutom jord & skogsbruk uppvisar hégre chanser for avsattning till
periodiseringsfonder vid saval laga som vid hoga vinstmarginaler, speciellt
accentuerat vid den senare taxeringen. Mojligen kan de hégre vinstmarginalerna
vid konjunkturuppgangen i samband med den senare taxeringen stimulera till
hogre avsattning bland de mera konjunkturkénsliga branscherna. Ytterligare
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studier kring enskilda naringsidkares anvéndning av reserveringar kopplat till
olika vinstnivaer (jfr. Burns & Stalker 1961; Myers 1984; Watson & Wilson
2002) kunde relateras till olika konjunkturférhallanden.

Kdnsskillnader

Antalet kvinnor bland nystartade foretag ©Okar uppenbarligen. Oftast sker
nyetableringen i foretagsformen enskild firma. Kvinnor som foretagare uppvisar
dessutom enligt Hult & Ramstrém (2000) en mer positiv tro pa framtiden. De
gor detta trots att deras verksamheter till exempel redovisar lagre resultat och
har farre stora kunder &n verksamheter som drivs av mén. Kvinnor diskrimineras
dessutom enligt Orhan (1998) vid ansokningar av lan. Det kan darfor synas
forvanande att kvinnor som enskilda néringsidkare inte anvéander sig av
mojligheter till periodiseringsfondsavsattningar i storre utstrackning an vad de
finansiella variablerna indikerar. Samtidigt som det enligt Sonfield m. fl. (2001)
inte finns nagra belagg for att kvinnor som foretagare skulle uppvisa storre
aversioner mot risk & mén. Ett studium av kompletterande sociala eller
psykologiska bakgrundsvariabler kunde ytterligare forklara skillnaderna mellan
kvinnors och méns anvandning av reserveringarna.

Periodiseringsfonder som kreditform

| tvarsnittsstudierna konstateras att avsattning till periodiseringsfond &r den mest
anvanda reserveringsmojligheten for enskilda néringsidkare. Den &r dessutom
den reserveringsform som géller for samtliga foretagsformer. Om t.ex. den
enskilda firman uppvisar en jamn vinstniva kan den enskilde naringsidkaren
efter sex ars avsattningar ha uppnatt en skattefri avsattning motsvarande 180
procent av arsvinsten i verksamheten. En skattekredit uppstar och under tiden
uppbar den enskilde néringsidkaren ranteintakter pa dessa "lanade” skattepengar
Samtidigt okar tillgdngen pa kapital som kan anvandas till produktiva
investeringar. (jfr Ronen & Sadan 1982; Wang & Williams 1994; Michelson
m.fl. 1996).

Periodiseringsfondsavsattningar som en form av finansiering kan ségas ha
ytterligare legitimerats och uppmarksammats av samhéllet genom att riksdagen
beslutat att beldgga juridiska personers avsattningar till periodiseringsfond med
ranta. En schablonintakt skall berdknas pa de vinstmedel som avsatts till
periodiseringsfonder. Enskilda naringsidkare och fysiska personer som &r
delagare i handelsbolag har dock undantagits fran rantebelaggningen. Detta har
motiverats med skélet att undvika att reglerna for sma foretag ska bli alltfor
komplicerade.(Prop. 2004/05:38)178 De nya reglerna tréder i kraft 1 januari 2005
och tillampas pa beskattningsar som pabdrijas efter utgangen av 2004.

178 prop. 2004/05:38 angéende rantebelaggning av periodiseringsfonderna, baserad pa skatteutskottets
betankande 2004/05:SkU17.
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For att utrona konsekvenserna av dessa reglers inforande bor t.ex. de bada
formerna av soloftretag studeras i en jamforande studie. Den nya lagstiftningen
aktualiserar fragestallningar av typen huruvida inférandet av en schablonintakt
som beraknas pa de vinstmedel som avsatts till periodiseringsfonden menligt
paverkar den totala anvandningen av denna reserveringsform. En ytterligare
konsekvens att studera ar om den komparativa fordel som franvaron av denna
nya regel innebar ytterligare beframjar valet av enskilda firmor vid etablering av
nya verksamheter.

Kvalificerad radgivning

Avhandlingsarbetet visar pa ett “underutnyttjande” av de mdjligheter till
resultatutjamning och intern finansiering som samhallet sokt skapa genom olika
former av reserveringar. En effektiv anvandning av dessa kréver en relativt hog
kompetens. En kompetens som langt ifran alla enskilda naringsidkare besitter
(jfr. Forslin & Thulestedt 1993; Fallan m.fl. 1995; Rohlin m.fl. 1995; Johansson
1997; Stein 2000; Gibson & Cassar 2002).

I en omfattande studie av Bennett & Robson (1999) framgar att storleken pa
foretaget forefaller vara en mycket viktig faktor for i vilken utstréckning
smaforetag i Storbritannien soker extern radgivning. Anvandningen av i princip
alla typer av ekonomisk radgivning Okar i takt med att foretaget véxer och
tillvaxten av den externa radgivningen stagnerar forst nar foretaget nar omkring
100 anstalldat?. Hult m.fl. (2000) studerar ett urval av soloforetagare i Sverige,
som visar att mer d4n 60% av de studerade soloféretagen far hjalp med sin
bokforing och att endast 20% klarar sig helt pa egen hand.

Intrycket av att manga av de minsta foretagen vore betjanta av en utokad extern
radgivning forstarks i en studie Gver foretag i Sverige som under de senaste tva
decennierna gatt i konkurs. 1 denna finner Koponen (2003) forst och framst att
narmare 50% utgor soloféretag. Vidare understryker Koponen betydelsen av att
dessa borde reagera pa olika typer av misstag som begas pa ett tidigt stadium for
att senare undga att ga i konkurs. Okad och tidigt insatt extern radgivning, kring
anvandningen av reserveringarna, framstar for de allra minsta foretagen som en
av flera viktiga faktorer for ett framtida undvikande av ekonomiska trangmal
och eventuella konkurser.

Branchvisa olikheter i behov av radgivning kan foreligga. Verksamheter inom
jord & skogsbruk har t. ex. traditionellt tillgdng till LRF och deras
konsultverksamhet, men &ven bland dessa typer av verksamheter kan det finnas
behov av okad radgivning. | en studie dver rantefordelningen och dess paverkan

179 For radgivningskallorna banker och revisorer finns tydliga indikationer pa att foretagens anlitande av dessa
&r minst for de allra minsta foretagen, samt for de storsta foretagen i en studie av foretag med upp till
500 anstallda
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av skogsbruket hivdar Hakansson (2002) att det finns skogségare som inte
raknar med rantefordelning och att skélen till detta ar enligt Hakansson bland
annat brist pa information och kunskap.

Traditionell forskning kring ledning av foretag behandlar ofta stdrre foretag och
det finns mycket lite forskning kring behovet av kvalificerad radgivning for
enskilda naringsidkare. Mojligen efterfrdgar den véaxande skaran av enskilda
firmor med viss omsattning och darmed féljande krav pa ordnade bokslut inte en
lagstadgad revisionsplikt, men dessa verksamheter borde i minst lika hdg grad
som sma aktiebolag vara betjanta av nagon form av organiserad kvalificerad
radgivning. Studier kring omfattningen och inriktningen av enskilda
naringsidkares anlitande och behov av bokforingshyraer, revisorer eller andra
former av kvalificerad ekonomisk radgivning kan darfor ses som i hdg grad
motiverade.
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SUMMARY

Small firms often have inadequate access to the capital necessary for sucessful
management. The Swedish Government, however, in financial year 1994
introduced allowance rules that facilitate retention of profit. The purpose of
introducing the new rules was, as far as possible, to put the taxation of sole
entrepreneurs on an equal footing with that of owners of closely- held firms
where the owner is regarded as the manager of a limited liability company.
Efficient utilization of these rules reduces actual tax paid in the same year, and
in the long run it also lowers future tax effect. This can also be expressed as
follows:

“The firm’s economic benefits of using appropriation of tax
allowances is that the effective tax rate becomes lower than the
nominal and that credit of tax payment appears.”(Tjernberg,
2004, p14-15)

The concept of tax effect refers to the postponement that is accomplished for
some part of the taxation. It also implies that firms that follow specific rules
qualify for a lower future tax rate for parts of their profit. Theories on choice of
financing and income smoothing over time lay behind the introduction of this
reform. (SOU 1992:67; Prop. 1999/2000: 1)

The tax credits arising from the allowances give certain benefits as a source of
financing compared to traditional forms of credits. Among the more essential
benefits are that the payment for some parts of the tax credit can be put on hold
almost indefinitely, or alternatively never be paid. Furthermore, the government
does not demand any kind of collateral or deposition of means from the firms in
order to grant these credits. In addition, the firms are free to use these means,
and the responsibility of future payment of the postponed tax debt now stays
with the individual firms. This form of tax credit is given without any interest
being charged to the firms. The value of using these possibilities of making
appropriations is also recognised by the Swedish Institute of Authorised Public
Accountants (FAR),%80 which explains the essence of the unique possibilities of
appropriations in Sweden to the international public in the following statement:

“Companies are under no obligation to make appropriations
to untaxed reserves of the maximum amounts possible.
However, it would be rather unusual not to appropriate the
maximum possible and thus pay tax earlier than necessary.”

180 Key to understanding Swedish financial statements: FAR Forlag AB: Stockholm, 1999.
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The income smoothing effect is also pointed out in the same publication:

“Should the company incur a loss one year, untaxed reserves
created in earlier years are often reversed to cover as much
as possible of that loss. Normally this will not result in any
taxable income for the company”. (FAR: 1999, s7).

It is from this context that the problem area of the dissertation is formulated. The
objective is to make it clear to what extent the very smallest of Swedish firms
actually utilize these complementary opportunities for internal financing, and to
identify the characteristics of those that do. The comprehensive purpose of the
dissertation may be stated as

“to increase the understanding of small Swedish firms,
especially sole proprietorships, utilizing possibilities for
allowances for income smoothing and internal financing™.

At the beginning the dissertation describes case studies conducted to examine
firms where entrepreneurs manage their businesses as sole proprietorships,
partnerships, or limited liability companies. These studies examine the balancing
of the accounts and the completion of tax returns made in 1995 and 1996, the
two first tax assessments after the implementation of the reform. One purpose of
these studies is to increase the understanding regarding the possibilities of
income smoothing and internal financing that arise from utilizing these
allowances. These studies also illuminate how these rules are put into practice,
in other words, to what extent and in what way they are being used in reality.
Another objective of these studies is to give a more substantive insight into the
technics behind the different allowances. To better understand the possibilities
of the reform, the studies are preceded by an exposition of the rules governing
the utilization of the allowances. One form of reservation, appropriation to the
tax allocation reserve (TAR) is possible for all forms of firms in the case studies.
The other forms of appropriations are only available for sole proprietorships and
part-owners of partnership firms and is performed when completing the tax
returns. The first option to make an appropriation is to carry out a deduction in
the completion of the tax return with the aid of positive interest rate allocation.
The reduction is calculated using an interest template on a form of adjusted
equity from the beginning of the year. This reduction is taxed in the income tax
schedule for capital at 30% and reduces the surplus, which otherwise would
have been fully taxed, by the equivalent amount. If the entrepreneur on the other
hand has a negative capital it will be counted as an extra income of business
activity and taxed accordingly. However, a simultaneous deduction of a
corresponding amount is admitted in the income tax schedule of capital.
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An appropriation to the TAR can then be performed up to 30% of the remaining
profit. The appropriation is deductible and leads to a tax credit, which will be
dissolved within six years. When this appropriation is brought back later on it
will be taxed as income from business activity. At the introduction of the reform
and at the time of the studied assessment of tax observations, the corresponding
appropriations to TARs could be performed up to 25% and give tax credits for
up to five years. This use of TAR reduced income from business activity and
then could be entirely or partly appropriated to the expansion fund. This
appropriation would be assessed a tax on the expansion fund of 28%, limited by
the size of the basis of capital for the expansion fund retained at the end of the
year. This means that the tax credit would be valid as long as the capital stays in
the firm without being repaid to the entrepreneur. It is also important for the sole
entrepreneur to note that every withdrawal from the sole proprietorship not only
affects the basis of capital for the interest rate allocation, but also the basis of
capital for the expansion fund. Appropriations to the expansion fund would
lower the taxation of the working capital in the sole proprietorship.

When the sole entrepreneur chooses or is required to decrease the firm’s
expansion fund, the government will pay back the 28% tax on the expansion
fund. The reintroduced “expansion funds” are then regarded as income from
business activity, fully taxed and imposed with the self-employed person’s
social security contributions. The profit that remains after utilizing all possible
appropriations are imposed with the self-employed person’s social security
contributions. The remaining profit will be taxed as income from business
activity. It can be concluded that appropriation to the expansion fund gives a low
taxation of working capital in the same way as the appropriation for positive
interest rate allocation. The sole entrepreneur can furthermore use an
appropriation to the expansion fund in the same way as appropriation to TAR, as
a way of income smoothing between different years.

In the mid-1990s, the period of the years of the study, Swedish small firms with
less then 50 employees constituted 98% of all firms. Taking microfirms with
less than 10 employees into account, they represent 94% for the same period.
(Johannisson & Lindmark ,1996; SOU 1995:6). The introductory case studies
comprise a smaller selection of microfirms sampled out of a small population
centre, a place that has the typical diversified commerce of an independent,
densely built-up area. A selection of microfirms are studied. Data are collected
from the firms’ income-tax returns. One fourth of these firms are selected,
making 34 microfirms of which 12 are limited liability companies, 11 sole
proprietorships, and 11 partnership firms. Special templates, where data of the
income-tax returns has been collected, are constructed specially for these case
studies. The actual and the possible utilizing of the allowances are compared.
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With a starting-point from the accounted and reported income-tax returns,
alternative calculations are made where additional positive tax and finance
effects appear possible to obtain. The calculations are carried out for two
financial years in order to demonstrate more clearly the interdependency and
effects of the rules within as well as between the financial years. The study
shows that through alternatively calculated income-tax return forms, it is
possible to decrease the tax effect in as much as 80% of the income-tax returns
observed to have a surplus. By utilizing possibilities for allowances to the full
extent it is also possible to some degree to decrease the tax effect of firms that
demonstrate a breakeven result or a loss. A full utilization of the possibilities for
allowances will often be shown in a total decrease of taxation costs for the year
and gives these firms a possibility for future retention of more funds to use in
business activities.

Appropriations to TARs and to expansion funds will result in a future increase
of taxation costs, but after discounting present value a total decrease in tax effect
results for most of the microfirms in this study. It is clear that sole
entrepreunerurs and part-owners of partnership firms do not use the allowance
rules to the fullest extent. The use is not always well thought-out and in some
cases even incorrectly understood. A question not answered in these case studies
is the issue as to whether the utilization of these reserves changes. If that is the
case, what are the characteristics of these users some years after their
introduction? To further the understanding and insight in the utilization of
allowances more extensive cross-sectional studies are conducted. To increase
the degree of explanation of the utilization of the allowances, financial as well as
non-financial, theoretically founded variables are used. The main components
used to attain the central purpose of a better understanding of small firms
utilizing general appropriation possibilities can be described in a model (see
Figure 1).
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THEORETICAL MODELS
about
The Building up & Structure
of the Capital
Financial planning and strategy
* PECKING ORDER THEORY
* FINANCIAL BOOTSTRAPPING
* INCOME SMOOTHING

-2 Vo,

FINANCIAL & NON-FINANCIAL PREREQUISITES

I B N

FORMS OF POSSIBILITIES OF ALLOWANCES

SMALL FIRMS UTALIZATION
OF
POSSIBILITIES OF ALLOWANCES

Figure 1 Model for small firms’ utilization of possibilities of allowances

Theories regarding the creation of resources, through building of capital, and
theories on financial planning and strategy are studied. The purpose is to find
support for the choice of theoretical grounded underlying independent variables
that can be used in the cross-sectional studies to explain the use of the
possibilities of appropriations. Theories of finance that are of greatest interest, in
the operationalisation of these variables, are theories that discuss the choices of
different financing alternatives for small firms. One of these finance theories,
the “pecking order theory” (POT), describes the firm’s order of priority when
choices of finance alternatives are made (cf. Myers 1984; Myers & Majluf 1984;
Krasker 1986; Narayanan 1988). POT is a theory for all types of firms, but
among others, Watson & Wilson (2002) also find that this theory is most
relevant especially for small firms, because these firms often are obliged to use
more orthodox ways of financing their businesses. Different forms of
unconventional financing methods, besides for example traditional bank loans,
are discussed by Harrison & Mason (1997) and Winborg & Landstrom (1997).

The concept of “financial bootstrapping” expands the frame for different forms
of financing choices that especially very small firms have at their disposal. The
last part of the theoretical frame deals with the phenomenon of “income
smoothing,” which can be translated as leveling out profits/losses. Different
forms of income smoothing are available for firms to use (cf. Ashari et al. 1994;
Beattie et al. 1994; Wang & Williams 1994; Michelson et al. 1996; Carlson &
Bathala 1997; DeFond & Park 1997; Sansing 1998). Since only the financial
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aspects of smoothing are taken under consideration, the artificial forms of
smoothing ought not to be as relevant for small firms as for the larger public
limited liability companies. Actual forms of income smoothing that lead to
reduced costs of tax are likely to be more interesting for small firms. This is
because these small firms, as stated by Burns & Stalker (1961) and Cyert &
March (1963), often work with small financial resources at the same time as
they try to maximize profits, often within a very short time perspective.

A number of financial and non-financial variables are supported by and
operationalised from these financial theories. Financial variables that describe
the financial strength of the firms and their ability to grow, e.g., quick ratio and
debt-to-equity ratio respectively, and variables that describe the life force and
renewal ability of the firms, e.g., capital turnover and return on sales, emerge
from the theory as interesting and explanatory variables. Furthermore, variables
of a non-financial nature emerge. It is relevant to study whether there are
differences depending on where in the life-cycle the firms are situated with
regard to the length of time they have been in business. Are they to be
considered as established or newly established firms? Of similar interest is the
issue of who is running the firm, and what kind of business it is. The theoretical
framework of these studies propose the variables age, gender and line of
business as important variables to explain the utilization by very small firms of
the new possibilities of allowances.

The theoretical references previously presented indicate that the introduction of
the new rules can be seen as contributions to financing the firm’s activity. The
cross-section studies identify the three forms of possibilities for allowances:

appropriation to positive or negative interest rate allocation
appropriation or dissolving of tax allocation reserve
appropriation or dissolving of ““expansion fund”

The possibilities of allowances are considered as dependent variables. The
intention of the study is to survey and describe the utilization of these possible
allowances, with the support of the financial and non-financial independent
variables. The cross-sectional studies are implemented for the taxation years of
1996 and 1999, on databases that have been extracted from Statistics Sweden
(SCB), containing data from all of the sole proprietorships that show complete
balance sheets.

The studies are limited to those sole proprietorships that were actively in
business at the beginning of the taxation year 1996 and were still in business
through the end of the taxation year 1999. Only sole proprietorships registered
as active in the Central Registry of Businesses and Workplaces (CFAR) of
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Statistics Sweden from November 1998 (including agriculture) were selected.
An extensive control and balancing of the databases is performed to increase the
validity of the calculations based on the databases.

The group of sole proprietorships included in the study were required to
complete tax returns and pay taxes for the business activity according to the
supporting schedule N2, information from the sole proprietorships’ income
statement and balance sheet in an accounting statement that comes with the
income tax return form. The total number of sole proprietorships using the main
income tax return form N2, in taxation year 1999 was 175,175. In taxation year
1996, the corresponding number was 120,784. Thus, the number of new firms
making this tax return were 54,391. Wrongly encoded income-tax return forms
for the taxation year of 1996, and firms that in the taxation year of 1999 changes
to complete their tax return on the supporting schedule N1, led to further
reduction of the number of sole proprietorships to 118,287.

A few additional “restrictions” further reduced the number of firms in the study.
A premise of the study is that the balance sheets of the firms ought not to be
negative and that they should balance. Furthermore the non-financial variables
of line of business and age assume that SNI (industry) codes and year of starting
year business are registered. In the end, there were 87,276 sole proprietorships
available to study for both financial and non-financial variables, in both taxation
years. Slightly more than a third of the sole proprietorships studied are active
within agriculture and forestry; not quite a third within the service sector. The
last third is equally divided between manufacturing and construction firms and
wholesale and retail firms. Close to 60% of the firms are regarded as longer
established and slightly more than 40% as newly established firms. The utilizing
of the possible allowances demands a positive result. Of the 87,276 selected
firms, about 63,000 show a positive income before interest rate allocation, the
first step in the results of the income tax return form. A “median firm” of this
group reports a turnover slightly more than US$62,000, a result before
allowances in a generous US$15,000 and a balance sheet total of about
US$31,000. Through the analysis it becomes clear that of the total number of
entrepreneurs in the study, about 30% used positive interest rate allocation in
both taxation years, but the use of negative interest rate allocation increased
significantly from only 6.5% to 15.6%. The relatively corresponding increase of
the restoration of TARs from 7.7% to 19.8% was more expected, since the firms
during the three-years were able to appropriate, what they at the later taxation
year were able to dissolve. The appropriations to TARs decreased from 44% to
35%, but the appropriations to the expansion fund decreased relatively more,
from 12% to 6%. At the same time as appropriations to the expansion fund
decreased, the restoration of former appropriations increased between the two
taxation years.
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Of the sole entrepreneurs who could make appropriations, slightly more than
40% utilized these possibilities of positive interest rate allocation. Nevertheless,
close to 10% of the entrepreneurs who fulfilled the criteria for positive interest
rate allocation were not using this possibility of lower taxation of a part of their
surplus for the business activity. Another finding is that firms managed by
women were utilizing this possibility to a far less extent. This is mostly
explained by the fact that this form of allowance is most common within
agriculture and forestry, a line of firms where women are under-represented.
The firms that did carry out this type of appropriation show throughout a strong
solvency, short-term as well as long-term, with quick ratios over 200% and
debts under 50% of equity.

Newly established entrepreneurs utilized positive interest rate allocation to a
lower degree than longer established entrepreneurs. This finding may be
explained by the fact that within the group of newly established firms, there
were firms newly started during the past year and therefore had no opening
balances, that is, the foundation for calculation of basis of capital for interest
rate allocation. Characteristics of the firms that appropriated to positive interest
rate allocation can be summarized as follows: The principal of the firm is most
likely a man in an established firm within agriculture and forestry,where the
firm shows a high quick ratio and a low debt-to-equity ratio.

The number of entrepreneurs that appropriated to negative interest rate
allocation more than doubled to nearly 16% for the later taxation year. This is
the only form of appropriation equally used by men and women. It was least
common among agriculture and forestry, but most typical within the service
sector, that line of business where more than half of all women entrepreneurs are
active. Appropriations were even made to a certain degree higher than what the
basis of capital demanded and the quick ratio for these firms stood at an average
of 50%.

Firms that appropriated to negative interest rate allocation showed a higher
capital turnover in comparison to firms that appropriated to other forms of
allowances. The yield of the total capital was also high, because these firms did
not show any apparently lower return on sales than those using other forms of
allowances. Characteristics of the appropriators to negative interest rate
allocation could be said to be a established entrepreneur within manufacturing
and construction, whose firm shows low quick ratio, high debt to equity ratio
and high capital turnover. The number of entrepreneurs that dissolve from TARs
have more than doubled with relatively small variations among lines of business.
This effect occurred in spite of the fact that the utilization of this form of
allowance is not mandatory. The strong quick ratio that these firms show was
needed for the payment for the costs of tax that arises with the restoring of
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TARs. Furthermore, the debt-to-equity ratio was lower than that of the firms that
dissolved expansion funds. The firms that dissolved TARs in general showed
both lower capital turnover as well as return on sales and as a consequence also
lower yield of total capital than firms that did not appropriate to TARs.
Characteristics of the firms that dissolved from TARs represented established
firms within manufacturing and construction that show high quick ratio.
Appropriation to TAR stands out as the most practiced form of allowance. It was
relatively equally divided between the firms managed by men and women,
between older established and newly established entrepreneurs, and between all
the lines of firms with a somewhat stronger orientation towards the service
trade. It was at the same time the appropriation option that most entrepreneurs
utilized.

Of all possibilities to appropriate, the appropriation to “expansion fund” is the
form of appropriation that affects the least number of firms. The utilization is
also relatively equally distributed among the lines of firm. This form of
allowance is the only one where you cannot see any differences between older
established and newly established firms. Furthermore, women are less inclined
to utilize this form of allowance. For all lines of firm, even here with the
exception of wholesale and retail, it is not a bad quick ratio but rather the
opposite that brings about this form of appropriation. The case is rather that
newly established agriculture and forestry firms with high quick ratio managed
by men, are characteristics of the appropriators to expanion funds.

The decrease or restoration of ““expansion funds™, unlike the appropriation
method, increased between the two taxation years. In the taxation year 1999,
even more firms decreased or dissolved “expansion funds” than those who
appropriated to those funds. The firms that dissolved from the funds showed
satisfactory quick ratios, which facilitated the payment of the increased costs of
tax. In all lines of firm, firms that decreased their ‘“‘expansion funds”
consistently showed relatively low return on sales, but somewhat higher
effectiveness in the use of capital than those that appropriated. This represents
an inverse relationship between appropriation and restoration of TAR. In other
words, firms managed by men within manufacturing and construction firms that
show high quick ratio, that is, characteristics of the entrepreneurs that decrease
or dissolve “expansion funds”.

After a description and an analysis of all forms of allowances, the focus turns to
the appropriation to TAR, that form of allowance that is valid for all corporate
forms and is said to possess both an internal financing and a smoothing effect. In
distinction from the other forms of allowances, it is not based upon the
maintenance of a certain working capital. To be able to separate the “strength”
of the different variables, it is of special importance that these are not mutually
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dependent or correlated to each other. If the variables are too closely linked to
each other, they will obstruct the possibility of studying the effect that each
specific variable has on a form of allowance. This is of special interest when
studying the financial background variables. One way of measuring the strength
of eventual connections between quantitative variables is to study their
correlations. However, according to Pearson’s correlational matrices the
variables do not show any sign of being mutually correlated.

The dependent variable, to appropriate or not to appropriate to TAR, is regarded
as binary and therefore is suitable for a logistic regression in this kind of study
(Fox 1997; Edling & Hedstrom 2003). This statistical method points out the
chances or the “odds” of the variables affecting the dependent variable. The
method is especially suitable when the variable to be explained is considered
categorical, not continuous. This categorization of data is performed for each of
the financial variables. They are categorized into three groups to enable a more
detailed explanation of how the odds of appropriation to TARs vary with
different variable values. A categorization into a 10/80/10 percent division is
carried out. This division represents the highest 10% and the lowest 10% of the
variable values, in relation to the group of 80% “normal” group of observed
values.

A number of theoretically based propositions are made for the purpose of
observing how the variables are connected to the opportunities or chances that
sole proprietorships actually appropriate to TARs. These chances should vary
both between the different variables and between the different groups within
each variable. For the financial variables the signs “+” and “-“ show that for this
group of variables appropriations to TARs are to be more or less frequent and
therefore more or less expected in relation to the “normal” group. For the non-
financial variables, the corresponding signs denote the category that is expected
to be more or less inclined to appropriate to TAR. The expected outcomes for
the financial and the non-financial variables can be summarized in a number of
propositions, as set out in Table 1. An analysis is performed on the expected
influence of these variables on the possibilities to appropriate to TARs for
taxation years 1996 and 1999.

FINANCIAL VARIABLES Lowest values (low 10 %) Highest values (high 10 %)
Return on sales - +

Capital turnover +

Quick ratio Capital turnover + -
Debt-to-equity ratio - +
NON-FINANCIAL VARIABLES Categories Categories

Line of firms capital intensive — not capital intensive +
Age newly established - established +
Gender men- women+

Table 1The categories of variables where higher (+) or lower (-) odds for appropriating to TAR may be expected.
For the financial variables, the odds are related to the category of reference or “normal” group of firms.
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The earlier description about the connection of the financial and non-financial
variables to the decision of sole proprietorships to appropriate is thus
summarized in a logistic regression model. There appear to be no significant
interactions between the financial variables or between the non-financial
variables. The financial variables may have a direct effect on the dependent
variable appropriation to TARs. However, financial variables may also
combined with non-financial variables higher or lower the odds of appropriating
to TARs. Significant correlations can be noted between the two groups of
variables. The developed regression, or logit model, for appropriation to TAR is
displayed in Figure 2, which also shows notations for the included variables.

X

E(avsper) = Togx (after Mendenhall & Sincich, 2003)

X = at+B1VM+,KO+BsKL+B,SG+BsBRANEF+ BGSTARTAG+B7KON
interactions (for taxation years 1996 and 1999)
+BsBRANEF*VM+BsBRANEF*KO+310BRANEF*KL+311:BRANEF*SG+

+B12KON*VM+B13KON*KO+B1sKON*KL+B1sKON*SG
+B16STARTAG*VM+B1;STARTAG*KO+B1sSTARTAG*KL+B10STARTAG*SG

Figure 2 The developed logit model.

The model, E (avsper), is a model of the probability for appropriation to TAR
given certain variables and the interactions between the non-financial and
financial variables. The included financial variables are return on sales (VM),
capital turnover (KO), quick ratio (KL) and debt to equity ratio (SG). The non-
financial variables are line of firms (BRANEF), age (STARTAG) and gender
(KON).

Interpretations from the cross-sectional studies give a further insight about this
form of allowance. An interesting finding is that firms within the service line of
firm, as expected, show the highest odds of making this form of appropriation.
At the same time, again as expected, newly established firms as well as firms
managed by women show the lowest odds of appropriating. As expected, there
are also considerably lower odds that firms with high quick ratio and high
capital turnover appropriate to TARS. Less expected is that the relatively seen
capital-intensive line of firm of manufacturing and construction firms shows
after the service line of firm the highest odds of making these appropriations to
TARs. The consequences of immediately lower costs of tax, through the
utilization of this form of allowance, ought to be of a special interest to sole
proprietorships that represent firms with a weak capacity to pay, especially in
the short term.
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Quite contrary to expected, firms with low quick ratio, with high debt-to-equity
ratio and high return on sales, show lower odds of appropriating to TARs. Also
unexpected is the finding that firms with low return on sales, show higher odds
of appropriating, especially manufacturing and construction and newly
established firms. Low odds of appropriating are foremost observed by firms
with low quick ratio and high debt-to-equity ratio in agriculture and forestry.
Wholesale and retail firms also show low odds at high level of debt-to-equity
ratio. The most surprising observation is that firms with high return on sales
shows very low odds of appropriating. The odds are very low within all four
lines of firms and especially for firms within the manufacturing and construction
and service sectors.

The size of profit relative to turnover does not seem to have that decisive an
importance for appropriating to TAR, as expected. One interpretation of this
phenomenon is that for the sole entrepreneur the financing aspect is often more
important than income smoothing. The odds that firms appropriate to TARS are
in general larger if the firms are managed by men; however, under certain
circumstances, for instance where there is a high debt-to-equity ratio, high
capital turnover, or at low as well as at high return on sales, firms managed by
women show larger odds for appropriating to TARs. Specifically, newly
established firms managed by women showed higher odds for appropriating to
TARs even at low return on sales. To summarize, characteristics of
appropriatores to TARs are men who manage established service firms with
high capital turnover and high return on sales.

The studies described show that the introduction of different forms of
allowances can be said to be a part of the capital structure that finances the
firm’s activities. The allowances can also be said to be a part of very small
firm’s financial planning and strategies. The observed possibilities of allowances
contribute in different degrees, to the internal financing of the firm and should
therefore be included as an early element in the “pecking order” that applies to
small firms in their choice of form of internal financing. From the presented
results it becomes clear that the utility of the different forms of allowances, for
the smallest of firms, should be added as a further category among other
“unconventional forms of financing” that are presented within the “financial
bootstrapping” context. Finally, it must be noted that foremost appropriations to
TARs, but also to some extent appropriations to “expansion funds” and
appropriations to positive interest rate allocation, by their nature are very suited
for entrepreneurs who want “income smoothing” or an adjustment of the results
between different financial years.
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The studies also clarify that utilization varies among different forms of
allowances, but that not all firms that have the prerequisites to utilize the
possibilities really do so to the full. A further utilization of the different
possibilities of allowances is often conceivable. For the sole proprietorships that
are not utilizing these possibilities, the allowances should be considered eligible
as a contribution to internal financing and to increase access to capital.
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BILAGOR

BILAGA 1 Variabellista for fallstudierna

Bilagan utgor en sammanstallning av koder fran N2 blanketter och SRU-schman for enskilda
firmor. Motsvarande sammanstéllning har dven genomforts for N3A blanketter for fysiska
handelbolagsdelédgare och for SD2, den sérskilda deklarationen for aktiebolag. De for
fallstudierna nddvandiga koderna har dven kompletterats med skattemyndigheternas interna

koder for att mojliggdra de nddvéndiga berékningarna.

ENSKILD FIRMA TAX-95 TAX-96

* Fordelningsunderlag N2 kod 842,843,867 Dito+860 863,867,877

* Expansionsmedel N2 kod 834 ,868 Dito+864-866,878-879

* Periodiseringsfondsavs N2 kod 345 Dito+346

* Kortfristiga skulder SRU kod 300, 302-310, 319 Dito

* Langfristiga skulder SRU kod 320 329 Dito

* Obeskattade reserver SRU kod 330,331,333,335-337,339 Dito

* Eget kapital SRU kod 358 + 360, 364-370 Dito

* S:askulder och eget kap. SRU kod 399 Dito

* Res fore bokslutsdis SRU kod 999 Dito

* Bokslutsdisp SRU kod 578,579,581,583,584, Ej 587
585,587,590,591,593,594,596,597,599

SRUKODER & DEKLARATIONSKODER SKMs INTERNA KODER

Inkomst fore ranteférdelning 9802

* Fordelningsunderlag

Ford.und. vid besk.arets ingang N2 kod 842 N2 kod 842

Positivt férd.und =N2 kod 843 =N2kod 843

Negativt férd.und =N2kod 860

Sparat férd.und fr tax-95 +N2kod 863

Summa pos belopp =N2kod 861

Neg belopp =N2kod 862

Utnyttjat pos belopp -N2kod 877

Ev kvarv pos ford.und =N2 kod 867 =N2kod 867

Inkomst fore avsattning till periodiseringsfond 9803

* Periodiseringsfondsavs

Avsattning till per fond tax-95 N2 kod 345 N2kod 346

Inkomst fore avsattning till expansionsmedel 9804

* Expansionsmedel

Kapitalunderlag for exp fond N2 kod 868 N2 kod 868

Auvs till expansionsmedel N2 kod 834 N2 kod 834

Minskning av expansionsmedel N2kod 878

Exp medel vid &rets ingang (N2 kod 834) N2kod 865

Okning av expansionsmedel (=834) N2kod 879

Minskning av expansionsmedel (=878) N2kod 864

Expansionsmedel vid arets utgang N2 kod 866

* Kortfristiga skulder (SRU kod 300, 302-310, 319) Dito 9301

* Langfristiga skulder (SRU kod 320 329) Dito 9304

* Obeskattade reserver SRU kod 330,331,333,335,336,337,339) Dito 9306

* Eget kapital SRUkod 358(+360-364-365+366+ SRU358
367+368-369=370)

* S:askulder och eget kap. SRU kod 399 SRU399

* Res fore bokslutsdis 9609 9609

* Bokslutsdisp (SRU kod 578,579,581,583,584, Dit09610
585,587,590,591,593,594,596) ej 587uppsk
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HANDELSBOLAG En N3A for varje fysiker TAX-95 TAX-96

* Fordelningsunderlag N3 A kod 843,867,873 Dito + 860-862,877,885

* Expansionsmedel N3A kod 834,868 Dito+864-866,879

* Periodiseringsfondsavs N3A kod 345 Dito +346

* Kortfristiga skulder SRU kod 300, 302-310, 319 Dito

* Langfristiga skulder SRU kod 320 329 Dito

* Obeskattade reserver SRU kod 330,331,333,335,337,339 Dito

* Eget kapital SRU kod 358+360,362,363,368-370 Dito

* S:askulder och eget kap. SRU kod 399 Dito

* Res fore bokslutsdis SRU kod 999

* Bokslutsdisp SRU kod 578,579,581,583, 587 ,590,591,593,594,596,599 Dito ej 587
SRUKODER & DEKLARATIONSKODER SKMs INTERNA KODER

Inkomst fore ranteférdelning 9802

* Fordelningsunderlag

Ford.und. vid besk.arets ingéng 9807
Positivt férd.und =N3 kod 843 =N3kod 843
Negativt ford.und =N3 kod 873 =N3kod 860
Sparat ford.und fr tax-95 +N3kod 885
Summa pos belopp =N3kod 861
Neg belopp =N3kod 862
Utnyttjat pos belopp -N3kod 877
Ev kvarv pos ford.und =N3 kod 867 =N3kod 867
Inkomst fore avsattning till periodiseringsfond 9803

* Periodiseringsfondsavs

Avséttning till per fond tax-95 N3 kod 345 N3kod 346
Inkomst fore avsattning till expansionsmedel 9804

* Expansionsmedel

Kapitalunderlag for exp fond N3 kod 868 N3 kod 868
Auvs till expansionsmedel N3 kod 834 N3 kod 834
Minskning av expansionsmedel N3kod 878
Exp medel vid arets ingang N3kod 865
Okning av expansionsmedel (=834) N3kod 879
Minskning av expansionsmedel (=878) N3kod 864
Expansionsmedel vid &rets utgang N3 kod 866
* Kortfristiga skulder (SRU kod 300, 302-310, 319) Dito 9301

* Langfristiga skulder (SRU kod 320 329) Dito 9304

* Obeskattade reserver (SRU kod 330,331,333,335,337,339) Dito 9306

* Eget kapital SRUkod 358(+360-364-365+366+367+368-369=370) SRU358

* S:askulder och eget kap. SRU kod 399 SRU399

* Res fore bokslutsdis 9609 9609

* Bokslutsdisp (SRU kod 578+590+579+581-583+591+593-594) 9610 ej 587
AKTIEBOLAG TAX-95 TAX-96

* Kortfristiga skulder SRU kod 300 -310, 319 Dito

* Langfristiga skulder SRU kod 320,321, 329 Dito

* Obeskattade reserver SRU kod 330,332,333,335,337,339, 345 Ej 332+346
* Eget kapital SRU kod 350 - 359, Dito

* S:a skulder och eget kap. SRU kod 399 Dito

* Res fore bokslutsdis SRU kod 999 Dito

* Bokslutsdisp  SRU kod 578,580,582,583,586 587, 590,591,593,594,596,598,599 Ej 587 + 589
SRUKODER & DEKLARATIONSKODER SKMs INTERNA KODER

* Periodiseringsfondsavs

Avsattning till perfond tax-95 SRU kod 586 SRUkod586
Aterféring av perfond SRUkod589
* Kortfristiga skulder (SRU kod 300-310, 319) Dito 9301

* Langfristiga skulder (SRU kod 320,321, 329) Dito 9304

* Obeskattade reserver (SRU kod 330,333,335,337,339,345,346) Dito 9306

* Eget kapital SRUkod 358(+350+351+352+353+354-355+359-356 =357)  SRU358

* S:askulder och eget kap. SRU kod 399 SRU399

* Res fore bokslutsdis 9609 9609

*

Bokslutsdisp SRUKkod(578+590+580+582-583+587+591-586+593-594)
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BILAGA 2 Fallstudierna.

Bilaga 2 A Enskilda naringsidkare

Den typ av genomgang som presenteras i kapitet 3.3.1 for den forsta enskilda
firman eller den forsta enskilda néringsidkaren EF1 har genomforts for samtliga
naringsidkare som bedriver sin verksamhet i denna typ av foretagsform. Nedan
beskrivs forhallandena for de Ovriga enskilda néaringsidkarna i korta
sammandrag. Redovisningen bdrjar med ett sammandrag av den i kapitel 3 i
detalj presenterade enskilda firman EF 1. Detta gors for att en jamforelse skall
kunna goras med den i kapitel 3 relaterade fullstdndiga versionen.

I sammanstéllningen presenteras svar kring fragestéllningarna

o Vilken typ av verksamhet bedriver foretaget?
I vilken utstrackning har foretaget anvént sig av positiv rantefordelning?
periodiseringsfondsavséattningar,respektive expansionsfondsavsattningar?
e Har néringsidkarnas anvandning genomgatt nagon forandring fran férsta
tillampningsaret till det andra?

EF 1 bedriver en aktiv ndringsverksamhet som avser inre renoveringar av
fastigheter. Verksamheten redovisar vid de bada taxeringarna ett Gverskott.
Saval positiva kapitalunderlag for rantefoérdelning som avsattningar till
periodiseringsfonder berdknas. Avsattningar till periodiseringsfonder genomfors
till viss del for tax-95 men inte 6ver huvud taget for tax-96. Avséattningar till
expansionsfond genomfdrs ej vilket skulle ha mojliggjort ett lagre redovisat
Overskott.

EF 2 bedriver en passiv néringsverksamhet som avser jord- & skogsbruk.
Verksamheten redovisar vid bada taxeringarna ett nollresultat. Detta erhalles
genom att positiva kapitalunderlag for ranteférdelning raknas fram och till den
del som krévs eliminerar det ursprungliga éverskottet, vilket harigenom endast
kapitalbeskattas med 30%. Overskjutande delar av det positiva fordelnings-
beloppet sparas till kommande taxeringar.

EF 3 bedriver en passiv naringsverksamhet som avser uthyrning av
lagenheter. Verksamheten redovisar vid de bada taxeringarna ett Gverskott
respektive ett nollresultat. Detta erhalles genom att saval positiva
kapitalunderlag for ranteférdelning, avsattningar till periodiseringsfonder, som
avsattningar till expansionsfonder beraknas och anvands fullt ut vid bada
taxeringarna.
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EF 4 bedriver en aktiv naringsverksamhet som avser jord- & skogsbruk.
Verksamheten redovisar vid bada taxeringarna ett underskott. Positiva
kapitalunderlag for réntefordelning rdknas fram och det ackumulerade positiva
fordelningsbeloppet sparas pa grund av underskotten till kommande taxeringar.
Detta genomfors dock forst tax-96 och da for bada aren.

EF 5 bedriver en passiv néringsverksamhet som avser skogsbruk.
Verksamheten redovisar vid bada taxeringarna ett underskott. Positiva
kapitalunderlag for réntefordelning raknas fram och det ackumulerade positiva
fordelningsbeloppet sparas under andra taxeringen pa ett felaktigt satt till
kommande taxeringar.

EF 6 bedriver en aktiv néringsverksamhet dar verksamhetstypen ej angivits i
deklarationen. Verksamheten redovisar vid de bada taxeringarna ett underskott
respektive ett underskott men i det ndrmaste nollresultat. Positiva
kapitalunderlag for rantefordelning réknas fram och det ackumulerade positiva
fordelningsbeloppet sparas till kommande taxeringar. Kunskaper demonstreras
genom att aven kapitalunderlag for expansionsfonder berdknas trots att dessa
inte kan anvandas pa grund av att verksamheten redovisar underskott.

EF7 bedriver en aktiv néringsverksamhet som avser fastighetsforvaltning.
Verksamheten redovisar vid de bada taxeringarna ett nollresultat respektive ett
overskott. Detta erhalles genom att sdval positiva kapitalunderlag for
rantefordelning, avséttningar till periodiseringsfonder, som anvéndningen av
expansionsfonder berdknas och anvéands fullt ut vid tax-95 men ej vid tax-96.

EF 8 bedriver en passiv néringsverksamhet som avser skogsbruk.
Verksamheten redovisar vid bada taxeringarna ett underskott. Positiva
kapitalunderlag for ranteférdelning rédknas fram och det ackumulerade positiva
fordelningsbeloppet sparas till kommande taxeringar.

EF 9 bedriver en passiv néringsverksamhet som avser forsaljning av skog &
skogsprodukter. Verksamheten redovisar vid de bada taxeringarna ett 6verskott
respektive ett nollresultat. Detta erhdlls genom att saval positiva kapitalunderlag
for réntefoérdelning som avséttningar till periodiseringsfonder beréknas och
anvands fullt ut vid bada taxeringarna. Daremot beréknas inte kapitalunderlag
for expansionsfond. Avsattningar till expansionsfonder skulle ha méjliggjort att
foretaget redovisat nollresultat dven vid den forsta taxeringen.
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EF 10 bedriver en passiv néringsverksamhet som avser skogsbruk.
Verksamheten redovisar vid bada taxeringarna ett underskott. Positiva
kapitalunderlag for ranteférdelning réknas fram och det positiva
fordelningsbelppet sparas till kommande taxeringar. Kunskaper demonstreras
aven genom att kapitalunderlag for expansionsfond berdknas vid bada
taxeringarna trots att dessa inte kan anvandas pa grund av att verksamheten
redovisar underskott.

EF 11 bedriver en passiv néringsverksamhet som avser skogsbruk.
Verksamheten redovisar vid bada taxeringarna ett underskott. Positivt
kapitalunderlag for rantefordelning rdknas fram men det positiva fordelnings-
beloppet for den forsta taxeringen sparas inte till kommande taxeringar.
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Bilaga 2 B Handelsbolagsdelagare

Motsvarande genomgang som presenteras for enskilda naringsidkare har dven
genomforts for samtliga studerade delégare i handelsbolag, se kapitel 3.3.2.
Forhallandena beskrivs for dessa i korta ssmmandrag dér svar ges kring samma
fragestallningar som stalldes om de enskilda naringsidkarna.

HB 1 driver en detaljhandel i form av aktiv néringsverksamhet.
Verksamheten redovisar vid bada taxeringarna ett overskott. Handelsbolags-
deldgaren visar kunskaper i hanterandet av de gamla bokslutsdispositionernas
SURV och Uppskovsbelopp och deras aterférande till beskattning. Det som
forvanar ar att denne deldgare missar aterforandet av kvarvarande SURV tax-96.
Kunskaper i framréknandet av kapitalunderlag for positiv réanteférdelning och
kapitalunderlag for expansionsfond pavisas inte och de underliggande
fordelningsunderlagen ar sma. Av de mojliga reserveringarna anvands
avsattning till periodiseringsfond vid forsta taxeringen, men bara till en viss del.
Dessutom aterfors hela periodiseringsfonden till beskattning redan néasta
taxering trots att bolaget redovisar vinst innan aterforingen.

HB 2 driver en aktiv naringsverksamhet som omfattar publicering och
utbildning. Verksamheten redovisar vid bada taxeringarna ett litet men dock
Overskott. Handelsbolagsdelédgaren visar kunskaper i framrédknandet av
kapitalunderlag for positiv ranteférdelning. Dock &r de underliggande
fordelningsunderlagen alltfor sma for att mojliggora anvandning av positiv
rantefordelning. Kapitalunderlag for expansionsfonder rdknas fram men
mojligheten till avséttning av expansionsfonder utnyttjas inte. Av de mojliga
reserveringarna anvands endast avsattning till periodiseringsfond vid den forsta
men ej vid den andra taxeringen.

HB 3 driver tévlingsverksamhet med héastar som en passiv narings-
verksamhet. Verksamheten redovisar vid bada taxeringarna underskott. |
framraknandet av kapitalunderlag for rantefordelning visar
handelsbolagsdelagaren pa bristande kunskaper i och med att hela
kapitalunderlaget for ranteférdelning behandlas i sin helhet som ett positiv
rantefordelningsbelopp under den forsta taxeringen. Ovriga dispositioner ar ej
aktuella pa grund av underskottet i verksamheten.

HB 4 driver transportverksamhet och denne handelsbolagsdeldgare uppger
hela handelsbolagets inkomst som sin egen aktiva inkomst av
naringsverksamhet. Verksamheten redovisar vid bada taxeringarna ett dverskott.
Handelsbolagsdeldgaren visar kunskaper i hanterandet av de gamla
bokslutsdispositionerna SURV och deras aterférande till beskattning men forst

227



vid den senare taxeringen. Kunskaper i framraknandet av kapitalunderlag for
rantefordelning och kapitalunderlag for expansionsfond pavisas men de
underliggande fordelningsunderlagen &r alltfor sma och avséttning till
expansionsfond anvands ej. Av den aterstaende maéjliga reserveringen i form av
avséttning till periodiseringsfond anvands dessa inte vid nagon av taxeringarna

HB 5 driver passivt en konsultfirma med inriktning pa marknadsforing och
reklam. Verksamheten redovisar ett éverskott vid den forsta taxeringen och ett
nollresultat vid den andra taxeringen trots att inkomsten av néringsverksamhet ar
storre vid den andra taxeringen. Det redovisade nollresultatet beror pa att
handelsbolagsdeldgaren  demonstrerar ~ kunskaper i anvéndning av
reserveringsmojligheterna forst i och med den senare taxeringen. Handels-
bolagsdeldgaren visar kunskaper i hanterandet av de gamla reserveringarna
SURV och deras aterférande till beskattning. Kunskaper i framraknandet av
kapitalunderlag for rantefordelning och kapitalunderlag for expansionsfond
pavisas men de underliggande fordelningsunderlagen ar alltfor sma och
avsattning till expansionsfond anvéands ej under den forsta taxeringen. Av den
aterstaende mojliga reserveringarna i form av avsattning till periodiseringsfond
anvands inte heller den vid den férsta men val vid den andra taxeringen.

HB 6 & 8 driver bada samma handelsbolag. | passiv form driver de en
verksamhet som avser behandling och utbildning. Verksamheten redovisar ett
Overskott vid den forsta taxeringen och ett underskott vid den andra taxeringen.
Handelsbolagsdelégarna demonstrerar redan vid forsta taxeringen betydande
kunskaper i anvandningen av reserveringsmojligheterna. Kunskaper i
framrédknandet av kapitalunderlag for rantefordelning pavisas men de
underliggande  fordelningsunderlagen ar alltfor sma.  Avsattning till
periodiseringsfond genomfors vid den forsta taxeringen nér resultatet ar positivt.
Kapitalunderlag for expansionsfond berdknas &ven den och en avsattning till
expansionsfond genomfors upp till denna begransning.

HB 7 driver en passiv ndringsverksamhet som i huvudsak avser uthyrning av
lokaler. Verksamheten redovisar ett underskott vid den forsta taxeringen och ett
nollresultat vid den andra taxeringen. Handelsbolagsdeldgaren demonstrerar
betydande kunskaper i anvéndningen av de nya dispositionerna i och med den
andra taxeringen nar resultatet ger mojligheter till det. Kunskaper pavisas i
framréknandet av kapitalunderlag for ranteférdelning men de underliggande
fordelningsunderlagen ar alltfor sma for att kunna berdkna positiva
rantefordelningsbelopp pa som naringsidkaren tycks tro. Avséttning till
periodiseringsfond genomfors vid den andra taxeringen nér resultatet ar positivt.
Kapitalunderlag for expansionsfond berdknas och 6kning av expansionsfond
genomfdrs upp till denna begrénsning vid den andra taxeringen, varigenom ett
nollresultat dstadkommes.
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HB 9 driver en passiv naringsverksamhet som ror uthyrning och férsaljning
av fastigheter. Verksamheten redovisar underskott vid bada taxeringarna.
Handelsbolagsdelédgaren visar kunskaper i hanterandet av den gamla
reserveringen SURV och dess aterférande till beskattning. Dessutom
demonstrerar ndringsidkaren betydande kunskaper i berdknande av de nya
reserveringarna trots att resultatet inte ger mojligheter till utnyttjande av dessa.
Kunskaper pavisas i framraknandet av kapitalunderlag for ranteférdelning, men
dessa ar for sma samtidigt som avsattning till periodiseringsfond ej ar majlig.
Kapitalunderlag for expansionsfond berédknas men inkomsten fére avsattning till
expansionsfond &r negativt. Delégaren visar betydande kunskaper i den tekniska
hanteringen av reserveringarna och nagra alternativa taxeringar blir darfor inte
aktuella.

HB 10 driver en passiv néringsverksamhet som ror framstdllande av
laromedel. Verksamheten redovisar Overskott vid de bada taxeringarna.
Handelsbolagsdeldgaren uppvisar kunskaper i hanterandet av den gamla
bokslutsdispositionen SURV och dess aterférande till beskattning. Dessutom
demonstreras redan vid forsta taxeringen betydande kunskaper i anvandningen
av de nya reserveringarna. Kunskaper i framrédknandet av kapitalunderlag for
rantefordelning pavisas men de underliggande fordelningsunderlagen ar for sma
for att mojliggora nagon kapitalbeskattning. Avséttning till periodiseringsfond
genomfors men en del av periodiseringsfonden fran den forsta taxeringen
aterfors markligt nog redan paféljande taxering. Kapitalunderlag for
expansionsfond beréknas och 6kning av expansionsfond genomfors upp till
denna begrénsning men bara vid den forsta taxeringen.

HB 11 driver en passiv nadringsverksamhet som ror uthyrning av lokaler.
Verksamheten redovisar underskott respektive ett i det ndrmast nollresultat vid
de bada taxeringarna Handelsbolagsdeldgaren visar kunskaper i hanterandet av
de nya reserveringarna Kunskaper i framraknandet av kapitalunderlag for
rantefordelning pavisas men de underliggande fordelningsunderlagen &r dock for
sma. Avsattning till periodiseringsfond &r inte méjlig i nagon av taxeringarna.
Berdkning av kapitalunderlag for expansionsfond genomférs men en 6kning av
expansionsfond &r inte majlig pa grund av att inkomsterna fore avséattning till
expansionsfond &r negativa.
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BILAGA 3 Variabellista 6ver data fran SCB

Bilagan utgdr en sammanstéllning av samtliga variabler som erhallits fran SCBs
databaser. Det av SCB levererade datamaterialet ar kodat efter de poster som
galler for samtliga deklarationer gallande enskilda firmor avseende taxeringarna
1996 och 1999. Férutom fran SCB speciellt registrade data (REG) ar 6vriga data
hamtade fran olika deklarationer. Beskrivningen i form av varibelnamn och
nedanstaende systematiseringen av variablerna (variabelnamn) utgor ett eget

bidrag.
.. Nedan visas som exempel de forsta tre av totalt 13 sidor
N1 | N2 N1 N2
Kompl variabel N1A | N2A N1A | N2A
lista REG T96 | T96 T99 | T99 Variabelnamn
STARTF X Nér verksamheten registrerats som startad i SCB:s foretagsregister
SNI X Branschkod
KON X Kén 1=man, 2=kvinna
Belagenhet. Lanskod samt storstadsomradena. Stockholm(011),
BEL X Goteborg(142) & Malmé(123)
BL NRSRU X X X X Blankettyp
LOPNR X | x1 x X Lopnummer ( da flera blanketter av samma typ kan forekomma)
VAR STATU X X Variabelstatus 1= Ursprungliga vérden 3=Masinellt rattad
Resultatrékningsstatus. 0=Inga belopp i RR,
RR STATUS X 1=RR summerar sig inte, 2=RR summerar sig
Balansrakningsstatus. 0=Inga belopp i BR,
BR STATUS X 1=BR summerar sig inte, 2= BR summerar sig.
D X X | x1I X X Indentitet
Sum v1599 Arets resultat beréknat
Sum v1299 Summa tillgangar beréknat
Sum v1399 Summa skulder beraknat
Uppg att lamna vi3 | vi3 Forvarvskallan bedrivs aktivt
Uppg att [lamna vl4 | vi4 Forvarvskallan bedrivs passivt
Uppg att lamna v18 | vi8 Ungefarligt antal egna arbetstimmar
Mervéardeskattefri omsattning nar mervardesskatt redovisas i Sérsk
Uppg att lamna v29 dekl
Uppg att lamna v30 | v30 Verksamhet bedrivs i utlandet
Gemensam verksamhet. Uppgift vid inkomstuppdelning mellan
Uppg att lamna v32 | v32 makar
Uppg att lamna v34 | v34 Medhjélpande makar. Uppgift vid inkomstuppdelning mellan makar
Moms V77 | V77 Utgéende moms, 25%
Summarisk BR vo7 Summarisk BR. Kontanter
Summarisk BR v98 Summarisk BR Medel p& allmént investeringskonto
Summarisk BR v99 Summarisk BR Medel pa skogs-/skogsskade-/upphovsmannakonto
Summarisk BR v100|v100 Summarisk BR Andra bankmedel
Summarisk BR v101 Summarisk BR Aktier och andelar
Summarisk BR v102 Summarisk BR Kundfordringar
Summarisk BR v106 Summarisk BR. Naringsfastigheter enl taxvérde
Summarisk BR v109 (+)Overskott (-)Underskott for Summarisk BR
Summarisk BR v110 Summarisk BR. Ovriga tillgdngar
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(-) Summarisk BR. Kortfristiga skulder som varu- och

Summarisk BR vill omkostnadsskulder

Summarisk BR v112 (-) Summarisk BR. Langfristiga I1&n sdsom inteckningsskulder mm

Summarisk BR v113 (-) Summarisk BR. Allman investeringsreserv, ersattningsfonder

Moms v114|v114 Utgdende moms, 12%
Moms v115|v115 Utgdende moms, 6%

Summarisk RR v125 Férsaljning och utfort arbete

Summarisk RR v126 Ovriga rérelseinkomster

Summarisk RR v127 Forséljning av vaxtprodukter

Summarisk RR v128 Forséljning av djur och djurprodukter

Summarisk RR v129 Forsaljning av skog och skogsprodukter

Summarisk RR v130 Ovriga jordbruksinkomster

Summarisk RR v131 Hyresinkomster

Summarisk RR v132|v132 Ovriga fastighetsinkomster

Summarisk RR v133 Saluvardet av uttagna varor och tjanster for privat bruk mm.
Saluvérdet av uttagna varor och tj for anvandn i annan egen

Summarisk RR v134 forvarvskalla
Varuvardet och l6nekostnader som anvants for ny-, till- eller

Summarisk RR v135 ombyggnad av egna anlédggningar

Summarisk RR v136|v136 Ingdende forskottshyror

Summarisk RR v137 Utgdende fordringar, exklusive moms

Summarisk RR v138 Nedskrivning av fordringar har skett med

Summarisk RR v139 (-) Ing&ende fordringar, exkl moms

Summarisk RR v140 (-) Utg&ende forskottshyror

Uppg att lamna v141 Antal egna timmar

Summarisk RR v144 v144 N1T96 (-) Varor och material/N1T99 Forvarvskallan bedrivs passivt
N1T96 (-) Legoarbeten och underentrepr

Summarisk RR v145 v145|v145 N1T99 Verksamheten bedrivs i utlandet

Summarisk RR v146 (-) Férnédenheter
T96 (-) Djurinkop.

Summarisk RR v147 v147 T99 Gemensam redovisning av enkelt bolag

Summarisk RR v148 (-) Omkostnader for djur, véxtodling och skog

Summarisk RR v149 (-) Fastighetsskatt
T96 (-) Reparationer och underhall.

Summarisk RR v150 v150 T99 Forsélining och utfért arbete samt dvriga momspliktiga inkomster
T96 (-) Ovriga fastighetsutgifter.

Summarisk RR v151 v151 T99 Ranteinkomster samt 6vriga momsfria inkomster
T96(-)Skattefria trakt och bilersattningar.

Summarisk RR v152 v152 T99 Vérdet av uttagna varor och tjanster mm.
T96 (-) Ingdende varulager/pagaende arbete.

Summarisk RR v153 v153 T99 Uttag frn skogs-/skogsskade-/ upphovsmannakonto mm

Summarisk RR v154 (-) Utg8ende varuskulder exkl moms

Summarisk RR v155 Ing&ende varuskulder exkl moms

Summarisk RR v156 (-) Arbetsgivaravgifter och sarskild Iéneskatt for anstéllda

Summarisk RR v157 (-) AMF-avgifter och 6vriga sociala avgifter

Summarisk RR v158 (-) Loner och skattepliktiga kostnadsersattningar mm.

v163

Summarisk RR v169 () Pensionsutgifter

Summarisk RR v170 (-) Varor och material mm.
T96 (-) Utgaende skuld for forutbetalda kostnader, upplupna léner,
sociala avgifter mm . och omkostnader exkl moms.

Summarisk RR v171 v171 T99 (-) Anstélld personal
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T96 (-) Utbildning, sjuk- och hélsovard samt évriga

personalkostnader. T99 (-) Bilutgifter (inkl
Summarisk RR vi72 v172 billeasing)
Summarisk RR v173 (-) Reparation och underhdll av markanlaggningar och byggnader
Summarisk RR v174 (-) Rénteutgifter
T96 (-) Hyra, arrenden och andra utgifter for hyrda lokaler
Summarisk RR v175 v175 T99 (-) Ovriga avdragsgilla utgifter
T96 (-) Hyra och leasing av maskiner och inventarier (ej billeasing)
Summarisk RR v176 v176 T99 () Avskrivningar mm. Enl spec sid 2
T96 (-) Bransle, energi och vatten for driften.
Summarisk RR v177 v177 T99 (-) Inbetalning till skogs-/skogsskade-/ upphovsmannakonto mm
Summarisk RR v178 (-) Forbrukningsinventarier och férbrukningsmaterial
Summarisk RR v179|v179 (-) Kontorsmaterial och trycksaker
T96 (-) Rep och underhall av mask och inv.
Summarisk RR v180 v180 T99 Utgdende kundfordringar, lager mm.
T96 (-) Diverse frammande tjanster (bokféring,databehandling och
serviceavg).
Summarisk RR v181 v181 T99 (-) Ing&ende kundfordringar, lager mm.
T96 (-) Telefon, postbefordran.
Summarisk RR v182 v182 T99 (-) Utgdende varu-och omkostnadsskulder .
T96 (-) Bil- och 6vriga transp.utg inkl billeasing.
Summarisk RR v183 v183 T99 Ingdende varu-och omkostnadsskulder
Summarisk RR v184 (-) Frakter, transporter och resor
Summarisk RR v185 (-) Avdragsgill representation
Summarisk RR v186 (-) Ovriga forsaljningsutgifter
Summarisk RR v188 (-) Foretagsférsakringar och ¢vriga riskkostnader (tex garantiutgifter)
Summarisk RR v189 (-) Reparation och underhdll av markanlaggningar och byggnader
Summarisk RR v190 (-) Fastighetsskatt
Ingéende skuld fér férutbetalda kostnader, upplupna léner, sociala
Summarisk RR v191 avgifter mm . och omkostnader exkl moms.
Summarisk RR v192 () Andra 6vriga utgifter
Summarisk RR v195 Ranteinkomster och andra finansiella inkomster
Summarisk RR v196|v196 (-) Ranteutgifter och andra finansiella utgifter
Summarisk RR v197 (-) Utg&ende upplupna rantor mm
(plus eller minus)mitt ranteférdelningsunderlsag
Summarisk RR v198|v198 v198|v198 N1T96 Ingdende upplupna réntor
(plus eller minus) Mina nettotillgdngar i forvarvskallan vid
Sum v199 beskattningsérets utgdng
SRU SCHEMA
Omstillg v200 v200 kassa och bank
Omstillg v201 Andra likvida medel (t ex bank och postgiro )
Omstillg v202 v202 aktier och andelar
Omstillg v203 v203 Ovriga kortfristiga placeringar
Omstillg v204 v204 Kundfordringar
Omstillg v205 v205 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Omstillg v207 v207 Mervéresskattefordran
Omstillg v209 Andra Kortfristiga fordringar
Lagerspec v210(v210 Lagerfastigheter
Lagerspec v211|v211 Lager av aktier, obligationer,l&nefordringar och liknande
Lagerspec v212|v212 Pagdende arbete i byggnadsrorelse
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BILAGA 4 Resultatstegen fran deklarationsblanketten N2 sid 2 .

Bilagan visar sidan 2 i deklarationsblanketten N2 Inkomst av naringsverksamhet med
arshokslut for taxeringen 1999. I den hégra kolumnen finns resultatstegen som saknar egna
koder. Resultatstegen aterfinns daremot vid punkt 26 Inkomst fore ranteférdelning, punkt 31
Inkomst fore avsattning till periodiseringsfond och punkt 33 Inkomst fore avsattning till
expansionsmedel (numera expansionsfond). Avséattningar och aterféringar till dessa
reserveringar syns med egna koder mellan de olika resultetstegen.

%Ogy dssiga justeringar av redovisat resultat

1. Redovisat resuitat enligt bok- 6051+ Transportsumma =
foringen pa bifogat rékenskaps- 21. Quinytijat underskott fran
schema elier ADB 606 |- tidigare &r 809 -

22. Kostnader for resor mellan bostad
L 652 |+ och arbetsplats 1ill den del kost-

2. Korrigering av resuita}et pga. naden Sverstiger 7 000 kr samt
skattemyndighetens &ndring andra egna kostnader for verk-
av tidigare ars taxering 653 |- samheten 806 |-

23. Utgift for egen pensionsforsék-

3. Uttagna varor och tjénster 600 |+ ringspremie i forvarvskaitan 820 |-

4. Andra skattepliktiga intékter som 24. Beraknad sérskild [6neskatt p&
inte bokiérs p& sAdant sétt att de ovanstdende pensionsforsékring 821 |-
ingar i det redovisade resultatet 603+ 25, 14 bokforda intakter fér

5. Andra avdragsgilla kosinader som aterford skansplmlg_; survavsitining 801 -
inte bokforts pa sadant sétt att de 26. Inkomst fore | OversketUnderskot (+/-) —
ing4r i det redovisade resultatet 610{- réntefordeining

6. Bokforda intékter som inte &r e . "

s 27. Positiv rénteférdelning enligt

skattepliktiga 604 - berakning pa blankett N6, dock

7. Bokforda kostnader som inte &r hogst dverskott vid punkt 26 822 -
avdragsgila 609+ 28. Negativ rantefdrdelning enligt

8. | rakenskaperna bokférda kostnader berakning pa blankett N6 880+
for 29. Aterlaggning av vid punkt 25
a. Egenavgitter efler sarskiid avdragen skattepliktig survavsatining | 828 |+

l6neskatt pa férvarvsinkomster 614 |+
b. Egna pensionstorsakrings- 30. Aterforing fran periodiseringsfond 875 |+
i [ t/0 /-
premiet 615+ 31. Inkomst fre ay- | O"orSKOUUNGeISKOR (+7)

8. [ rakenskaperna bokfdrda intdkter séftnir}g till peri- <:
for sjukpenning 616~ odiseringsfond

10. Korrigering av bokfort resultat

32. Avsittning till periodiseringsfond,

or avskrivningar pa byggnader + " .
och gvrig fast egendom samt vid 626 d%d( hogst 25% av dverskott
restvardeavskrivning pa mé s <ner vid punkt 31 831-
och inventarier 747 |- N Overskot/Underskott (+/-)
33. Inkomst fére av- <:|
11. Kostnader som ska aterlaggas séittning tilf ex-
vid f8rséljning av narings- pansionsmede!
fastighet och s.k. avskattning 629 |+ i
34. Okning av expansionsmede!, dock
12. Skogsavdrag, substansminsk- hogst Gverskott vid punkt 33 eller
ningsavdrag enligt redovisning kvarvarande utrymme enligt
pa sidan 3 78% |- utredning pa blankett N6 834 |-
13. Resultatet efter skatteméssiga |
avskrivningar och évriga 35. Minskning av expansionsmedel 878|+
justeringar =
! 9 798 36. Vid 1998 &rs taxering medgivna I
14. Vid gemensam verksamhet/ avdrag for egenavgitter eller
redovisning. Avgér annans Sérskild I5neskatt 818+
andel av resultatet 800 |- 37, P&forda egenavgifter eller sarskild
I6neskatt enligt slutskattesedel 1998 819 |-
15. Min andel av 799 (= 38. Avgi lag | OverskottiUnderskolt (+/-)
for egenavgifter
ler sarskil <
16. Férméansvardet av fri bil 802|+ 195:;::;; F‘): for-
17. Hyresvirdet av fri bostad samt vérvsinkomster
Suriga férmaner 803+
39. Arets ber avdrag for egen-
18. Tillkommer/Avgér: - [ avgifter eller sarskild loneskatt
Resultatet av annan Overskott |813 [+ pa forvirvsinkomster 823 |-
verksamhet som tilin6r
denna térvarvskalla men 40. Sjukpenning som ingdr i denna
redovisats pa annan forvarvskalia 824+
blankett NTA/N2A Underskott |814 |- 41. Nettointikt av forvirvskitian
19. Sammanlagd inkomst av Overskott (positivt resultat) 829 [+
verksamheten/verksamheterna 816 |=
20. Inkomstuppdelning mellan makar Underskott (negativ resuitat) 850 |-
vid s.k. medhjélparfail
Avgar, ande! av inkomst som
g ay medh] make  |874] Utnyttiat underskott 876|+
Tillkommer, min andel av in-
komst som medhjélpande make 817 |+ Kvarvarande underskott 854 |-

Transportsumma |999

2 RSV 2152 utgava 9
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BILAGA 5 Variabler framtagna och framréaknade for
tvarsnittsstudierna.

Bilagan utgdr en sammanstéllning och beskrivning av de variabler som
anvands i tvarsnittsstudierna. De olika variablerna har dépts och beskrivits.
Exempelvis kallas deklarationsvariabeln V13 for aktiv6e. Detta betyder att
"forvéarvskallan bedrivs aktivt” och att det ar en variabel som avser
taxeringen 1996.Variabeln foavskr9 star for "resultat fore avskrivningar "for
taxeringen 1999 och kompletteras med en beskrivning av de
deklarationskoder v400 + v401+ v500+v501+ v509 + v510+v512 etc. som
ligger bakom berékningen av detta resultatsteg. Resultatstegen i studien
saknar sjalvstandiga koder, darfor kravs det att varje resultatsteg raknas fram
via de 6vriga koderna. Somliga variabler maste foljas i flera led. Betydelsen
av exempelvis de olika variabler som ingar i beskrivningen av filtret
fil4_$=(balskil6 > 0) & (balskil9 > 0) & (pobalom6>0) & etc. kan utlasas pa
andra stallen i variabellistan, men framgar aven i sjalva tvarsnittsstudierna.

aktiv6 Vi3 Forvarvskallan bedrivs aktivt

passivé V14 Forvarvskallan bedrivs passivt

arbtié V18 Ungeférligt antal egna arbetstimmar

kassab V200 kassa och bank

kundfé V204 Kundfordringar

v299t6 V299 SUMMA TILLGANGAR

leve V300 Leverantorsskulder

accove V330 Ackumulerade éveravskrivningar

pfndt5t6 V345 Periodiseringsfond vid 1995 ars taxering

pfndt6t6 V346 Periodiseringsfond vid 1996 &rs taxering

inkap6 V360 (plus eller minus) Ingdende kapital

avinst6 V368 Arets redovisade vinst

aforle V369 (-) Arets redovisade forlust

v399t6 V399 SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

|16ner6 V512 (-) Léner och andra erséttningar

rkost6 V569 (-) Rantekostnader m m

avoplé V578 (-) Bokford avskrivning utbver plan

uplaccé V590 Uppldsning av ackumulerade dveravskrivningar

atsurvé V591 Aterféring av skattutjgmningsreserv (SURV)

ovtillé V593 Ovriga tillkommande bokslutsdispositioner m m

Odvavgb V594 (-) Ovriga avgéende bokslutsdispositioner m m

bfviné V605 Pos Redovisat resultat enligt bokféringen pé bifogat rakschema eller ADB
bfforé V606 (-) Neg Redov resultat enligt bokféringen pa bifogat rakschema eller ADB
blnrsrué BLNRSRU Indentitet

lopnré LOPNR Lopnummer ( da flera blanketter av samma typ kan férekomma)
idé ID Indentitet

skjres6 V799 (=) Min andel av resultatet

sumink6 V816 (=) Sammanlagd inkomst av verksamheten/verksamheterna
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pensf6 V820 (-) Utgift for egen pensionsférsakringspremie i forvarvskallan

spensf6 V821 (-) Beréknad sarskild I6neskatt p& ovanstdende pensionsférsakring

Overské V829 Nettointékt av forvarvskallan. Overskott (positivt resultat)

rtfuné V842 (+) 6verskott (-) underskott Férdeln underlag vid besk sarets ingang enl N6
undské V850 (-) Nettointékt av forvarvskéllan. Underskott (negativt resultat)

startf6 STARTF Nar verksamheten registrerats som startad i SCB:s foretagsregister

sni6 SNI Branschkod

kon6 KON Kon 1=man, 2=kvinna

bel6 BEL Belagenhet.Lanskod samt storstadsomr.Sthim (011),Gtbg(142)&Malmé(123)
balom6 SUMMA TILLGANGAR

balom2t6 SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

balskil6 balom=balom2

oms6 Omséttning (res1)=v400 + v401+ v405 +v406 + v407+ v408+ v410+ v411
foavskré Resultat fére avskrivningar (res3) se nedan !

efavskré Resultat efter avskrivningar (res5).efavskr = féavskr- v5659- v560- v561
finint6 Finansiella intakter (res7).finint = v564 + v565+v566+v568

finkost6 Finansiella kostnader (res8).finkost = v567 + v569

fbosk6 Res fore boksl disp och skatt (res11).fbosk =efavskr+ finint- finkost+extnetto
omstglt6 omstgl(bal 8-7)=v200+v201+v202+v203+v204+205+v207+v209+v220

ks6 ks(bal23) = v300+v302+v303+v304+v305+v306+v30+v308+v309+v310+v319
Is6 Langfristiga Skulder (bal 26).Is = v320 + v329

obesre6 obesre(bal32). = v330 + v331+ v333+ v335+ v336 + v337 + v339

perfond6 perfond (bal 27). = v345 + v346

inkfra6 inkfra (pkt 33 i dekl). = v816 - v874 + v817 - v809 - v806 - v820 - v821 - v801
inkfpe6 inkfpe (pkt 38 i dekl). =inkfra - v822 + v880 + v828 + v875.

inkfex6 inkfex (pkt 40 i dekl).= inkfpe - v831

bransch6 Gruppering av Branschkoder. SNI koder i 17 branscher

branef6 Branschindelningen i 17 st kodas om till 4 Verksamhetsinriktningar

locef6 Bel variabeln indelas i locef, dar 0= storstader och 1=@vriga landet

startd6 Startf variabeln med fullst datum omformas till startd = TRUNC(startf/10000)
startdgb gruppindelade startd (Lowest thru 92=0) (93 thru Highest=1) =startdg
Igoms6 Den 10 logaritmiska omséttningen. lgoms = LG10(v400 + v401) .

ko6 Kapitalomsattningshastighet KO = oms / baloms * 100

vmé6 Nettomarginal eller Vinstmarginal2 VM = fbosk / oms * 100

rt6 Rantabilitet pa Totalt Kapital RT= (fbosk + finkost) / baloms * 100

re6 Rantabilitet pd Eget Kapital RE = fbosk / v358 * 100

k6 Kassalikviditet KL = omstilll / ks * 100

sg6 Skuldsattningsgrad SG = (ks + Is) / v358

pinkfréa6 Inkomst fore ranteférdelning AR POSITIV (pkt 33 i dekl).

pinkfpe6 Inkomst fére avséttning till periodiseringsfond AR POSITIV (pkt 38 i dekl).
pinkfex6 Inkomst fore avséttning till expansionsfond AR POSITV (pkt 40 i dekl).
pv822t6 (-)Positiv réantefdrdelning enligt ber enl ber sid 3 N2T96

pv880t6 Negativ réanteférdelning enl ber sid 1 T96

pv875t6 Aterféring av periodiseringsfond

pv831t6 (-) Avs till perfond, hdgst 25% av beloppet ovan 6verskott vid (pkt 38 N2T96)
pv834t6 (-) Okning av expansionsfond, dock hégst éverskottfér N2T96 punkt 40
pv878t6 Minskning av expansionsfond.

pobalom6 Visar pa positiva varianter pobalom = baloms > 0

pstadrg6 pstadrg = startrg <= 1

pslocef6 pslocef = locef<= 1
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pinfdpe6 pos ink fo avs till perfond -aterfo av tid &rs)pinfape=inkfper-v875>0
pv842t6 (+) for 6verskott Férdelningsunderlag vid beskattningsarets ingdng N6
nv842t6 (-) for underskott Fordelningsunderlag vid beskattningsarets ingadng N6
omstg2t6 (bal 8) omstg2 = omstill1+ v219.

anltg6 anltg=v230+v231+v232+v233+v234+v235+v236+v237+v238+v239+v240+v249
anltg2t6 i PPETA property,plant and equpment to tot. assets anltg2=v235+v236+v237
mask6é Maskiner och Inventarier i DFA depriciation to fixed assets) mask = v236.
avkplé Avskrivning enligt plan i DFA depriciation to fixed assets) avkpl = v559.
egkap6 Eget kapital (bal33) egkap = v358

nyttid

binrsru9 BLNRSRU Indentitet

lopnr9 LOPNR Lopnummer ( da flera blanketter av samma typ kan férekomma)

rrstat9 RRSTATUS Resultatrékningsstatus.0=Inga belopp i RR,1=RR summerar €j,2=RR sum
brstat9 BRSTATUS Balansrakningsstatus 0=Inga belopp i BR,1=BRsum ej 2=BR summerar
varstat9 VARSTATU Variabelstatus 1= Ursprungliga varden 3=Masinellt rattad

v1599t9 V1599 Arets Resultat (beréknat)

v1299t9 V1299 Summa Tillg&ngar (beréknat)

v1399t9 V1399 Summa Skulder (beréknat)

id9 ID Indentitet

arbti9 V141 Antal egna timmar

rtfun9 V198 (plus eller minus) mitt ranteférdelningsunderlag

kassa9 V200 kassa och bank

kundf9 V204 Kundfordringar

v299t9 V299 SUMMA TILLGANGAR

lev9 V300 Leverantorsskulder

accov9 V330 Ackumulerade éveravskrivningar

pfndt5t9 V345 Periodiseringsfond vid 1995 &rs taxering

pfndt6t9 V346 Periodiseringsfond vid 1996 ars taxering

pfndt7t9 V347 Periodiseringsfond vid 1997 &rs taxering

pfndt8t9 V348 Periodiseringsfond vid 1998 ars taxering

pfndtot9 V349 Periodiseringsfond vid 1999 &rs taxering

inkap9 V360 (plus eller minus) Ingdende kapital

avinst9 V368 Arets redovisade vinst

aforlo V369 (-) Arets redovisade forlust

v399t9 V399 SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

I6ner9 V512 (-) Léner och andra ersattningar

rkost9 V569 (-) Rantekostnader m m

avopl9 V578 (-) Bokford avskrivning utéver plan

uplacc9 V590 Upplésning av ackumulerade éveravskrivningar

atsurv9 V591 Aterféring av skattutjgmningsreserv (SURV)

ovtill9 V593 Ovriga tillkommande bokslutsdispositioner m m

Ovavg9 V594 (-) Ovriga avgéende bokslutsdispositioner m m

bfvin9 V605 Pos Redovisat resultat enligt bokféringen pa bifogat rakschema eller ADB
bffor9 V606 (-) Neg Redov resultat enligt bokféringen pa bifogat rakschema eller ADB
skjres9 V799 (=) Min andel av resultatet

sumink9 V816 (=) Sammanlagd inkomst av verksamheten/verksamheterna

pensf9 V820 (-) Utgift fér egen pensionsférsakringspremie i forvarvskallan

spensf9 V821 (-) Beréknad sarskild l6neskatt pd ovanstdende pensionsférsakring
Oversk9 V829 Nettointzkt av forvarvskallan. Overskott (positivt resultat)

undsk9 V850 (-) Nettointakt av férvarvskallan. Underskott (negativt resultat)
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negrtf9 V880 Negativ réanteférdelning Enligt berdkning pa blankett N6 T99

startf9 STARTF Nar verksamheten registrerats som startad i SCB:s foretagsregister

shi9 SNI Branschkod

kon9 KON Kén 1=man, 2=kvinna

bel9 BEL Beldgenhet.Lanskod samt storstadsomr.Sthim (011),Gtbg(142)&Malm6(123)
oms9 Omsattning (resl).oms9 = v400 + v401

féavskr9 Resultat fére avskrivningar (res3) se nedan !

efavskr9 Resultat efter avskrivningar (res5). efavskr9 =féavskr9 + v559+v560+v561
finint9 Finansiella intékter (res7).finint9 = v564 + v565+v566+v568

finkost9 Finansiella kostnader (res8). finkost9 = v567 + v569

fbosk9 Res fo disp&skatt(res11).foosk9=efavskr+v564+v565+v566+v567+v568+v569
omstglt9 Omstillgdngl (bal 8-7).omstg1t9 =v200+v202+v203+v204+205+v207+v220
omstg2t9 Omsittningstillgdngar2 (bal 8). Omstg2t9 = Omstg1t9 + v219

anltg9 Anl tiligdngar (ball6).anltg9 = v230+v231+v233+v234+v235+v236+v237.
balom9 Balansomslutning, tillgdngssidan (bal17).balom9 = v299

balom2t9 Balansomslutning,skuldsidan (bal36).balom2t9 = v399

balskil9 Skill Tillg & Skuldsidan,1=ingen skillnad, 0=skill.balskil9=baloms=baloms2
ks9 ks9 (bal23) = v300+v304+v305+v307+v301+v310+v319

Is9 Langfristiga Skulder (bal 26).1s9 = v320 + v329

obesre9 Obeskattade reserver (bal32).obesre9 = v330 + v337 + v339

egkap9 Eget kapital (bal33) egkap9 = v370

perfond9 (bal 27) perfond = v345 + v346 + v347 + v348 + v349

Igoms9 Den 10 logaritmiska omsattningen. Igoms = LG10(v400 + v401) .

ko9 Kapitalomséattningshastighet KO = oms / baloms * 100

vm9 Nettomarginal eller Vinstmarginal2 VM = fbosk / oms * 100

rt9 Rantabilitet pa Totalt Kapital RT= (fbosk + finkost) / baloms * 100

re9 Rantabilitet p& Eget Kapital RE = fbosk / v358 * 100

k9 Kassalikviditet KL = omstill1 / ks * 100

sg9 Skuldsattningsgrad SG = (ks + Is) / v358

pv822t9 (-)Positiv ranteford N6T99 For N2T99 hdgst dverskott vid pkt26 Ink f rantef
pv880t9 Negativ ranteférdelning N6 T99

pv875t9 Aterféring av periodiseringsfond

pv831t9 (-) Avs till per fond,hdgst 25% av beloppet ovan Fér N2T99 dverskott vid pkt31
pv834t9 (-) Okning av expansionsfond, dock hégst dverskott for N2T99 vid punkt 33
pv878t9 Minskning av expansionsfond.Fér N2T99 dock hoégst dverskott vid punkt 33
pobalom9 Visar pa positiva varianter pobalom = baloms > 0

pv198t9 Nar férdel.underlaget till pos ranteférd &r>= 50000 kr )PV198 = v198> 50000
nv198t9 Nar férdel.underlaget till neg rénteférd ar<= -50000 kr) NV198 =v198<-50000
pinfape9 pos ink fo avs till perfond -aterfo av tid ars)pinfpe=inkfper-v875>0

anltg2t9 i PPETA property,plant and equpment to tot. assets anltg2=v235+v236+v237
mask9 Maskiner och Inventarier i DFA depriciation to fixed assets) mask = v236.
avkpl9 Avskrivning enligt plan i DFA depriciation to fixed assets) avkpl = v559.

fill_$ BALSKIL6 + BALSKILY fill_$=(balskil6 > 0) & (balskil9 > 0).

fil2_$ FIL1+POBALOMG6+POBALOMSY fil2_$= fil1_$ & (pobalom6>0)&(pobalom9>0)
fil3_$ FIL2 + BRANEF®6 fil3_$=fil2_$ & (branef6>0) .

fil4 $ FIL3 +.STARTAGS fil4_$= se nedan!

inkfra9 (pkt 26 t9 i dekl). inkfra9 =v816+v874+v817+v809+v806+v820+v821+v801
pinkfré9 Ink fére ranteférdelning AR POSITIV (pkt 26 t9 i dekl). pinkfra9 =inkfra9 >0.
inkfpe9 Ink f avs till perfond ( pkt 31 t9 i dekl).inkfpe9 =inkfrd9+v822+v880+v828+v875
pinkfpe9 Ink f avs till perfond AR POSITIV (pkt 31 t9 i dekl).pinkfpe9 =inkfpe9 > 0.
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inkfex9 Ink f avs till expansionsfond ( pkt 33 t9 i dekl).inkfex9 = inkfpe9+ v831

pinkfex9 Ink f avsa till exp medel AR POSITV (pkt 33 t9 i dekl).pinkfex9 = inkfex9 > 0.
kod6 ko6 i decimalform

kod9 ko9 i decimalform

vmé resultat fére rantekostnader/ omséttningen rt6/kod6

vm9 resultat fére rantekostnader/ omséttningen rt9/kod9

rkl6 RANK of KL6 kategorisering av de finansiella var. i 20 st 5% percentiler

rsgb RANK of SG6 kategorisering av de finansiella var. i 20 st 5% percentiler

rko6 RANK of KO6 kategorisering av de finansiella var. i 20 st 5% percentiler

rvme RANK of VM6 kategorisering av de finansiella var. i 20 st 5% percentiler

rki9 RANK of KL9 kategorisering av de finansiella var. i 20 st 5% percentiler

rsg9 RANK of SG9 kategorisering av de finansiella var. i 20 st 5% percentiler

rko9 RANK of KO9 kategorisering av de finansiella var. i 20 st 5% percentiler

rvm9 RANK of VM9 kategorisering av de finansiella var. i 20 st 5% percentiler

nkl6 NTILES of KL6 gruppering (Lowest thru 2=1) (3 thru 18=0) (19 thru Highest=2)
nsg6 NTILES of SG6 gruppering (Lowest thru 2=1) (3 thru 18=0) (19 thru Highest=2)
nko6 NTILES of KO6 gruppering (Lowest thru 2=1) (3 thru 18=0) (19 thru Highest=2)
nvme6 NTILESofVM6 gruppering (Lowest thru 2=1) (3 thru 18=0) (19 thru Highest=2)
nkl9 NTILES of KL9 gruppering (Lowest thru 2=1) (3 thru 18=0) (19 thru Highest=2)
nsg9 NTILES of SG9 gruppering (Lowest thru 2=1) (3 thru 18=0) (19 thru Highest=2)
nko9 NTILES of KO9 gruppering (Lowest thru 2=1) (3 thru 18=0) (19 thru Highest=2)
nvm9 NTILESofVM9 gruppering (Lowest thru 2=1) (3 thru 18=0) (19 thru Highest=2)

foavskré = v400+ v401+ v405+ v406+ v407+ v408+ v410+ v411

-v500- v501- v502- v503- v504- v505- v506- v507+ v509- v510- v511- v512-

v513- v514- v515- v516- v517- v518- v519- v520- v521- v522- v523- v524- v525-

v527+ v526- v528- v529- v530- v531- v532- v533- v534- v535- v536- v537- v538- 539-

v540- v541- v542- v543- v546- v547- v548- v549- v550- v551+ v552- v553+ v554+ v555- v556- v557

foavskr9 = v400 + v401+ v500+v501+ v509 + v510+v512 + v514+
v511 + v520+ v524 + v527+v526 + v528+v529+v531 + v536+v538 + v541+
v530 + v550 + v551 + v552 + v556 + v553

fil4_$=(balskil6 > 0) & (balskil9 > 0) & (pobalom6>0) & (pobalom9>0) & (branef6>0)
& (startdg6 =0 | startdg6 = 1)
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