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Sammanfattning

Enligt god redovisningssed ska redovisning ge en réattvisande bild av den finansiella
stallningen hos ett foretag. Earnings management &r ett samlingsnamn pa olika metoder
for foretagsledningen att manipulera resultatet for att uppna en énskad effekt. Detta ar da
ett fenomen som kan utgora ett hot mot detta och missleda intressenter till att ta felaktiga
beslut samt leda till ekonomisk osakerhet i samhallet. Det blir da vitalt att underséka och
kartlagga huruvida férekomsten ar utbredd i svenska privata bolag och om det finns en
skillnad beroende pa vart foretagen ar placerat.

Denna studie avser att méata earnings management i mattet diskretionara periodiseringar.
Detta matt framtas ur den beprévade modifierade Jones modellen med justering for
prestation. Mattet raknas ut i en metod baserad pa forandringar i balansrakningen, dar
kassaflodet fran lopande verksamheten spelar en stor roll. | den statistiska modellen
kommer dven tidigare studerade variabler finnas med for att se hur studien forhaller sig
till dessa.

Vart resultat visar att det finns en skillnad i forekomsten av earnings management hos
foretagens redovisning, beroende pa vart det ar placerat. Detta innebar att den geografiska
faktorn har en paverkan pa kvaliteten av foretagens finansiella rapporter i svenska privata
bolag. Vi finner att forekomsten av earnings management ar mer utbredd bland foretag
som &r placerade i storstadskommuner an foretag i landsbygdskommuner. Detta resultat
gar delvis i linje med den tidigare forskningen som é&r begransad och limiterad till
noterade bolag.

Denna studies forskningsbidrag bestar av att ge en okad forstaelse till de geografiska
skillnaderna i Sverige och hur de paverkar redovisning och revision. Detta ar av intresse
for en rad intressenter sdsom investerare och reglerare. Tidigare studier har studerat
earnings management och geografiska skillnader men detta ar den forsta i var vetskap
som studerar detta i Europa och ndrmare bestdmt Sverige. Sverige &r ett land dar det finns
ett okat intresse for investeraringar pa landsbygden som befinner sig i en expansionsfas.
Vi hoppas att denna studie kan ge framtida forskare inspiration till att undersoka fler
skillnader mellan stad och landsbygd fast inom andra foretagsekonomiska omraden och
med andra metoder.
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1. Inledning

| det forsta kapitlet kommer vi redogoéra for den fundamentala bakgrunden till syftet av
studien. Syftet kommer hanforas fran existerande empiri och leder fram till
forskningsgapet i samband till forskningsfragan. Slutligen gar vi igenom avgérande
avgransningar samt en genomgang av studiens bidrag.

1.1 Problembakgrund

Denna studie kommer att ta fokus pa tre delomraden; privata foretag i Sverige, dess
revisorer samt dess relation till varandra. Vi kommer att undersoka kvaliteten hos de
finansiella rapporterna for att se om det finns en skillnad mellan féretag som ar placerade
pa landsbygd kontra storstad.

Finansiell rapportering &r en fundamental del av ett foretags verksamhet och det moderna
samhallet. Arsredovisningen som aktiebolag ar skyldiga att utge var till en bérjan tankt
for dgarnas fordel men idag har det blivit en viktig kommunikationsform till fler
intressenter (Nationalencyklopedin, u.d.,). Syftet med rapporteringen &r att tillgodose
informationsbehovet som samhéllet stéller pa foretaget (Nationalencyklopedin, u.a.,).
Den offentliga apparaten ar i behov av information i skatte- och regleringssystem,
kreditgivare ar i behov av sakerhet for sin finansiering och investerare samt
handelspartners tillsammans med anstéllda vill veta att de kan lita pa foretaget. Dessa
parter kraver aven tillforlitlig information for att rékna ut framtida kassafléden och kunna
gora varderingar av foretaget (Christian & Liidenbach, 2013, s. 1).

Arsredovisningslagen (SFS 1995:1554) sager enligt 3 §, kap. 2 i att de olika delarna i
arsredovisningen sasom resultatrapport och balansrakning skall ge en rattvisande bild av
foretagets stallning och resultat. | Arsredovisningslagen finns det dven basala satser som
lagger grunden till en god redovisningssed som &r en forutsattning for att ge en réttvisande
bild. Principen om konsekvent tillampning och jamférbarhet ar en av dessa som sager att
foretaget ska halla sig inom rimliga granser och inte fluktuera mellan
redovisningsprinciper for detta skadar jamforbarheten av den finansiella informationen
(Skatteverket, 2022). Periodiseringsprincipen séger att affarshandelser ska tas i beaktning
de ar de hor till (Skatteverket, 2022). Det innebér att intakter och kostnader ska matchas
med ratt period som de hor till. Aven forsiktighetsprincipen &r en central del av
redovisning som betyder att vid vardering av olika poster ska forsiktighet tas i beaktning,
till en rimlig niva. Alltsa ska inte foretaget 6vervardera affarshandelser eller transaktioner
men samtidigt far de inte underskattas under rimlig niva (Skatteverket, 2022).

Revisorn spelar en central roll i arbetet med att publicera transparenta och korrekta
finansiella rapporter. En revisor skall vara en opartisk aktor som granskar bland annat
bolagets arsredovisning och styrelsens arbete (FAR, u.d). En revisor kan aven ge
ekonomisk radgivning som beror bolagets verksamhet for att effektivisera dess
redovisningsrutiner (FAR, u.d). De bolag som efterfragar revision kan variera stort i deras
olika behov och krav de stéller pa sitt valda revisionskontor. | Sverige och vérlden



dominerar Big 4 foretagen och de bestar av Deloitte, PWC, EY och KPMG (Eilefsen et
al., 2014, s. 34). Pa en lokal niva ar det en storre variation pa storleken av revisionskontor.
| Sverige utéver Big 4 byraer finns det dven mindre nationella byraer och éven lokala
byrader som endast ar verksamma pa en ort. Revisorer har i uppdrag att 6ka sakerheten for
intressenter genom att granska de finansiella rapporterna. Ett vanligt sétt att indikera
revisionskvalité ar darfor kvaliteten av rapporterna.

Eftersom revision ar en produkt dar det ar svart att mata egenskaperna efter tjansten har
utforts ar det i definitionen svart att mata revisionskvalitet. En klassisk definition av
revisionskvalité fran DeAngelo (1981, s. 186) ar den sammansatta mojligheten att en
revisor bade upptacker ett vasentligt fel inom klientens redovisning samt rapporterar det.
Den forsta delen relaterar till revisorns verktyg och kompetens att hitta felen samt att
revisorn rattar till dem ocksa. Det innebér att det ska finnas ratt input och en process som
framjar detta. Den andra delen refererar till revisorns oberoende och egenskaper sasom
skepticism, med andra ord att revisionsprocessen leder till ratt output.

Revision &r inget som utgor ett perfekt resultat utan dér &r uppgiften att granska de
finansiella rapporterna pa ett satt som visar en rimlig bild av de finansiella rapporterna
vid just den tidpunkten som de omfattar. Detta, i kombination med att det finns en
flexibilitet i redovisningsstandarder, skapar méjligheter for ndgot som heter ”Earnings
management” (Healy & Wahlen, 1999, s. 5). Earnings management bendmns dven som
EM vidare och det engelska uttrycket kommer anvandas da det inte finns en allméant
accepterad svensk overséttning. Earnings management ar ett fenomen dar foretag
manipulerar sitt resultat for att skapa en 6nskad bild av rdkenskaperna och kan antingen
visa samre eller battre resultat. Nagra vanligt forekommande satt att gora detta ar med
felaktiga periodiseringar, omotiverade varderingar av tillgangar och forsok till att délja
tillgangar eller skulder fran balansrakningen (Nelson et al., 2003). Tva allmént anvéanda
satt att mata EM ar genom diskretionara periodiseringar och manipulering av kassafloden.

Knechel et al. (2013) har i sin litteraturgenomgang vidareutvecklat konceptet av ett
komplett ramverk och finner att det ar fyra huvudsakliga omraden som gar att koppla till
revisionskvalité. Dessa innehéller olika aspekter och indikatorer som kan paverka
resultatet av revisionen. Input till revisionen relaterar till vilka som gor jobbet och vad
som driver dem. Det innebar att attribut sdsom skepticism och vilken kunskap samt
expertis revisorn besitter har visat sig paverka slutresultatet. Knechel et al. (2013, s. 9)
beskriver det som att desto béattre personalen ar, desto béttre blir utfallet. Tidigare empiri
(se Bauwhede et al., 2003; Krishnan, 2003; Putra & FitoMela, 2019) menar &ven att hogre
revisionskvalitet leder till lagre earnings management. Detta talar for att en stor del av
revisionskvalité kan hérledas till vem som gor den. Darfor tror vi att egenskaper hos
revisorn kan kopplas till férekomsten av earnings management hos foretagen.

I sin referensram namner dven Knechel et al. (2013, s. 23) studier som visar pa storleken
pa revisionsbyran (Francis et al., 1999; Kim et al., 2003) samt kontor (Francis & Yu 2009)
har ett negativt samband till earnings management. Som tidigare namnt &r det svart att
méta revisionskvalitet men en vanlig proxy ar genom att mata ett foretags earnings
management och tidigare forskning tyder pa att storlek har en betydelse i detta
sammanhang. Denna studie kommer underséka huruvida det finns en skillnad mellan
privata foretag som ligger i storstader eller pa landsbygd. Desto mindre orter antas
kontorsstorleken hos revisorerna minska och forekomsten av lokala revisionsbyraer oka.
Pa storre firmor finns ofta valutvecklade system som stddjer revisionsprocessen och de



breda globala néatverken delar ofta metodologi som utarbetats for att skapa ett effektivt
och sofistikerat arbetssétt (Lenz & James, 2007). Detta i samband med att det finns mer
erfarenhet och expertis inom ett storre kontor leder till att det finns battre mojligheter till
en hogkvalitativ revision pa dessa platser.

Skillnader mellan landsbygd och storstad kan vara komplicerade och svara att mata.
Manga uttalade skillnader kan ocksa vara baserade pa fordomar, bade fordomar for
landsbygden och fordomar for storstadsomraden. | en studie gjord av Keuschnigg et al.
(2019, s. 5) har de funnit att man som flyttar fran landsbygden till en storre stad har i
genomsnitt 0,4 standardavvikelser hdgre 1Q &n de man som stannar kvar pa landsbygden.
Vi antar att det finns liknande skillnad hos kvinnor. Dessa forutsattningar borde skapa
battre input frdn revisorer i storstader. Aven olika branscher kan ha olika
konkurrensfordelar beroende pa demografiska och geografiska forutsattningar i den miljo
dar de verkar. | branscher som jordbruk, skogsverksamhet och utvinning av mineraler har
landsbygden en konkurrensfordel jamfort med storstdderna enligt rapporten utgiven av
Jordbruksverket skriven av Wretling Clarin (2013, s. 15). | branscher som
fastighetsuthyrning och finansiell verksamhet har storstaderna en konkurrensfordel dver
landsbygden (Nilsson et al., 2009, s. 15). En stor andel av de storre foretagen ar aven
placerade i Stockholm (Stockholm Business Region, 2015). Revisorer pa landsbygden
borde enligt namnda skillnader vara samre pa att upptiacka EM eller borde hogre 1Q leda
till att ledaren &r béattre pa att se det stora risker EM kan leda till. Om ledaren skulle bli
ertappad med att gora ndgot som ar emot god redovisningssed kan det ha stora negativa
konsekvenser for foretaget.

EM ér en handling som kan ses som oetiskt av utféraren, beroende pa vilken typ av EM
som utfors. Beroende pd omfattningen och hur EM produceras kan det vara acceptabelt
men i andra fall kan det vara mot principer och lagar. Forskningen inom riskbeteende
(Betz et al., 1989; Croson & Gneezy, 2009; Zalata et al., 2019) visar pa tydliga positiva
samband mellan kvinnor och riskaversion. Betz et al. (1989, s. 324) har i deras artikel
undersokt mojliga samband mellan kén och deltagande i oetiska affarsbeteenden. Betz et
al. (1989) finner i sin studie att man &r betydligt mer bendgna att engagera sig i oetiska
beteenden relaterade till finans och bolagsstyrning. Man maéter &ven i storre utstrackning
resultat monetért och kvinnor méter sina resultat genom personlig utveckling, tillvéxt och
stimulering (Betz et al., 1989, s. 324). Detta gor att vi med anledning kan tro att kvinnliga
foretagsledare borde vara mindre benagen till att utfora EM da det ar ett riskfyllt agerande
med allvarliga paféljder. Kopplat till revision har Arnold & Bernardi (1997) funnit att
kvinnliga chefer ar pa en betydligt hogre moralisk niva jamfort med manliga chefer inom
revisionsbyraer. Kvinnliga revisorer bor darfor vara mer restriktiva av EM jamfort med
manliga. Vidare finns det en hel del litteratur (Bengtsson et al., 2005; Levin et al., 1988;
Lundeberg et al., 1994) som pekar pa att man ar mer benagna att ha en 6vertro i sin
formaga att ta ratt beslut som kan leda till att de i vissa fall i revisionsprocessen inte
uppratthaller den niva som kréavs for att upptacka earnings management jamfort med
kvinnliga revisorer.

Enligt god redovisningssed ska finansiell rapportering avspegla en rattvisande bild av
foretagets ekonomiska stallning. Daremot finns det motiv och incitament som leder till
att foretaget och dess ledning kan vilja manipulera resultatet, antingen for att visa en
samre bild eller battre bild. Beroende pa hur ledningen & sammansatt av man eller
kvinnor kan detta dven ha en paverkan pa hur benéagen foretaget ar till EM. En revisors
roll &r att 6ka sakerheten for anvéndare av den finansiella informationen och det har visat



sig vara viktigt for revisionens kvalitet vem det &r som utfor den. Med en béttre” revisor
ar logiken att denne kommer att vara battre pa att uppticka och minska earnings
management mer &n hos foretag med en mindre kompetent revisor. Revisionskvalité har
aven kunnat kopplas till vilken firma revisorn tillhér samt storleken av dennes kontor.
Med detta i atanke ar vi intresserade att se huruvida den geografiska aspekten kan spela
in och paverka hur EM skiljer sig fran storstad till mindre stader och orter. Dels formodas
revisionsfirmornas och revisionskontorens storlek bli mindre, dels kan andra faktorer
spela in sasom skillnad i 1Q, demografiska aspekter, attityd och relationen mellan revisor
och klient.

Gaynor et al. (2016) har illustrerat den finansiella rapporten och redovisningens vag till
publicering (figur 1). Det ar tva olika delar som ar beroende av varandra, finansiella
rapporteringen samt revisionen, som leder till det synbara resultatet (Gaynor et al., 2016,
s. 3). Processen borjar med foretagets affarshandelser och transaktioner som resulterar i
foretagets bokforing och redovisning. Det &r detta som utgor underlaget till de finansiella
rapporterna, det ar en produkt av vilka som gor det (input) och aspekter som hanfors fran
miljon. Den finansiella rapporten, som inte annu ar tillganglig for allmanheten, gar sedan
vidare till revisorn och dennes tillhérande process. | revisionsprocessen granskas
rapporten och dven har paverkar vem som gor arbetet och vilken miljo de verkar i. Den
reviderade rapporten ar den som allmanheten far ta del av och &r en del av den offentliga
arsredovisningen (Gaynor et al., 2016). Darfor ar den observerbara kvaliteten dels
beroende pa foretaget och dels pa revisorn.

Affirshindelser

Input finansiell C o C
fe—— Finansiell rapportering

(individuella)

Input finansiell
rapportering (miljé)

Oreviderade finansiella

rapporter (ej synliga)

Input revision

(individuellz) Revisionsprocessen Input revision (miljo)

Reviderade finansiella
rapporter (synliga)

Figur 1: Den finansiella rapportens process till publicering. Kélla: Gaynor et al. (2016)



1.2 Problemdiskussion

Ett grundlaggande syfte med extern revision ar att tillfora kredibilitet i forhallandet
mellan foretaget och dess intressenter och darmed minimera informationsrisken som kan
existera (Eilefsen et al., 2014, s. 6). Tidigare studier (Peni & Vah&maa, 2010; Widagdo
et al., 2023; Zalata et al., 2019) har dven undersdkt sambandet mellan hégt uppsatta
kvinnor (i styrelse eller ledning) och earnings management. Dessa finner att det finns ett
samband dar EM tenderar att vara lagre med kvinnor i hogt uppsatta roller. Detta samband
har till stor del forklarats av beteendevetenskapliga teorier dar kvinnor har visats vara mer
riskavert och etiska i kontrast till man. Earnings management ar en riskfylld handling da
det kan ha stora konsekvenser for foretaget. Det kan dels vara en fraga om brottsliga
handlingar om de bryter mot lagar eller god redovisningssed men kan &ven ha en stor
paverkan pa vérdet pa foretaget da marknader reagerar kraftigt pa avslojande av EM
(Dechow et al., 1996; Feroz et al., 1991).

Ovan namnda studier (Dechow et al., 1996; Feroz et al., 1991) bygger pa noterade bolag
dar de ser en tydlig effekt pa aktiekursen. Flera forfattare menar pa att det finns mer
incitament for publika bolag att manipulera sitt resultat (Beatty & Harris, 1999; Beatty et
al., 2002). | ett privat foretag med begransad insyn innebar det att utomstdende
intressenter forlitar sig mer pd den finansiella redovisningen for att utvéardera dess
prestation och ta beslut (Ke et al., 1999). Denna informationsassymmetri gor att de
externa &garna har limiterad tillgang till intern information och darmed utgor de
finansiella rapporterna en stor del. Detta i kombination att de publika foretagen har i hogre
utstrackning bonusar till anstallda och utdelningar som ar kopplade till de finansiella
resultaten finns det stort intresse for att maximera resultaten (Guidry et al., 1999). Denna
studie kommer att rikta in sig mot privata bolag dar detta fenomen ar mindre utforskat i
litteraturen. Det finns daremot forskning som tyder pa att EM ar mer férekommande i
privata bolag (Burgstahler et al., 2006). | Sverige finns det nastan 1,7 miljoner foretag
och av dessa ar 99,7 % privatagda bolag (SCB, 2022a) och darfor utgér det en signifikant
population att undersoka. Detta innebar pa det stora hela att EM kan utgéra omfattande
summor.

Enligt Karjalainen et al. (2020) &r det storsta drivkrafterna i EM utdelningar och motviljan
att betala skatt. Karjalainen et al. (2020) har i deras artikel undersokt drivkrafterna i EM
for finska privata sma och medelstora bolag. Publika bolag har olika incitament till EM
jamfért med privata bolag, deras EM handlar mycket mer om att skicka réatt signaler till
marknaden och andra intressenter (Karjalainen et al., 2020, s. 28). Privata bolag har farre
intressenter och pa det viset andras deras incitament, de privata bolagens intressenter blir
mer centrerade kring personliga drivkrafter. Som Karjalainen et al. (2020, s. 28) ndmner
ar utdelning en av de storsta drivkrafterna for EM i privata bolag, detta ar fallet da
utdelning i de flesta lander beskattas till en l&gre skattesats an l6n. Det ger &garna
incitament att manipulera resultatet uppat for att senare kunna ta ut en stérre utdelning.

I och med diskuterade skillnader mellan man och kvinnor &r det dven intressant att
undersoka EM beroende pa kon pa ansvarig revisor. Som paskrivande revisor har den ett
stort ansvar for att uppdraget genomférs med god revisorssed. Om detta inte sker kan
revisorn bli skadestandsskyldig enligt 37 § ABL (SFS 2022:1647). Eftersom det finns en



pataglig personlig risk for revisorn kan det darfor finnas skal att tro att en kvinnlig revisor
skulle vara mer bendgen att minska denna, som skulle reflekteras i mangden EM i ett
foretag. Detta har Ittonen et al. (2013) undersokt pa finska och svenska publikt listade
foretag och sett att det finns en skillnad i diskretionara periodiseringar beroende pa
revisorns kon. Vi vill utveckla detta och undersoka privata bolag. Ytterligare skél att tro
att det kan finnas en skillnad mellan dessa grupper ar att enligt Knechel et al. (2013, s.
13) ar en indikator for revisionskvalitet omdomet i revisionsprocessen. Ett problem som
kan uppsta handlar om den heuristiska utvarderingen; revisorn kan forlita sig pa tidigare
anvénda processer eller bedomningar, som kan vara utdaterade. Som tidigare nd&mnt har
man visat sig vara mer bendgna att ha en dvertro i sina beslut (Bengtsson et al., 2005;
Levin et al., 1988; Lundeberg et al., 1994), vilket i kombination med detta kan leda till
att revisorn baserar sina slutsatser pa felaktiga grunder. Tillsammans med den okade
nivan av riskaversion kvinnor besitter sa ger detta skal att tro att konet pa en revisor har
en paverkan av forekomsten av earnings management hos foretag.

For att skriva under en arsredovisning som revisor kravs det att den har titeln auktoriserad
revisor. Detta ar en titel som uppnas genom akademisk utbildning, praktisk utbildning
hos en byra och avslutas med ett prov (Revisorsinspektionen, u.d). Kunskapen hos en
auktoriserad revisor ar i och med de tydliga grundkraven pa en jamn normativ niva. For
att kunna hitta de revisorer som ar béttre undersoks darfor andra variabler som kan bidra
till att en revisor &r battre d&n nagon annan. En variabel som undersokts & om hogre 1Q
leder till hogre kvalitet pa revisionen (Bayazidi et al., 2022; Kallunki et al., 2019).

Detta samband testades mer specifikt for publika bolag i Sverige av Kallunki et al. (2019).
Att mata kvalitet pa revision ar nagot som kan gdéras pa flera olika satt. | detta fall mats
det bland annat genom exaktheten gallande asikt kring fortsatt drift. Kallunki et al. (2019)
studie visar pa ett positivt samband mellan 1Q hos chefer inom revision och exakthet i
asikt kring fortsatt drift. Detta samband forklaras genom att de revisorer som lamnat en
felaktig asikt kring fortsatt drift har haft signifikant lagre 1Q an de revisorer som lamnat
en korrekt asikt kring fortsatt drift. Samma studie finner aven visst stod att 1Q hos chefer
inom revision har ett negativt samband med intaktshtjande EM hos deras klienter
(Kallunki et al., 2019, s. 1400-1401). Som tidigare ndmnt har det visat sig att personer
som flyttar till en storre stad fran landsbygd har hogre 1Q &n de personer som stannar kvar
pa landsbygden. Darfor ar det intressant att se om de visade skillnaderna i 1Q kommer
visa sig i kvalitén pa revisionen for bolag placerade pa landsbygden jamfort med bolag i
storstdder. Om det finns en skillnad i revisionskvalitet tror vi att det kommer kunna
speglas i en skillnad i EM da revision fundamentalt &r baserat pa individers professionella
asikter och bedémningar.

Storleken pa kontor for revisionsbyraer kan variera mycket beroende pa storleken pa
marknaden déar det lokala kontoret verkar. Ju storre stad och marknad, desto storre &r det
lokala revisionskontoret. Revisionskontorets storlek beror dven pa hur langt det lokala
kontoret ar fran ett av storstadskontoren. Revisionsbyraers kontorsstorlek ar nagot vilket
manga forskare har undersokt och hur dess storlek paverkar kvaliteten (Choi et al., 2010;
DeAngelo, 1981; Svanstrom & Sundgren, 2012). Choi et al. (2010) ser i sin studie att
mindre revisionskontor ar mer beroende av sina kunder an ett storre vilket gor att de &r
mer bendgna att utféra en partisk revision. De ndmner dven att storre revisionskontor har
en konkurrensfordel da de har mer effektiva processer vilket gor att de har méjligheten
att satta ett lagre pris till kund. Ofta véljer de daremot att ta ett hogre pris pa grund av att
de har battre kvalité och mdjligheten att gora det, vilket gor att vinstmarginalerna ar hogre



jamfort med de mindre kontoren (Choi et al., 2010, s. 27). Svanstrom & Sundgren (2012)
har sammanfattat att icke Big 6 byraer (de storsta sex revisionshyraerna globalt) med sma
kontor uppnar samre kvalité i deras revisionsarbete. Enligt deras resultat bedémer de att
storleken pa kontoret ar en viktig variabel i revisionskvalité for privata bolag. Samtidigt
menar Bauwhede et al. (2003, s. 6) att mindre revisionsbolag kan vara mer tolerant for
EM jamfort med de storre foretag dd de kan ha lagre grad kompetens, ar mindre
oberoende samt har mindre att forlora vid ett revisionsmisslyckande. En viktig skillnad
ar att foretag pa landsbygden ofta anlitar revisionsfirmor som &r mindre an vad foretag i
storstadsomraden anlitar (Svanstrém, 2008, s. 103). Da kontor och revisionsforetag pa
landsbygden oftast & mindre &n de i storstdderna blir det darfor intressant att se om
skillnaden i kvalitet & densamma.

Som tidigare ndmnts ska en revisor verka oberoende och vara opartisk till sin klient. Detta
ar en av de fem fundamentala principer som ingar i IESBA’s handbok (IESBA, 2022).
Detta spelar en vital roll for att revisorernas asikter ska tillféra nagon vikt fér anvandare
av de finansiella rapporterna. Utan detta hade revisorns asikt varit lika mycket vard som
vems som helst inom foretaget, med andra ord i princip véardelos (Wilcox, 1952). Nagra
av de storsta hoten mot att en revisor tappar sin objektiva vinkel ar att den blir for
beroende av en eller nagra klienter eller skapar langvariga, nara relationer till sina kunder
(IESBA, 2022). | en milj6 dar det finns ett limiterat antal revisorer och revisionsfirmor
okar det risken for att dessa hot ska kunna ta sig till uttryck da det finns mindre mojlighet
for att motverka sadana risker.

Var studie kommer expandera vidare pa tidigare litteratur (Chaney & Philipich, 2002;
Penno & Walther, 1996; Reynolds & Francis, 2000) som foreslar att marknaden for
revisorer ar valdigt lokal som innebar att ett visst kontor hanterar ofta allt fran
initialisering med klienten till publiceringen av revisionsberattelsen.

For det forsta i mindre orter kan ett fatal eller enstaka revisorer vara ansvariga for en stor
andel av foretagen inom dess narhet. Darmed ar problematiken att revisorns oberoende
och anonymitet hotas nar det ar storre risk att ha personliga relationer med klienter pa en
mindre ort. Detta ar nagot vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa revisionskvaliteten
och speglas i de finansiella rapporterna. Ett missnoje till revisorn kan ha en snabb
spridning och paverka dennes rykte. | en storre stad finns fler foretag som
revisionsfirmorna kan ha i sin kundportfélj och darfor ar risken mindre att bli beroende
av nagra fa kunder, aven mindre risk for att ha en privat relation till revisorn. En revisors
opartiskhet ar fundamentalt och risken ar att revisorn utvecklar en personlig relation med
sin klient som sedan leder till en mindre granskande roll och mer radgivare eller i de mer
extrema fallet, inslag av en afféarspartner. Denna nérhet till revisorn i en mindre ort utgor
ett naturligt problem for relationen mellan revisor och klient. Med samre revisionskvalitet
Okar mojligheterna till earnings management eftersom revisorn &r avgorande for att
upptécka detta

For det andra har publika bolag studerats i liknande geografiska skillnader (stad jamfort
med landsbygd) sedan innan (Garner, 2022; Nam et al., 2012; Xuerong et al., 2019). |
dessa studier har fOrfattarna sett resultat att det ar skillnad i earnings management och de
finner att det &r storre forekomst av earnings management i storstdder. De har hérlett sitt
resultat till incitament fran marknaden och att de bidragit till mer EM i storstader da de
ar narmare “marknaden” och det finns ¢kad press pa att uppna finansiella mal. Garner
(2022) finner daremot att kvaliteten pa de finansiella rapporterna ar lagre pa mindre orter



jamfort med storstadsomradet. Studien menar pa att det stora intresset fran narliggande
investerare staller hogre krav pa foretagens redovisning i storstad. Just narheten till
relevanta myndigheter och intresse ar nagot som vi kommer kunna koppla till vara privata
bolag da bolag i landsbygd har langre avstand till finansiella institut och
tillsynsmyndigheter. Detta ar nagot som vi kan ta med oss i var studie att det finns
skillnader i EM for publika bolag som ar placerade i olika miljoer. Detta gor det intressant
for oss att undersoka om det finns samma skillnad i EM for privata bolag, alltsa att se om
det & mer earnings management i storstader for att de har mer uppméarksamhet fran
myndigheter. Aven den institutionella geografiska bakgrunden kommer att skilja sig fran
tidigare ndmnda studier. Exempelvis Nam et al. (2012) undersokning &r gjord i Sydkorea
dar det finns ett véldigt dominant finansiellt centrum (Seoul) och Xuerong et al. (2019)
samt Garner (2022) ar gjord i USA dér det finns flera olika ekonomiskt jamlika stéder.
Var undersokning ar begransad till den svenska privata marknaden som &r ett outforskat
omrade.

For det tredje har det dven undersokts hur den geografiska narheten till
tillsynsmyndigheter paverkar finansiella rapporternas kvalitet (DeFond et al., 2015;
Kedia & Rajgopal, 2011). Forskningen visar pa att ju narmare ett foretag eller en revisor
har till en granskare geografiskt sett, desto mer paverkar det finansiella rapporternas
kvalitet. DeFond et al. (2015) hittar att revisorer ar mindre sannolik att ge ut en (negativ)
asikt om fortsatt drift desto langre bort de befinner sig fran ett SEC-kontor (amerikanska
motsvarigheten pad Revisorsinspektionen). Samtidigt finner Kedia & Rajgopal (2011) att
foretag som ligger langre fran ett SEC-kontor & mer sannolik att ha en rattelse i sin
arsredovisning. Den signaleringseffekt en tillsynsmyndighet har tros vara den storsta
forklaringen till skillnaden, dar aktorer i storre stader blir mer paminda om dess negativa
konsekvenser. Just narheten till relevanta myndigheter och uppmarksamhet &r nagot som
vi kommer kunna koppla till de privata bolagen i var studie da bolag i landsbygd har
langre avstand till finansiella institut och tillsynsmyndigheter.

Denna studie amnar inte undersdka hur distansen i sig mellan revisionsfirmor och dess
granskare paverkar EM, daremot ar det en faktor som kan ha en paverkan pa resultatet.
Ovan namnda studier (DeFond et al., 2015; Kedia & Rajgopal, 2011) &r utforda i en
amerikansk miljé och vi kommer att studera bolag i Sverige dar vi ocksa tror att det kan
finnas vissa effekter pa finansiella rapporter. Den svenska tillsynsmyndigheten
Revisorsinspektionen har sitt site i Stockholm, vilket innebar langa avstand till vissa orter
runt om i Sverige.

1.3 Syfte

Syftet med denna studie &r att undersoka huruvida det skiljer i earnings management i
svenska privata bolag, beroende pa om foretaget ar placerat i en kommun som ligger pa
landsbygden eller i en storstad. Earnings management kommer att métas i diskretionéra
periodiseringar hos foretaget.



1.4 Forskningsfraga

Forskningsfragan som kommer besvaras i denna studie ar:

Finns det en skillnad mellan stad och landsbygd i férekomst av earnings management i
svenska privata bolag?

1.5 Avgransning

Studien kommer att avgransas till svenska privata bolag under perioden 2017-2021. Vi
valde just perioden 2017-2021 och antalet ar for att gora studien mer generaliserbar,
jamfort med om vi skulle undersokt exempelvis ett ar. Antalet ar foljer d&ven Nam et al.
(2012) och Sundgren (2007) metod och ar aven rimligt for var studie. Anledningen till att
vi inte valt ar 2022 ar for att det ar for tidigt for att kunna samla in finansiella data fran
det rakenskapsaret.

Data ar inhamtad fran Business Retriever och det finns en nedre storleksgrans for vart
urval. Foretagen ska ha minst 40 miljoner i nettoomsattning och 10 miljoner i
balansomslutning. Dels for att fanga in revisionspliktiga bolag, dels for att earnings
management riskerar att vara for begransat i omfang bland de mindre foretagen. Vi ville
eliminera de allra minsta bolagen da dessa kan anvénda sig av redovisningsmetoder som
inte inkluderar periodiseringar. Det gav oss en storre sakerhet i var population att de
skulle passa in.

1.6 Studiens bidrag

Denna studie ska bidra med att tillféra ny kunskap om fenomenet earnings management
hos privata foretag i Sverige. Denna studie kommer aven bidra till att sarskilja skillnader
i hur bolag skoter sin redovisning pa landsbygden jamfort med storstader. Resultatet av
undersokningen kommer vara till varde for flera parter som ar beroende av tillforlitlig
finansiell information. Kreditgivare och investerare, skattemyndigheter och revisorer
kommer att gynnas av att ta del av mer kunskap inom detta omrade for att forebygga och
minska riskerna som associeras med EM. | och med att en stor majoritet av svenska
foretag utgors av de med privat agande ar det ett amne som é&r viktigt att studera, da
konsekvenser kan medfdra risker for den tillforlitlighet och sékerhet som ska finnas i
finansiell rapportering.



2. Vetenskaplig metod

2.1 Forforstaelse

| alla typer av texter, artiklar och uppsatser antas nagon form av forforstaelse. Forfattaren
ar den som dikterar nivan av forforstaelse och kan sjalv placera den nivan hogt eller lagt
beroende pa vilken grupp som ska ta emot det forfattaren skrivit. Forforstaelse bestar av
forsta och andrahandsforstaelse (Johansson Lindfors, 1993). Forstahandsforstaelse bestar
av erfarenheter som &r sjalvupplevda personligen, andrahandsforstaelse bestar av
upplevelser som har upplevts genom bocker och andra informationskallor. Forforstaelsen
spelar en viktig roll i konstruktionen av ett vetenskapligt problem. Bjereld et al. (2009, s.
15) definierar ett vetenskapligt problem som skillnaden mellan var forforstaelse och
verkligheten s& som vi uppfattar den .

Vi som skriver denna text har studerat sju terminer pa civilekonomprogrammet vid Umea
Universitet och har l&st ett liknande urval av frivilliga kurser. Den ena studenten har
studerat en inriktning mot redovisning och den andra har studerat en inriktning mot
finans. Denna kunskapsbredd &r nagot vi tror kommer hjalpa oss genom arbetet och ge
oss flera olika perspektiv. Bada forfattarna har relevant yrkeskunskap inom revision och
redovisning, da en for tillfallet arbetar med revision och den andra arbetar med
redovisning. Vi som forfattare har ett yrkesperspektiv i var studie, vilket gor att vi lattare
kan relatera till resultaten och ge oss flera olika perspektiv pa implikationerna. Vara
personliga erfarenheter gor att vi anser att var forstahandsforstaelse inom amnet ar god
och att var andrahandsforstaelse inom amnet ar god da vi genomfort kurser inom
relevanta amnen for uppsatsen pa grundlaggande och avancerad niva. Data, resultat och
analysdelen kréaver forstaelse for statistik och da vi studerade senast statistik under termin
2 vilket vi anser kan vara till en nackdel da vi garna hade last statistik mer nyligen och pa
en mer avancerad niva for att ha mer forforstaelse.

2.2 Verklighetssyn — Ontologi

Ontologi har inom forskningssammanhang att gora med hur forskarna ser pa
verkligheten. Med andra ord om den sociala miljon ar nagot som dess invanare skapar
eller om denna ska ses som nagot som é&r separat (Bell & Bryman, 2015, s. 38). Det
sistnamnda hor till det objektivistiska perspektivet dar verkligheten uppfattas objektivt
oberoende av aktérerna. Motsatsen till denna standpunkt ar konstruktionismen dar
tillvaron och strukturen i stallet anses som flytande och gar att paverka (Bell & Bryman,
2015, s. 53). Den viktiga gransdragningen mellan dessa synsétt ar alltsa hur observatorer
samt aktorer uppfattar sociala tillstand och hur stor mojligheten ar att paverka dem. Den
objektivistiska bilden &r den klassiska inom organisationer dar hierarkier och
standardiserade procedurer dominerar vad och vilka som ska utféra vad. | detta fall &r det
dessa som utformar den sociala verkligheten. Ett konstruktionistiskt perspektiv skulle i
stéllet s&ga att det ar de sociala aktdrerna inom organisationen som utgor strukturen och
som standigt &r i revision (Bell & Bryman, 2015, s. 53).
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| denna studie anvénder vi oss av en kvantitativ metod for att besvara den aktuella
forskningsfragan. Vi kommer att samla in arkivdata ur databaser som ar objektivt
utformat och innehaller hamtad information fran foretagens arsredovisningar. Dérav
kommer vi forfattare i denna studie inte behandla inhdmtade data pa ett forvrangande satt.
Uppsatsen forhallningssétt till verkligheten ligger mer i linje med det objektivistiska
perspektivet dar verkligheten skiljs fran de sociala medlemmarna. Vi kommer med
statistiska hjalpmedel undersoka orsakssamband mellan de olika variablerna utifran var
process som inhamtat omodifierad data. | de eventuella fallet dar vi maste hantera data
pa ett satt som kan forvranga tillforlitligheten ska vi i stérsta man gora detta i syfte att
sékerstélla ett tillfredsstallande resultat genom att ta stottning av tidigare empiri
(exempelvis Nam et al., 2012; Sundgren, 2007) och visa det med transparens.

2.3 Vetenskapssyn — Epistemologi

Néra beslaktad till ontologin hittar vi teorin om kunskap, epistemologin. Kunskapssyn
eller epistemologi anses vara allméant vedertaget som att vad vi uppfattar att det gar att
soka kunskap om, vad vi borde s6ka om, hur den ska sokas fram och till vilken rackvidd
den specifika kunskapen &r i behov av konstruktioner skapade av sociala sammanhang
(Eliasson, 1995, s. 34). Inom epistemologi finns det tva olika syner pa kunskap,
positivism och hermeneutik (Johansson Lindfors, 1993, s. 10-11).

Positivismen associeras ofta ihop med en kvantitativ metodteori medan hermeneutiken
associeras med en kvalitativ (Lundahl & Skarvad, 1999, s. 39). Positivismen utgar fran
naturhistoriska strukturer dér resultat och analys inte &r speciellt nyanserade.
Positivismen betonar att all samhéallsvetenskaplig forskning skall distansera sig sjélv och
sin forskning fran allt som inte &ar verkliga ting (Lundahl & Skarvad, 1999, s. 39). Allt
arbete kring en studie ska enligt positivismen ha en likartad struktur, arbetet skall soka
efter kausala samband och att det ska vara en tydlig avgransning mellan verkliga
observationer och vérderingar. | en studie som anvander sig av ett positivistiskt synsétt ar
det viktigt att till exempel ha tillracklig mycket data for att pa det séttet kunna dra en
slutsats som ar applicerbar pa verkligheten (Lundahl & Skarvad, 1999, s. 39).

2.4 Angreppssatt

I forskning relaterat till samhéllsvetenskap finns det olika séatt hur forskningsteorier
utformas. Dessa bestar av deduktivt, induktivt samt ett tredje perspektiv som har blivit
mer forekommande, abduktivt tdnkande (Bell & Bryman, 2015, s. 42-46). | allmanhet
kopplas ett deduktivt angreppssatt ihop med den objektiva verklighetsuppfattningen
samtidigt som den induktiva hor thop med den subjektiva verklighetsuppfattningen
(Johansson Lindfors, 1993, s. 55).

Avgrénsningen mellan dessa har en stor del att gora med i vilken &nde av forskningen tas
grund ifran. Den deduktiva forskningen startar i en teori som observerats for att utforma
hypoteser om det kommande resultatet (Bell & Bryman, 2015, s. 43). Alltsa grundas eller
deduceras det en forvantat uppfattning som sedan genomgar en empirisk granskning.

11



Denna metod borjar i den forskning som existerar for att sedan bygga en modell som
forklarar det verkliga fenomenet (Bell et al., 2019, s. 20). De resultat som forskningen
finner kopplas sedan tillbaka till teorin som anpassas av den nya informationen. Det
deduktiva angreppsséttet ar mycket vanligt inom den kvantitativa forskningsmetoden
(Bell et al., 2019, s. 23) samt denna strategi ar vanlig och ofta anvand inom radande
sammanhang. Det ar viktigt for den som utfor deduktiv forskning att hypotesen
formuleras pa ett korrekt satt for att den ska kunna Gverséttas ratt till operationella
begrepp. Dessutom &r det vésentligt att vara transparent med hur den data som anvands i
studien har samlats in och hur den anvénds (Bell & Bryman, 2015, s. 43).

Det induktiva synséttet borjar i andra &nden, dér verkliga observationer sedan formas till
en teori som kan generaliseras (Bell & Bryman, 2015, s. 47). Detta bygger pa att det
forskare ser och upplever bygger vidare till allman kunskap nar de kan identifiera ett
samband eller en underliggande forutsattning for handelseférloppet. Med en induktiv
undersokning drar forskarna slutsatser som generaliseras och forsoker att skapa eller bidra
till teorier (Bell & Bryman, 2015, s. 45).

Det abduktiva synsattet ar ett nyare sétt att se pa denna fraga. | det abduktiva perspektivet,
som har fatt mest uppmarksamhet inom den kvalitativa forskningen, kombineras de tva
synsétten (Bell & Bryman, 2015, s. 46). Dar utvecklas en modell i bérjan av studien som
sedan testas vidare mer extensivt i undersokningen. Pa sadant satt testar forskarna en
trolig forklaring till fenomenet i en och samma forskningsprocess. Det abduktiva
tdnkandet forsoker att minimera de brister hos de andra synsatten har genom att
kombinera deras styrkor (Bell & Bryman, 2015, s. 46).

Denna kvantitativa studie bygger pad det deduktiva synsattet med en positivistisk
vetenskapssyn. Vi kommer att utga fran en teoretisk referensram for att bilda en hypotes
grundad i tidigare empiri och teori for att sedan testa denna empiriskt med hjélp av
statistiska verktyg. Alltsa ar studien av deduktiv karaktar dar vi formar en hypotes som
sedan testas genom hypotesprévning. Denna studie kommer att grundas i premisser och
forskning som redan finns inom earnings management men dven kring andra faktorer som
kan komma att paverka detta. Den modell studien anvénder finns ofta i forskning for att
mata earnings management. Sedan kommer resultatet kopplas tillbaka till den teoretiska
referensramen for ytterligare utvardering och analys. Studier som tidigare undersokt
earnings management via diskretiondra periodiseringar har aven anvént sig av en
deduktiv forskningsansats, darav finns det stod av tidigare empiri for denna typ av
forskning (se till exempel Heidarpoor et al., 2014; Karjalainen et al., 2020; Nam et al.,
2012; Sundgren, 2007). Den tidigare forskningen har &ven bidragit till den teoretiska
referensram som denna studie anvander som grund fér hypotesen som ska testas.

2.5 Forskningsstrategi

Inom samhallsvetenskaplig forskning finns det tva olika metoder forskare anvéander sig
av, kvantitativ och kvalitativ. Avvagningen mellan kvantitativ och kvalitativ metod ar
nagot som ar unikt for samhallsvetenskapen da det ar ett amne som ligger mellan
naturvetenskap och humaniora (Bjereld et al., 2009, s. 117). Kvantitativ metod kan
anklagas for att vara fyrkantig och objektivet att kvantifiera allt som gar att undersoka
kan ga Over styr. Kvalitativ metod kan ofta anklagas for att vara for subjektiv och att de
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ger for stort rum till forfattarens egna kénslor. Kvalitativ forskning kan ses som subjektiv
jamfért med kvantitativ forskning som ses som objektiv (Bjereld et al., 2009, s. 117).
Kvalitativ metod bygger till storsta del pa vad manniskor sager, tanker och lamnar mycket
utrymme for tolkning och kan ofta byggas runt intervjuer (Lundahl & Skérvad, 1999, s.
111). Kvantitativ metod ar den metod som denna studie kommer anvanda sig av. Det &r
en metod som anvands vid fordel i arbeten dar objektivet &r att undersdka ett monster
eller ett samband. Var studie foljer en positivistisk kunskapsteori och kvantitativ metod
blir darfor ett naturligt val (Bjereld et al., 2009, s. 118). Kvantitativa studier ar de mest
fordelaktiga nar utforaren vill producera en studie som kan generaliseras for en stor
population. Generaliserbarhet &r ett stort fokus i kvantitativa studier och genom att vi
kommer gora en arkivstudie bidrar det positivt till generaliserbarheten for att det &r data
som allmanheten har tillgang till och kan utféra en liknande studie. Malet for en
kvantitativ undersokning &r att urvalet som &r valt ska kunna representera verkligheten i
det valda urvalet. Kvantitativ metod har sitt ursprung i naturvetenskapen men har varit ett
populért metodval inom samhallsvetenskapen under en lang tid (Bjereld et al., 2009, s.
118). Valet av metod borde foreligga naturligt da angreppssitt, forforstaelse, ontologi och
epistemologi &r presenterat.

Strukturen pa var forskningsstrategi kommer vara enligt foljande (Lundahl & Skarvad,
1999):
I.  Observera en foreteelse i verkligheten dér ett tydligt monster kan sarskiljas.
II.  Inhdmta data for att se om den observerade foreteelsen kan generaliseras pa den
inhamtad data.
I1l.  Forklara foreteelsen genom att framstélla teori.
IV. De strukturer som den framstallda teorin innehaller utnyttjas for att skapa
hypoteser, detta kan kopplas till deduktion.
V.  De hypoteser som skapats testas och analyserar huruvida det har uppstatt problem.
VI.  Observerade foreteelser och resultat jamfors for att verifiera studien.

2.6 Perspektiv

Eftersom verkligheten och den sociala beskaffenheten kan se olika ut beroende pa vilket
perspektiv som det ses utifran ar det viktigt att forskare belyser detta (Eliasson, 1995, s.
30). Det ar svart att fanga en komplett bild av en komplicerad verklighet men genom att
namna detta sa gar det att 6ka forstaelsen och minska risken for misstolkning.
Perspektivet som ett amne ses ifran fortaljer hur forskarna betraktar verkligheten och visar
vad som de tycker ar relevant for att tolka och forsta fenomenet (Lundahl & Skéarvad,
1999, s. 62). | denna studie kommer vi ha ett perspektiv som grundar sig i syftet, vi
kommer att utga fran ett perspektiv som utgar fran finansiella rapporters intressenter. Vi
kommer undersoka hur earnings management ser ut hos vissa svenska privata bolag och
om vara valda variabler har en paverkan pa dessa. Denna kunskap kommer att vara till
nytta for flera olika parter genom att ge storre insikt om detta fenomen som i grunden
bidrar till mer osékerhet i finansiella rapporter.

2.7 Litteratursokning
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Under sokning har vi anvént oss av lampliga nyckelord for att hitta litteratur till exempel
har vi anvant Earnings management, audit quality, firm location and earnings
management, drivers of EM och landsbygd.

| denna studie har vi lagt stor vikt vid att anvanda litteratur och empiri som haller hog
klass. Vi har under arbetets gang anvént oss av databaser som Google Scholar, Umeas
Universitetshibliotek och DiVa. Dessa databaser innehaller mycket artiklar och liknande
som &r lampliga i att anvanda i vetenskapliga studier. Vi har till storsta del bara anvént
oss av litteratur som &r peer-reviewed (granskad av sakkunniga) for att ge arbetet 6kad
kredibilitet. Vi som forfattare har forsokt att anvanda oss av priméarkéllor i en sadan stor
utstrackning som mojligt. Nar vi sokt med vara nyckelord kan vi darfor ha hittat lampade
studier och sedan letat efter vilka k&llor dessa har refererat till. En del artiklar och
liknande kallor som vi anvént oss av under skrivandet har vi stott pa under vara tidigare
studier och sett lampligheten i att anvanda dem i detta arbete. Det &r under tidigare kurser
som vi fatt inspiration till att skriva om just detta amne och darfor har vi under dessa
kurser sparat artiklar av olika forfattare som vi visste skulle hjélpa oss i var uppsats.

2.8 Kallkritik

Ett arbete av denna karaktar innehaller tidigare empiri vilket gor att kallkritiken ar av stor
tyngd. Kallkritik omfattas generellt med fyra principer: dkthet, tid, beroende och tendens
(Thurén & Strachal, 2011, s. 13-22). Akthet ar ndgot som varit ndgot vi forfattare har haft
stort fokus pa under litteratursokningen. Vi har under studiens gang forsokt att anvanda
oss av artiklar som har blivit publicerade i valkédnda journaler eller att de har varit
publicerade av etablerade institut. Tidskriteriet ar ett kriterium som kan tolkas pa flera
olika sétt i vissa fall ar det viktigt att kallan &r nara forfattaren i tid men det kan ocksa
tolkas som att kéllan ska vara néra handelsen i tid (Thurén & Strachal, 2011, s. 14-15).
For var uppsats har vi tyckt att det har varit viktigare med det senare pastaendet, vi har
forsokt att hitta primarkéllor for att de &r det nadrmsta vi kommer till den verkliga
observationen. Under skrivandet och i delar dar vi presenterar tidigare studier och
litteratur har vi alltid forsokt stodja samband och poanger som vi presenterar med flera
olika kallor for att vara i enlighet med beroendekriteriet. | vissa sammanhang kan det
aven racka med en kalla for att pavisa ett samband som vi papekar i var studie, da flera
kallor mer viktigt i sammanhang dér ett samband kan vara omdiskuterat. Desto ldngre en
kalla ar fran primarkallan desto storre risk ar det att informationen har forvrangts eller
blivit traderad (Thurén & Strachal, 2011, s. 16-17). En stor del varfor vara kallor foljer
tendenskriteriet for att merparten av de vi valt ut var till studie ar peer-reviewed vilket
innebdr att de blivit granskade av andra meriterade forskare. Hade vi l&st rapporter eller
artiklar skrivna av till exempel en revisor hade vi fatt tanka om i var kallkritik da en kan
forvanta sig att revisorn vill framstalla revision pa ett mer attraktivt satt.
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3. Teoretisk referensram

| detta kapitel kommer vi borja med att redogdra for grundlaggande skillnader mellan
stad och landsbygd. Vi kommer darefter definiera vad earnings management ar samt
vilka incitament som finns till detta hos foretaget och dess ledning med hjalp av tidigare
empiri. Darefter kommer vi diskutera vilken roll revisorn har i att begrénsa earnings
management och vilka faktorer som kan spela roll for detta. Avslutningsvis i detta kapitel
kommer vi att resonera kring ndmnda aspekter som leder fram till studiens hypotes.

3.1 Skillnader mellan landsbygd och storstad

Beroende pa vart en person lever kommer den sociala och fysiska miljon att paverka
individens tankesétt, kanslor och beteende (Rentfrow, 2013). Det har visat sig efter manga
ars forskning inom d&mnen som geografi till ekonomi att allt fran vilka grannar du har till
vilken region du lever i paverkar detta (Rentfrow & Jokela, 2016, s. 393). Skillnader
mellan olika geografiska omraden kan daremot vara svara att konkretisera och mata. Det
finns daremot manga aspekter som skiljer sig namnvart mellan landsbygden och stérre
stader som har undersokts genom aren. Dessa kan besta av politiska asikter, ekonomi och
halsa, men daven utbildning och attityder gentemot medmanniskor kan skilja sig (Larsson
etal., 2020, s. 3).

Pa landsbygden har méanniskor generellt sett hogre tillit till méanniskor i naromradet
jamfort med manniskor i storre stader (Larsson et al., 2020, s. 9). Alltsa ar méanniskor
mindre skeptiska mot sina grannar pa mindre orter. | mindre orter har en stérre andel
méanniskor en néra relation med sina grannar (Pew Research Center, 2018). Andelen
hdgutbildade ar generellt sett mycket hogre i stader (Larsson et al., 2020, s. 6) samt att
det finns skillnad mellan koén dar kvinnor ar mer hogutbildade (Wretling Clarin, 2013, s.
13). Detta beror till stor del pa att de hogre utbildningsinstitutionerna ar koncentrerade
till stader, dar det &ven finns stdrre koncentration av kunskapsintensiva branscher. Det
finns aven bevis for att de som flyttar fran landsbygd till stader har en hogre kognitiv
formaga, matt i 1Q (Keuschnigg et al., 2019, s. 5).

Dessa diskuterade skillnader blir i allménhet intressant nar de kopplas till ekonomiska
amnen sasom redovisning och revision. Geografisk placering har visat sig ha en
omfattande paverkan pa ekonomiskt beteende (Garner, 2022). | synnerhet blir det av
vérde att titta extra pa finansiell rapportering och dess kvalitet. Dessa tva aspekter harleds
dels fran foretagens ledning med tillhérande redovisning, dels deras revisorer. Relationen
mellan dessa ar da viktig da det kan spela roll for rapporternas utformning. Revision och
redovisning ar delvis en produkt av vilka som gor det och darfor & humankapital och
beteende viktiga aspekter.

En samhéllsdebatt som pagatt i flera decennier handlar om att 6ka jamstélldheten i
naringslivet. Detta har lett till 6kad nédrvaro for kvinnor i styrelserummen och i ledande
positioner i bolag. Statistik fran SCB (2021) som visualiserar andel kvinnor kontra man i
chefspositioner per kommun for ar 2021 (tabell 1) visar att det finns en skillnad i andelen
kvinnor som ar VD pa den mest glesa landsbygden och i storstaderna. Skillnaden mellan
dessa tva grupper ar 1,5%-enheter. Denna skillnad skulle kunna bidra till minskad
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earnings management pa landsbygden da de har en stérre andel kvinnor i chefsposition.
Som vi diskuterat tidigare i texten, ar det ként att kvinnor tar mindre risk &n mén, vilket
skulle kunna leda till mindre earnings management i bolag ledda av kvinnor pa grund av
att EM ér en riskfylld atgard.

Tabell 1: Andel kvinnor som &r VD och andel mén som ar VD, indelat i geografiska indelningar.

Indelningar kommun n Mede lvarde VD Kvinna (%) Medelvarde VD Man (%)

+ Landsbygd 43,0 57,0
+Tatortsnara landsbygdskommuner 41,7 58,3
+ Mellanstora kommuner 41,2 58,8
+ Srorstadskommuner 41,5 58,5
Total andel kon 42,0 58,0

3.2 Earnings management

Earnings management dr nagot som existerar i foretag pa grund av att redovisning sker
inom regelverk som har en viss flexibilitet. Det ar ett sétt for foretagen att portrattera en
viss sorts bild av foretagets finansiella stallning genom att exempelvis anvédnda sig av
olika redovisningstekniker (Schipper, 1989, s. 92). EM kan ocksa uppsta pa grund av
misstag som gjorts i redovisningsarbetet. Men oavsett om det skett med avsikt eller ej ar
EM négot som vilseleder hur foretaget presterar och kan ha paverkan pa foretagets avtal
och dess parter (Healy & Wahlen, 1999, s. 5). EM kan bidra till att skapa agentproblem,
framst i storre bolag déar det finns fler intressenter att ta hansyn till. | ett storre noterat
bolag ar de storsta agentproblemen mellan styrelse och VD:n da de ofta kan ha olika
incitament nar det galler hur foretaget ska drivas framat. | mindre privata bolag kan
agentkostnader uppsta mellan andra parter, till exempel leverantérer och langivare, som
har avtal med foretaget. Healy & Wahlen (1999, s. 6) definierar earnings management
som foljande:

“Earnings management occurs when managers use judgement in financial reporting and
in structuring transactions to alter financial reports to either mislead some stakeholders
about the underlying economic performance of the company, or to influence contractual
outcomes that depend on reported accounting numbers.

Denna definition av EM gor det tydligt att den part som utfér EM dr foretagsledningen.
Det ar foretagsledningen som har tillgang till informationen och da ocksa &r den som har
valet att undanhalla information genom redovisningsmetoder. | praktiken ar revisorn den
enda aktéren som star mellan foretagsledningen och EM. Revisorns roll i detta
sammanhang &r att se om foretaget har foljt antagna standarder och regelverk for
redovisning (FAR, u.d). Revisorn har darfor en klar roll i att paverka EM for foretagen de
reviderar.

| Sverige finns det olika redovisningsregelverk som foretag ska folja beroende pa vissa
olika kriterier. De flesta aktiebolagen i Sverige foljer K2 eller K3. K2 &r en simplifiering
av det omfattande K3-regelverket och ar regelbaserat samt innehaller mer forenklingar
(Persson, 2017). K3 &r mer principbaserat som innebdr att det finns mer
tolkningsutrymme i bokforingen. Darfor kan redovisningen vara mer anpassat till den
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affarsverksamheten i fraga men kan &ven vara svarare och mer komplicerat for en extern
part att uppticka uppenbara fel da varderingar kan baseras pa uppskattningar gallande
vardering. Cai et al. (2018) har hittat att foretag som varderar redovisningsposter enligt
verkligt varde, en metod som anvénds i K3, & mer benégen till att anvanda EM. K3 ger
upphov till fler mojligheter men &ar ocksd mer komplicerat. | allménhet &r inte
diskretionara periodiseringar, vilket studien amnar understka, nagot som éar i linje med
god redovisningssed och darmed inte nagot positivt for en anvandare av finansiella
rapporter (Myers et al., 2003, s. 783).

Ledande personer i foretag kan anpassa sin finansiella rapportering for att skapa en mer
attraktiv bild av foretaget (Healy & Wahlen, 1999, s. 2). Foretag kan bade minska sitt
resultat eller 6ka genom EM. Earnings management kan uppnas genom framst tva
tekniker; med periodiseringar (accrual-based management) och verklig manipulering
(real earnings management) (Cai et al., 2018, s. 192). Periodiseringarna gors med hjalp
av bokfoéringen medan den verkliga manipuleringen genomfdérs med exempelvis
manipulering av produktionskostnader och ovanliga kostnader samt forséljningar.

Nagra vanliga metoder som ledningen kan anvanda sig av ar (Nelson et al., 2003):
> Transaktioner gallande vardet av tillgangar och skulder

Genom att dndra uppskattning av livslangden pa tillgangar kan foretaget gora storre eller
mindre avskrivningar (Nelson et al., 2003). Internt upparbetade tillgangar kan ocksa
utgéra grund till EM dar antingen for mycket eller lite av kostnader kapitaliseras
respektive kostnadsfors. Aven osakra kundfordringar, ovissa forsakring- och rattsfall och
goodwill baseras pa bedémningar gjord av foretaget som ar svart att berakna exakt.
Goodwill blir extra intressant da det ar valdigt ovanligt att ett foretag skriver ned goodwill
pa deras balansrakning. Alla dessa omraden spelar in i att det finns utrymme till
felvardering (Nelson et al., 2003).

» Redovisa intakter i fel period

Foretaget kan accelerera eller de-accelerera sina intdkter med olika metoder géllande
intdkter (Nelson et al., 2003). Det kan handla om forsaljningar som har levererats till
kopare respektive ej levererats som tas upp i fel rakenskapsar. Som tidigare namnt &r en
grundlaggande princip enligt god redovisningssed redovisa enligt matchningsprincipen,
alltsa i ratt period. Transaktioner som &r nara balansdagen kan vara svara att harleda till
ett specifikt rakenskapsar vilket gor att det finns utrymme till att bryta mot
redovisningsstandarder. 1 manga fall kan foretagen involvera klausuler eller vanta med
att uppfylla vissa specifika villkor for att kunna redovisa en intakt eller kostnad. Ett
exempel pa detta ar att kontrakten inkluderar fulla réttigheter att returnera eller aterfa
varan. Andra vanliga metoder &r “sale and leaseback” kontrakt och transaktioner med
narstaende (Nelson et al., 2003).

» Foretagsforvarv
Med hjalp av forvarv av foretag kan koparen dels forvarva goodwill men dven tillgangar
och skulder som kan behova ytterligare justering av vardet som kan utnyttjas i framtiden

som kommer reflekteras i forvarvarens resultat (Nelson et al., 2003). Genom att foretaget
forvarvar mer tillgangar och skulder ges det mer mojlighet att 6ka sitt EM. Om ett stort
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foretagsforvarv gors finns det utrymme for att gora avsattningar for potentiella
omstruktureringskostnader vilket kan 6verdrivas for att senare skapa en 6nskad effekt nar
kostnader har realiserats.

> Dolja tillgangar eller skulder fran balansrakningen

Foretag kan i vissa fall vilja dolja poster fran deras rakenskaper for att presentera en viss
bild av foretaget (Nelson et al., 2003). Detta kan i manga fall handla om leasing-kontrakt
dar redovisningen kan vara komplicerad. Leasing-kontrakt som ar placerade pa
balansrakningen kanske inte alltid féljer perioden som de ar i och kan darfor bidra till
EM. En aggressiv avskrivningsstrategi kan bidra till att balansrakningen innehaller dolda
reserver. Till exempel &r ofta marknadsvéardet pa en tillgang hogre an det bokforda vardet
vilket skapar dolda reserver (Torning, 2023).

Earnings management kan matas pa flera olika satt men det vanligaste tillvagagangssattet
ar just genom att méta “abnormal accruals” eller diskretionara periodiseringar pa svenska
(Healy & Wahlen, 1999, s. 4). Tidigare forskning foreslar att diskretionara
periodiseringar reflekterar EM pa ett battre satt &n nagot annat tillvagagangssatt for att
berdkna EM (Healy & Wahlen, 1999, s. 4). Vi kommer att genom var studie undersoka
framst de tva forstnamnda punkterna, redovisning av intakter och kostnader samt
transaktioner gallande vardering av tillgangar och skulder. VVar modell fangar inte effekter
som framstar pa grund av forvarv eller liknande samt det som doljs fran balansrakningen.
Vi kommer i det praktiska metodavsnittet presentera mer djupgaende kring modellen.

3.3 Foretagens motiv till earnings management

Agare och ledningen i aktiebolag har flera incitament att manipulera resultatet pa olika
sétt. Healy & Wahlen (1999) finner att bland de framsta anledningar till att manipulera
resultat ar 6ka kompensationen for ledningen, sakerstalla krav fran kreditgivare, undvika
motsattningar fran myndigheter samt genomféra skatteplanering. De tva storsta
drivkrafterna for att utfora EM i privata sma och medelstora bolag i Finland ar utdelning
och viljan att inte betala skatt (Karjalainen et al., 2020).

Manipulering kan ske med uppsatet att generera ett sddant stort positivt resultat som
mojligt, men dven med uppsatet att resultatet ska bli nara noll. Ett storre positivt resultat
gor att foretaget utat ser ut som ett foretag som har en god prestation, det blir attraktiva
lantagare och &ven attraktiva partners for leverantrer och kunder. Det finns &ven
personliga incitament. For en ledning eller en chef i foretaget kan ett gott resultat &ven
innebdra bonusar samt uppmarksamhet som kan ge storre karriarmojligheter. Just denna
aspekt kring bonusar och karriarmdjligheter tror vi kan vara en storre faktor i storstader
an det ar pa landsbygden. For &garna finns det incitament till att generera sa hog vinst
som mojligt for att kunna gora storre utdelningar. | Sverige kan agare i ett famansforetag
i vissa fall gora utdelningar som beskattas med 20% (Skatteverket, u.d). Som
foretagsledare och édgare vill de att en sadan stor del som mojligt av pengarna som
genereras i bolaget hamnar i den egna fickan. Agare i privata bolag har dven incitament
att manipulera resultatet nedat och till och med ha ett negativt resultat for att slippa betala
skatt. Om dgaren inte kdnner behov av att gora utdelningar kan den i stéllet ha intresse av
att redovisa ett sadant litet resultat som mojligt for att behalla mer pengar i bolaget. Dessa
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kan exempelvis aterinvesteras i verksamheten. | redovisningen kan det goras
diskretionara periodiseringar om foretaget har haft ett I1onsamt ar, for att manipulera det
positiva resultatet till ett neutralt resultat. Detta innebdr att bolagen har incitament att
anvanda bade positiva och negativa diskretionéra periodiseringar. Vi tror att alla dessa
incitament ar viktiga for foretag bade pa landsbygd och i storstader. Daremot kan vissa
av incitamenten vara mer viktiga for en geografisk placering an vad det ar for en annan.
Bolag pa landsbygden tenderar att vara mindre och gor att de ar paverkas mer av aspekter
kring famansbolag som till exempel skattelattnader for utdelning. Motviljan att betala
skatt kan vara stor i bada grupperna, men den kan vara mer utbredd pa landshygden
eftersom foretag och manniskor pa landshygden inte far ta del av skattepengarna i samma
utstrdckning som de i storstaderna.

3.3.1 Resource dependence theory

Som tidigare namnt ar bolagen pa landsbygden generellt mindre (Nilsson et al., 2009, s.
15). Resource dependence theory lagger stor vikt i att forklara att mindre foretag &ar
paverkade av ett antal externa faktorer (Pfeffer, 1982, s. 192). Pfeffer (1982) havdar att
mindre foretag har det svarare att vara internt sjalvforsorjande, vilket skapar ett valdigt
stort beroende av utomstaende aktdrer och avtal med dem. Mindre foretag ar darfor
valdigt beroende av banker for 1an och leverantorer for att fa tillgang till produkter. De
mindre foretagen ar beroende av dessa aktorer pa en hogre niva vilket enligt resource
dependence theory ger aktorerna en oundviklig kontroll 6ver foretaget. Pfeffer (1982, s.
194) listar forutsattningar till vilka kan ge utomstdende aktorer kontroll Gver en
organisation, nagra av dessa bestar av:

e Foretaget tillhandahaller tillgangar fran den part som avtalet ar skrivet med
e Tillgangarna ar en viktig eller kritisk del av foretagets affarsverksamhet
e Den utomstaende parten har kontroll dver tillgangen

Eftersom tidigare empiri visar pa att mindre bolag &r mer beroende av externa resurser
for att Overleva, ger det ytterligare incitament for varfor ett mindre bolag skulle anvanda
sig av EM. Detta da for att forsakra sig att de har tillgang till finansiering men aven for
att ha goda relationer till leverantorer. Bolagen i storre stader befinner sig nérmare
geografiskt till storre finansiella institut vilket gor att de har lattare att ta del av dessa
resurser. Det gar darfor att jamfora med bolag i landsbygden som i vissa fall kan ha stora
avstand till narmsta institut som tillhandahaller finansiella medel. Detta kan ocksa drabba
bolag pa landsbygden nér de forhandlar avtal med leverantérer som da kommer vilja vara
saker pa att bolaget ar I6nsamt for att veta att de kan betala deras skulder, vilket skapar
incitament for EM.

3.3.2 Tillsyns paverkan pa earnings management i storstad och landsbygd

Kheirollah (2019) har undersokt hur reglering och bolagsstyrning paverkar forekomsten
av earnings management. Artikeln pavisar att bade reglering och bolagsstyrning har en
paverkan pa forekomsten av earnings management i foretag, dar reglering visat sig ha
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tydligast effekt (Kheirollah, 2019). Reglering paverkar ocksa bolag pa landsbygden i
mindre utstrackning, eftersom bolag pa landsbygden verkar till storre grad i branscher
som ej ar lika paverkade av regleringar, exempelvis jordbruk, skogsbruk och fiske
(Wretling Clarin, 2013, s. 14). Detta gar i linje med det som Kheirollah (2019) finner, att
branscher med hogre reglering & mindre ben&gna att manipulera dess resultat.

Kedia & Rajgopal (2011) har undersokt hur den geografiska nérheten mellan SEC
(Securities & Exchange Commission), alltsd den amerikanska tillsynsmyndigheten for
revisorer och redovisning, och foretags kvalitet pa finansiella rapporterna paverkas. De
finner att de bolag som har langre avstand till SEC-kontor har samre kvalité pa sin
finansiella rapportering pa grund av att det langre avstandet gor det svarare for revisorer
och tillsynsmyndigheter att erhalla hogkvalitativ finansiell information fran bolagen. De
bolag som ar narmare geografiskt till SEC kan de granska pa ett mer effektivt satt, vilket
resulterar i att bolagen i storstaderna har hogre kvalité pa de finansiella rapporterna.
Andra studier (Loughran, 2007; Loughran & Schultz, 2005) finner att i
landsbygdsomraden ar det svarare att tillhandahalla information med hog kvalité och det
ar i storstadsomraden lattare att tillhandahalla séker och hogkvalitativ information. Att
inte kunna kvalitetssakra information leder till en samre kvalité hos de finansiella
rapporterna och i sin tur bor leda till hogre EM. Manga granskningsmyndigheter for
foretag och revisorer har vanligtvis sina resurser centrerade till stérre stader. Detta gor att
avstandet mellan foretag pa landsbygden och granskare &r langa. Detta komplicerar
arbetet med att uppratthalla korrekta finansiella rapporter och ger méjligheter till earnings
management som gar oupptackt.

3.3.3 Uthildning och kognitiv férmagas paverkan pa earnings management
I storstad och landsbygd

Som tidigare namnt skiljer sig utbildningsnivan markant mellan landsbygd och storstad,
dar utbildningsnivan ar hogre i storstaderna (Larsson et al., 2020, s. 6; Wretling Clarin,
2013, s. 1). Foretagsledare kan ha olika bakgrund sett till utbildning och tidigare
arbetslivserfarenhet. Manga foretagsledare ar rena entreprendrer som uppnatt framgang
genom att vara kunniga inom ett specifikt praktiskt omrade. Dessa entreprendrer behdver
ingen ekonomisk utbildning for att lyckas inom sitt omrade. Men nar det kommer till
redovisningsmetoder kravs det en viss ekonomisk kunskap for att kunna hantera dessa.
En foretagsledare med hdogre utbildning har saledes battre forutsattningar for att
manipulera bolagets resultat jamfort med en foretagsledare som inte har hogre utbildning.
| Keuschnigg et al. (2019, s. 5) har de sett att man som flyttar till storstader fran
landsbygden har hogre 1Q &n de man som stannar kvar pa landsbygden. Detta innebar att
man i storstader formodligen har en hogre kognitiv formaga, vilket borde leda till att méan
i storstader ar mer skickliga pa att manipulera deras resultat pa ett effektivt satt. Tidigare
empiri visar ven att foretagsledare med en masterexamen inom féretagsekonomi ar mer
aggressiva i sina affarsstrategier jamfort med de som inte har det (Bertrand & Schoar,
2003). Detta da de kan ha forvarvat mer kunskap eller har ett mer maktigt natverk. Denna
aggressivitet bor leda till att dessa foretagsledare med hogre utbildning, &r mer kapabel
till att utfora earnings management och bor ha ett tuffare forhallningssatt mot revisorn i
deras forhandlingar. Vilket bor leda till mer earnings management i foretag som leds av
en person med hogre utbildning. Sammanfattningsvis bor foretagsledare i storstdderna
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generellt vara mer kapabla till att utfora earnings management, vilket leder till att det
skulle vara mer earnings management i storstader jamfort med landsbygd.

3.4 Revisorns roll for att minska férekomsten av earnings
management

En revisor har en vital roll for att minska och upptécka foretags earnings management.
Tidigare empiri (Bauwhede et al., 2003; Krishnan, 2003; Putra & FitoMela, 2019) har
papekat revisionens paverkan pa earnings management i foretag och det finns konsensus
att hogre revisionskvalitet minskar forekomsten av EM. Revisorns beteende skulle kunna
vara olika beroende pa vart de verkar och tillsammans med att olika personliga
egenskaper skiljer sig at mellan landsbygd och storstad, kopplade till tillit mellan
manniskor (Larsson et al., 2020, s. 3), sa indikerar detta att den geografiska aspekten kan
paverka revisorn. Revisorns relation till klienter kan ocksa vara olika beroende pa var de
jobbar. Revisorn har darfér en avgorande roll for att motverka och framja god
redovisningssed och rattvisande finansiella rapporter. Vad som bidrar till god
revisionskvalité &r daremot svarare att definiera och precisera i en eller ett fatal punkter.
Som nadmnt har Knechel et al. (2013) utvecklat ett ramverk som inkluderar en bred
uppsattning av aspekter som kan indikera en hog standard pa revisionen.

3.4.1 Faktorer som paverkar revisionens input och skillnader mellan stad
och landsbygd

Input i en revisionsprocess relaterar till vilka resurser som tillsatts for att utféra uppdraget
(Knechel et al., 2013, s. 9). En stor del av detta bestar av humankapitalet. Eftersom en
revision baseras pa professionellt omdéme och kunskap av de som gor det kan de ha stor
paverkan pa slutresultatet. Huruvida en revisor kommer att tillfora god revisionskvalitet
beror pa dess kunskap, erfarenhet och traning samt expertis (DeFond & Zhang, 2014, s.
301). Sammantaget kommer revisionskvalitet bero till stor del pa vem som utfor den.
Bade incitament, erfarenhet, risk-aversion och karaktarsdrag kan komma att ha en stor
paverkan pa den sammantagna revisionskvaliteten (Nelson & Tan, 2005). Arens et al.
(2005) menar att ju mer revisorn ar involverad i foretagets interna arbete desto hogre
kvalité blir det pa revisionen, detta ar nagot som skulle kunna vara lattare i mindre bolag
pa landsbygden.

Som tidigare namnt finns det bevis for vissa skillnader i kognitiv formaga matt for de i
staden jamfort med landsbygden (Keuschnigg et al., 2019). Kallunki et al. (2019) har
undersokt hur 1Q, som ar ett matt pa kognitiv formaga, korrelerar till revisionskvalité.
Resultatet visar att en revisor med hogre 1Q ar mer sannolik att avyttra en korrekt asikt
angaende fortsatt drift. De finner dven visst stod for att diskretiondra periodiseringar
minskar med okad 1Q pa revisorn. Bayazidi et al. (2022) finner ett liknande samband déar
kognitiv formaga matt i 1Q har en positiv korrelation med revisionskvalitet. De menar pa
att eftersom revisionsprocessen innehaller stora delar med bedémningar och beslut
kommer revisorn att gynnas om den har ett hogre 1Q an en med mindre. Arbetsgangen
staller krav pa att revisorn ska fatta komplexa beslut genom hela gangen, fran planeringen
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till revisionsberéttelse (Hogarth, 1991). Dessa faktorer indikerar att revisorer i
storstadsomraden har en fordel, som borde spegla sig i att de ar battre pa att forhindra
earnings management.

Watts & Zimmerman (1986) menar att revisionskvalitet beror pa dels revisorernas
incitament till att vara oberoende, dels incitament till att bibehalla kompetens. Ut6ver
detta drivs dven revisorer av deras incitament till att sakerstélla detta (DeFond & Zhang,
2014, s. 301). Ekonomisk erséttning &r ett vanligt incitament och enligt Knechel et al.
(2013) finns det en del bevis for att detta skulle kunna paverka revisionskvaliteten.
Knechel & Sharma (2012) finner till exempel stod for att ju mindre kunden ar i hédnsyn
till en chef pa revisionshyrans inkomst och tillgangar, desto lagre revisionskvalitet.
Generellt ar det dven hogre inkomster i storre stader an pa landsbygden (Wretling Clarin,
2013, s. 13). Darmed kan revisionshyraer i storstader locka med hogre I6ner och attrahera
de bésta talangerna inom revision.

Tidigare studier (Betz et al., 1989; Croson & Gneezy, 2009; Zalata et al., 2019) ar i
konsensus att kvinnor &r mer riskavert &n mén. Fellner & Maciejovsky (2007) finner att i
finansiella eller ekonomiska situationer ar kvinnor mer konservativa &n mén. Detta ligger
I linje med Ittonen et al. (2013) dar de finner att finska och svenska noterade bolag med
kvinnor som revisor har lagre diskretiondra periodiseringar och det darmed ar lagre
earnings management hos dessa. Detta tyder pa att foretag med kvinnliga revisorer
kommer ha en lagre grad av EM.

Boone et al. (2012) har undersokt hur koncentrationen av revisionsfirmor i ett visst
omrade paverkar nivan av earnings management hos foretagen i omradet i USA. Studien
finner att desto farre revisionsforetag som dominerar den lokala marknaden desto mer
EM verkar revisorerna att tolerera. Med andra ord spelar antalet tillgangliga revisorer i
narheten roll for kvaliteten pa de finansiella rapporterna och revisionen. Den hdga
koncentrationen av revisorer kan leda till att de blir mer inbilska och att de blir mindre
skeptiska, resulterande i samre revisionskvalitet (Boone et al., 2012). Da stora stader har
en fordel att generellt kunna erbjuda ett storre utbud av revisorer bor detta leda till att
mindre orter med férre revisorer har en storre koncentration av klienterna fordelat pa farre
revisorer. Darmed bidrar det till att det bor finnas en Okad forekomst av earnings
management pa landsbygden.

3.4.2 Revisionsbyrans kontorsstorleks paverkan pa earnings management

Tidigare litteratur (Chaney & Philipich, 2002; Penno & Walther, 1996; Reynolds &
Francis, 2000) foreslar att marknaden for revisorer ar valdigt lokal som innebar att ett
visst kontor gor ofta allt fran initialisering med klienten till publiceringen av
revisionsberattelsen. Detta innebdr att ett och samma kontor gor ofta en stor del av arbetet
i revisionen och gor det darfor viktigt att séarskilja pa firma och kontor (Reynolds &
Francis, 2000, s. 378). Att marknaden for revisorer ar valdigt lokal ar nagot vi tror kan
gora att skillnaderna mellan kontor pa landsbygden och i storstader blir mer tydliga. De
storsta problemen som kommer skapas ar att de mindre kontoren blir mer isolerade ute
pa landsbygden utan tillgang till expertis inom nischade omraden och att de blir for
beroende av deras mindre kundbas. Dessa problem tros leda till sémre revisionskvalité pa
landsbygden och med det hogre earnings management pa landsbygden.
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Revisionsfirmornas kontorsstorlek tenderar att spegla marknaden som finns i narheten for
att matcha resurser till dar de behdvs. Storleken pa revisionskontoret ar ett &mne som en
stor del tidigare empiri har undersokt (se Choi et al., 2010; Francis & Yu, 2009; Reynolds
& Francis, 2000; Svanstrom & Sundgren, 2012). Dessa studier visar pa att storleken har
en paverkan pa revisionskvalitén.

Francis & Yu (2009) har undersokt kontorsstorlek och hur det paverkar revisionskvalité.
De finner att kontor som d&r stOrre métt i omsattning har ett samband med lagre
diskretiondra periodiseringar, med andra ord hogre kvalitet. Daremot sager de inte att
mindre kontor har en undermalig revisionskvalité, utan de pekar pa att storre kontor
innehar mer in-house kompetens och har ofta tillgang till andra avdelningar som kan
hjalpa till att uppratthalla revisionskvalité till exempel vid forvarv och skatt (Francis &
Yu, 2009, s. 1522). Med detta argument har de mindre kontoren pa landsbygden samre
tillgang till dessa resurser vilket kan begransa revisionen och dess kvalitet. Svanstrom &
Sundgren (2012) har undersokt kontorsstorlek, revisionskvalité och prissattning hos
revisorer och finner liknande resultat. Forfattarna namner att revisorer pa mindre, icke
Big-N byrder inte har mojlighet att konsultera jamlikar i svarare omraden (Svanstrom &
Sundgren, 2012, s. 33). Detta kan skapa en viss osakerhet i svarare revisionsomraden och
resulterar i en samre kvalité pa revisionen. Revisorer pa mindre byraer drabbas oftare av
disciplindra konsekvenser, vilket visar att storre kontor med en storre kunskapsbank ger
fordelar som resulterar i hogre revisionskvalité (Svanstrom & Sundgren, 2012, s. 33).
Sammantaget har storre revisionskontor fordelar da det lattare kan utnyttja
humankapitalet som finns tillgangligt. Att med smidighet kunna konsultera en kollega om
det uppstar tveksamheter eller fragor ar en stor tillgang for revisorerna. Denna fordel har
inte mindre kontor, da denna resurs ar mer begransad.

Choi et al. (2010) har i sin studie funnit att storre kontor ger hogre revisionskvalité matt
i diskretiondra periodiseringar. De finner att pa storre kontor med en stérre kundbas kan
revisorer vara mer oberoende da de inte dr beroende av ett fatal stora klienter. Detta
mojliggor att de kan std emot press fran kunden mer effektivt, vilket skapar
forutsattningar for hogre kvalité och lagre earnings management. Reynolds & Francis
(2000, s. 379) menar samtidigt att lokala kontor ofta kan vara beroende av farre klienter
da det ar kontoren som primért tjanar pa kunderna samtidigt som alla kontor i firman delar
pa den eventuella rattsliga och ryktesrisker som finns vid ett misslyckande. Da det
generellt finns mer limiterad kundbas i mindre orter ar detta nagot som kan rada bland
revisionskontoren i Sverige pa landsbygden. Da kontoren i storre stader har méjlighet att
ha en bredare kundgrupp blir denna risk mindre pataglig i denna grupp jamfort med
revisionskontoren pa landsbygden. Vi anser att det finns en tydlig koppling mellan
revisionsfirmornas kontorsstorlek och deras revisionskvalitet, vilket borde leda till att de
mindre kontoren &r samre pa att begransa earnings management jamfort med de storre
kontoren.

3.4.3 Rattstvisterisk och ryktesrisk och dess paverkan pa revisorns roll i
begransningen av EM

Ett revisionsuppdrags kvalité drivs bland annat av marknadens incitament, vilket
inkluderar bade ryktesrisk och rattstvistsrisk (Dye, 1993). Riskerna som ett uppdrag
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innebar for en revisor dr nagot som definitivt kan paverka revisorns arbete da de kan fa
allvarliga konsekvenser for en revisor. Risken att drabbas av de negativa pafoljderna kan
sedan paverka revisorns bedomning under uppdraget och foretagens manipulering av
resultatet. Uppdragsrisken for en revisor sammanfattas (Knechel et al., 2007):

Engagement risk = reputation risk + litigation risk + regulation risk

Risken for rattstvister innebéar att en revisor kan bli foremal for tvister om det upptécks
allvarliga fel i revisionen och klienten eller nagon annan intressent véljer att vidta rattsliga
atgarder. Revisorer i storre stader star infor en hogre rattstvisterisk da de generellt har
storre kunder och det finns mer reglering samt bolagen har ofta mer uppméarksamhet fran
tillsynsorgan i storre stader. Revisorer i mindre orter har en mindre risk for rattstvister da
de generellt har mindre kunder samt att deras kunder ofta tillhor branscher som &r mindre
reglerade. Exempelvis finansiella branscher som ar hart reglerade &r centrerade till de
storre staderna (Wretling Clarin, 2013, s. 14). Lennox (1999) finner att de stdrre
revisionsfirmorna i Storbritannien har storre risk for att hamna i rattstvister &n de mindre
firmorna enligt deras ”Deep pocket hypothesis”. Det innebér att eftersom de storre
revisionsfirmorna har mer kapital och resurser finns det stdrre motiv for klienten eller
andra parter att ta till rattsliga medel vid revisionsbrister i hopp om att fa ekonomisk
ersattning. Detta resulterar i att de storre revisorerna har storre incitament att undvika
detta genom att ha battre precision i deras revisionsberattelse och darmed hogre
revisionskvalitet (Lennox, 1999). Med detta argument bor revisorerna i de storre staderna
ha mer att forlora med bristfallig revisionskvalitet och ha storre drivkraft till att sakerstélla
den. Detta bor overforas till finansiella rapporternas kvalitet och att det darfor borde vara
mindre earnings management i storre stader pa grund av att de storre firmorna har en
storre rattstvisterisk. De mindre revisionsfirmorna, som har begrénsade resurser, kan
darfor ha mindre oro for att de ska hamna i denna situation. Darfor bor detta leda till att
de inte har samma rigordsa rutiner i sin revisionsprocess som minskar risken for dessa
brister, som ger mojlighet till utomstaende att vidta rattsliga medel.

Hope & Langli (2010) har undersokt revisorns oberoende i en miljé med lag risk for
rattstvister och i detta fall Norge. Sverige och Norge har ett liknande rattsklimat for att
jamfdéra med till exempel USA dar det & mycket vanligare att féretag stimmer sina
revisorer pa grund av ett fel i ett uppdrag (Hope & Langli, 2010, s. 578-579). Hope &
Langli (2010) fastslar att i en miljo dar rattstvisterisken ar 1ag blir ryktesrisken &nnu mer
pataglig. Revisorns rykte ar viktigt da arbetet forutsatter ett visst fortroende mellan
parterna och for revisorns kompetens. Ett samre rykte kan skada affarsrelationer och kan
leda till att revisorns underskrift far samre anseende som darmed kan leda till farre
kunder. Da Sverige ar en miljo med lag rattstvisterisk borde det bidra till att ryktesrisken
ar en central del i den totala risken for revisorerna. Hos de storre kontoren i storstaderna
borde ryktesrisken vara storre generellt da det finns fler intressenter och risken blir darfor
mer pataglig i den miljon. Det finns manga konkurrenter i en storre stad sett till
revisionsfirmor vilket gor att varje firma blir hogst beroende av ett gott rykte. Detta borde
leda till att revisorer i storre stader tar mindre risk och &r hardare i deras bedémning vid
till exempel earnings management for att inte riskera att forstéra deras rykte. Denna effekt
bor inte existera i samma utstrackning i en landsbygdsmilj6 dar det finns farre kontor som
konkurrerar med varandra och det finns mindre alternativ for foretagen. Ryktesrisken och
rattstvisterisken blir darfor mycket lagre pa landsbygden. Risken for rattstvister &r
generellt 1ag i Sverige tillsammans med att mindre firmors begransade resurser gor att de
ar mindre benagen att bli foremal for stamningar och ryktesrisken som ar lag i och med
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klienter bara har ett fatal revisorer att anlita. Sammansatt bor detta leda till att riskerna
som finns for revisorer i storre stader bor gora att det finns mindre earnings management
i storstaderna da revisorerna kommer att vara tuffare i sina bedémningar pa grund av den
Okade risken.

3.5 Relationen mellan revisor och klient

En faktor for revisionskvalitet &r revisionsuppdragets sammanhang. Det innefattar hur
relationen mellan revisorn och klienten ser ut. For en revisor &r oberoendet en lika viktig
faktor bade i stan som pa landsbygd. Detta ar nagot som kan vara mer komplicerat pa
mindre orter dar det finns mer tendens till familjaritet (Hussey, 1999).

Enligt DeAngelo (1981a, s. 186) definition av revisionskvalité relaterar den till hur
sannolik revisorn &r att rapportera pa vasentliga felaktigheter. Detta kommer paverkas
hur objektiv och oberoende revisorn é&r till sin klient. Det forutsatter att revisorn inte har
antingen en professionell eller privat koppling till sin klient. Risken med en revisor som
ar for nara till sin kund ar att intressekonflikter kan sta i vagen for en regelratt och effektiv
revision, det blir darfor en social risk. Problematiken i hansyn till oberoende for revisorer
harstammar fran att ersattningen erhalls fran klienten eller foretaget som blir reviderade
(Bazerman et al., 1997; Firth, 1997). Enligt de internationella standarderna for revision,
ISA 200 (IAASB, 2009), ar det krav att revisorn ska félja nagra grundlaggande villkor,
sasom att den ska inneha en professionell skeptisk installning till granskningsuppdraget
och vara oberoende till klienten. En revisor skall enligt IESBA etikhandbok (IESBA,
2022) bade vara synbart oberoende och faktiskt oberoende fran sin klient. Det
forstnamnda relaterar till en tredje parts perspektiv, om den upplever att forhallandet
mellan revisor och klient inte innehaller personliga eller affarsmassiga relationer som kan
aventyra objektiviteten. Faktiskt oberoende innebar att revisorn inte ska ha nagon
koppling till foretaget utéver den avtalade som kan forhindra eller motverka revisorns
objektivitet (IESBA, 2022).

Mautz & Sharaf uttryckte foljande uppfattning angaende revisorns oberoende (1961, s.
208):

" The greatest threat to his (the auditor's) independence is a slow, gradual, almost
casual erosion of his honest disinterestedness.”

DeAngelo (1981a, s. 116-117) menar pa att en storre revisionsfirma har storre incitament
att inte tumma pa oberoendet jamfort med en mindre firma. Desto storre firman ar, desto
storre intakter finns att tappa fran de negativa konsekvenserna av en bristande
objektivitet. Pa en stérre byra ar uppdragen generellt storre och darmed kan forlusten av
forbindelser vara omfattande. De storsta firmorna tenderar att ha sina stérsta kontor i
storre stader dar de har narhet till sina viktigaste klienter. Detta resulterar i att storre
revisionsforetag har mer motiv att framja och uppratthalla oberoendekravet och
objektivitet (Watts & Zimmerman, 1986).

Vidare finns det delade meningar om huruvida den sociala narheten och den personliga

relationen mellan revisor och klient kan paverka revisionsuppdraget. Tidigare studier
sasom Menon & Williams (2004) och Davis et al. (2009) finner att ett starkare band till
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sin klient kan paverka revisionskvalitén negativt da det kan minska nivan av professionell
skepticism som en revisor behéver ha. Detta resulterar i ldgre niva av oberoende som
leder till lagre kvalitet. Svanstrom (2008, s. 134) finner tecken pa att affarsrelationer
mellan revisor och klient skiljer sig mellan orter. I mindre orter tenderar relationen vara
mer avslappnad affarsméassigt och mer personlig. Detta kan dels forklaras av att det finns
farre revisionsbyraer pa mindre orter jamfort med storstad. Det finns dven férre foretag
inom finansiella tjanster och radgivning pa mindre orter som gor att foretag kan vara mer
beroende av sin revisor for dessa tjanster (Svanstrom, 2008, s. 134).

Som tidigare namnt ar det dven storre mojlighet att kdnna varandra i sitt naromrade (Pew
Research Center, 2018) pa landsbygden, som kan gora det problematiskt att forhalla sig
med ett professionellt och objektivt synsétt till sin klient. Daremot finner Choi et al.
(2012) motsatsen. De undersokte hur narheten mellan revisor och klient paverkar och
hittade att ju narmare de befinner sig geografiskt, som antas leda till ett ndrmare socialt
band, har ett negativt samband med diskretiondra periodiseringar. Den k&nnedom och
informationen som forvarvas genom detta leder till att revisorerna kan battre begransa
EM. Det &r svart att beskriva hur var studie kommer att forhalla sig mellan dessa
presenterade studier och dess resultat. Vi tror dock att var studie kommer resultera i ett
utfall som &r mer i linje med Svanstrom (2008). Svanstrém (2008) har ocksa utfort sin
studie pa privata bolag i Sverige. Choi et al. (2012) har utfort deras studie i USA vilket
ar en helt annan miljo &n i Sverige vilket gor att det blir svarare for oss att generalisera
deras resultat till var studie. Da vi formodar att relationen mellan klient och revisor kan
skilja sig mellan storstad och landshygd paverkar det revisorns oberoende. Néar revisorns
oberoende ar hotat ar det storre risk att den inte haller ett lika kritiskt forhallningssatt
gentemot sin klient. Vi tror att det ar svarare for en revisor pa landsbygden att uppréatthalla
denna niva och kan darfor spegla sig i revisionskvaliteten och darmed finns det risk for
Okad earnings management.

En skeptisk revisor har visat sig ha ett positivt samband till revisionskvalitet (Chen et al.,
2009), den ar mer sannolik att std upp mot sin klients krav (Shaub & Lawrence, 1996),
har mindre tillit till sin klient (Bowlin et al., 2015) och &r béttre pa att upptécka bedrageri
(Bernardi, 1994). Eftersom en revisor ska anta uppdraget med professionell skepticism
blir fortroendet till sin klient en aktuell frdga. Det har visat sig att ”Grannskapstilliten”,
alltsa tendensen till att lita pa folk som bor i ens narhet, &r storre pa landsbygden (Larsson
etal., 2020, s. 3). Svanstrom (2008, s. 103) menar att foretag pa landsbygden ofta anlitar
revisionsfirmor som &r mindre &n vad foretagen i storstaden anlitar. Pa byraer i mindre
orter i Norrland kan det finnas kontor med nagra fa anstéllda vilket drabbar in-house
kompetensen samt relationen mellan revisor och klient (Svanstrom, 2008, s. 103). En
revisor pa landsbygden har darfor mer att forlora pa att ha missnojda klienter, risken ar
att den kommer fa konsekvenser inom dennes sociala tillnérighet men &ven i
professionella forhallanden. Om en revisor i en liten stad inte skulle gora sina kunder
ndjda skulle det kunna spridas negativa rykten véldigt fort. Just kundndjdheten kan
drabbas dven om revisorn har hog kvalité men att den tar impopuléra beslut som klienten
inte ser likadant pa. Revisorn bor ha ett annat forhallningssatt till sin kund om de vet att
de har mycket social interaktion med klienten, till exempel traffar klienten pa matbutiken
eller att ens barn gar i samma skolklass. Just dessa sociala interaktioner finns inte alls pa
samma satt i en storre stad.

Denna kundnéjdhet skulle kunna dras at tva olika hall, att klienter ar missnéjda med
revisorns kvalité men aven ocksa att revisorns forhallningssatt skulle kunna paverkas av
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den personliga relationen som ar mer trolig att existera pa landsbygden. Manga mindre
klienter kan se revision som en onddig kostnad och sldseri med tid och att det inte har
nagot varde (Svanstrom, 2008, s. 158-159). Dessa klienter kan tycka att revisorn gor ett
samre arbete om den till exempel andrar pa deras rutiner som de har haft sedan tidigare.
En klient som har en personlig relation med sin revisor skulle kunna ha férhoppningar
om att revisorn inte kommer vara lika skeptisk som denne borde vara. Denna personliga
relation med klient och revisor forvantar vi oss ar mer trolig att existera pa landsbygden.
Vi tror att det ar i manga fall svarare att vara en skeptisk revisor pa landsbygden. En
mindre skeptisk revisor sanker kvalitén och bor leda till 6kad forekomst av earnings
management pa landsbygden.

3.6 Tidigare empiri for skillnader i EM mellan landsbygd och
storstad

| detta avsnitt kommer vi att redogora for tidigare studier for skillnader i EM mellan
bolag placerade i storstader och pa landsbygden. Vi kommer aven beskriva hur vi
forhaller oss till dessa studier.

En tidigare studie fran Sydkorea har undersokt skillnad i EM for noterade bolag i
storstadsomraden och landsbygd (Nam et al., 2012). Nam et al. (2012) har i deras studie
motiverat skillnader mellan de geografiska placeringarna genom att lyfta att geografisk
placering ar en viktig faktor i finansiella beslut. De menar att tidigare studier visat att
personer och institut tenderar att kdpa aktier i bolag som &r placerade narmare dem.
Forfattarna namner &aven att tidigare studier visar att bolag i storstader far mer
uppmarksamhet fran externa intressenter da de &r narmare placerade till exempel
analytikerna an bolag pa landsbygden. Nam et al. (2012) argumenterar att Sydkorea ar ett
lampligt land att studera detta i da de har tydliga uppdelningar mellan storstadsomraden
och mindre stader. De jamfor med USA dar manga storre stader ar utspridda 6ver landet
och inte ger lika distinkta skillnader mellan storstad och landsbygd. Nam et al. (2012) &r
den forsta studien som undersoker geografisk placering och hur de paverkar earnings
management. De diskretiondra periodiseringarna for bolagen placerade i
storstadsomraden var da hogre &an de som var placerade pa landsbygden, detta undersoktes
genom variabler som paverkar periodiseringar. Forfattarna finner att en av anledningarna
till denna skillnad &r att bolagen i storstaderna har storre uppmarksamhet fran
marknadsaktorer. Denna press av den Okade uppmérksamheten leder till att bolagen
manipulerar dess vinster till en hogre grad. Nam et al. (2012) finner att geografisk
placering av bolag har en paverkan pa earnings managements omfattning. Denna studie
pekar pa att det finns skillnader i EM beroende pa vart foretaget ar placerat, trots att
studien ar gjord pa publika bolag och i en annan varldsdel ger det indikationer pa att det
ar skillnad i EM beroende pa vart bolaget ar placerat.

Forfattarna i Xuerong et al. (2019) landar i en delvis liknande position som Nam et al.
(2012). De har undersokt relationen mellan placering av publika bolag i landsbygd eller
stad och ledningens manipulering av resultat i USA (Xuerong et al., 2019). Nar de méter
EM med diskretiondra periodiseringar finner de att bolag i storstader manipulerar deras
resultat till en hogre grad jamfort med bolag pa landsbygden. Daremot ar forekomsten av
verklig manipulering (real earnings management) hogre pa landsbygden. De motiverar
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detta genom att narheten till ett stort antal intressenter i stadsomraden gor det enklare att
bevaka och granska foretagens handlingar. Detta gor foretaget mindre bendgen att
anvanda sig av verklig manipulering, som har fler langsiktiga negativa konsekvenser av
foretagets varde (Xuerong et al., 2019, s. 10). Vidare menar de att verklig manipulering
ar svarare att upptacka an diskretionara periodiseringar, vilket gor det mer riskfyllt for
foretag i storre stader som har fler bevakare som &r insatt i bolaget jamfort med foretag
pa landshygden. Foretag i storstader har darfor en storre risk att bli pakomna (Xuerong et
al., 2019, s. 10).

Garner (2022) har undersokt hur den geografiska faktorn paverkar foretags kvalitet pa de
finansiella rapporterna hos foretag i USA. Studien undersokte huruvida det fanns en
skillnad i earnings management for firmor som var langre ifran storstadsomraden jamfort
med de som var placerade i en storstad. Garner (2022) diskuterar hur tidigare studier
menar pa att investerare har en preferens for investeringar i narliggande omraden da det
finns storre tillganglighet pa information och mindre transaktionskostnader. Samtidigt &ar
manga av de stora investeringsmojligheterna (andra foretag) koncentrerade till
storstadsomraden. Darfér argumenterar Garner (2022, s. 29) att det finns en preferens for
narliggande investeringsmajligheter for att investerare har mer koll pa foretaget och dess
ledning, samt att de stéller hogre krav pa den finansiella rapporteringens kvalitet jamfort
med avlagset placerade foretag. Garner (2022) finner att de foretag som &r langre ifran
staderna har samre kvalitet pa de finansiella rapporterna och visar mer tendenser till EM.
Undersokning ar gjord pa 592 publika foretag och hittar aven att foretag langre fran storre
stader ar samre pa att gora nedskrivningar i tid och den finansiella rapporteringen har en
mindre paverkan pa foretagets aktiekurs jamfort med de i en stor stad. Aven denna studie
finner stod for att det skulle finnas en skillnad i EM beroende pa vilken ort foretaget
befinner sig pd. Daremot &r denna undersokning gjord i USA och pa noterade bolag.
Garner (2022) undersokte de finansiella rapporternas kvalitet genom (1)
resultatvolatilitet, (2) relativa forekomsten av sma positiva resultat och (3) korrelationen
mellan aktiepris och resultat. 1 var studie kommer vi mata genom diskretionara
periodiseringar, alltsa en metod som skiljer sig fran Garner (2022).

Var studie riktar in sig pa foretag i en nordisk miljé, som har en annan rattsmiljo (Hope
& Langli, 2010, s. 578) och vissa skillnader i foretagsmiljo (Falkenhall & Johansson,
2013) som talar for att var studie ar differentierad i dessa aspekter till Garner (2022) och
Xuerong et al. (2019). Rattsmiljo kan paverka rattstvisterisken som vi tidigare namnt
vilket paverkar revisorernas begransande av EM. | USA é&r det vanligt med stamningar
som gor att denna risk kan vara mer pataglig jamfort i en svensk milj6. Daremot &r det
svart att kontrollera for hur denna skillnad kan utspela sig da det &r en aspekt som kan ha
en bred effekt pa flera satt. Det kan accelerera och 6ka den storre risken i storstader som
gor att revisorer dar ar mer angeldgna att minimera risken for tvister. Det andra scenariot
ar att effekten paverkar revisorer pa landsbygden och storstad i samma man som ger en
liten nettoeffekt jamfort med denna studie.

En annan aspekt som Nam et al. (2012) poangterar ar hur uppdelningen mellan stad och
landsbygd &r mer tydlig i ett land som Sydkorea jamfort med USA. Vi anser att dven
Sverige &r ett land som ar narmare det férstnamnda, da det &r ett fatal valdigt stora stader
som anses som finansiella centrum, i synnerhet Stockholm. Det talar for att resultatet
skulle bli i likhet med Nam et al. (2012), att férekomsten av EM 4&r storre i storstaderna.
Déaremot menar Garner (2022) att investerare féredrar narliggande investeringar och
staller hardare krav pa foretagens finansiella rapporter. | Sverige ar en stor del av
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befolkningen bosatta i storre stader. | de tre storsta stdderna bor néstan hela 25 % av
Sveriges befolkning (SCB, 2022b) som gor att detta argument ar hogst aktuellt i var
studie.

Samtidigt kommer vi att vara den i var vetskap forsta studie som undersoker privata
foretag i denna kontext som utgor en fundamental skillnad som grundar for en del ovisshet
kring resultatet i jamforelse med de ovan ndmnda studierna. Detta gor att argument
angaende aktiemarknadens paverkan som anvands i Xuerong et al. (2019) blir ovisst.
Studiens argument kring varfor foretag i storstad har mer att forlora fran att anvanda sig
av real earnings management och inte EM genom diskretionéra periodiseringar grundas
mycket i aktiemarknadens eventuella reaktion. | ett privat bolag ar antalet bevakare och
agare mycket farre som gor att denna faktor begransas kraftigt. Darfor tror vi att
anvandandet av diskretionédra periodiseringar i storre stdder dr mer begransat dn vad
Xuerong et al. (2019) menar nar vi 6versatter det till en miljoé med privata bolag.

3.7 Hypotesutveckling

| detta avsnitt kommer vi att ha en kort sammanfattning och diskussion av tidigare ndmnt
material foljt av vara resonemang som utmynnar i studiens hypotes.

Tidigare forskning och rapporter visar pa att det finns skillnader mellan manniskor som
bor i stad och landshygd. Det finns bade demografiska olikheter och skillnad i beteende
gdr att notera. Vi har sett i var litteratursokning att det finns skillnader i tillit till manniskor
i ens naromrade (Larsson et al., 2020, s. 3) och det finns skillnader i andel hogutbildade
personer (Larsson et al., 2020, s. 6). | rapporten fran Keuschnigg et al. (2019) konstaterar
de att manniskor i storstader generellt har hogre 1Q &n méanniskor pa landsbygden. Enligt
Kallunki et al. (2019) haller revisorer i Sverige hogre kvalité desto hogre 1Q de har.
Bolagen i storstad och landsbygd verkar till viss del i olika branscher som &r olika
valreglerade (Nilsson et al., 2009, s. 15). Vi finner aven skillnad i ekonomiskt beteende
beroende pa geografisk placering (Garner, 2022). Dessa skillnader, i hansyn till ovan
diskuterade omraden i teoretiska referensramen, ger oss skél att tro att det ska finnas en
paverkan pa bade revisionskvalitet samt forekomsten av earnings management hos
foretagen beroende pa dess geografiska placering.

A ena sidan har vi foretaget som kan vara beroende av externa aktorer for att driva sin
verksamhet. Detta ger incitament till att manipulera deras resultat for att sdkra till exempel
extern finansiering. Foretag i storre stader har aven fler 6gon pa sig som stéller hogre krav
pa rapporternas kvalité. Narheten till tillsynsorgan ar en faktor som paverkar foretagens
villighet att manipulera sitt resultat. Foretag pa landsbygden kan ha langa avstand till
dessa myndigheter som gor de mindre medvetna om konsekvenserna. Da det generellt ar
hogre 1Q och utbildning i storre stdder kan dven detta reflekteras i forekomsten av
earnings management i storre stader da det ar en handling som kraver expertis.

A andra sidan finns revisorn som har i uppgift att granska och minska risker fér externa
intressenter som anvander sig av de finansiella rapporterna. En del i detta ar att begrénsa
forekomsten av earnings management. Da revision &r ett yrke som kraver en hel del
professionell bedémning och kunskap blir det darfor viktigt vem som gor arbetet. Det
finns stod for att en hogre kognitiv formaga har en positiv association till
revisionskvalitet, som tyder pa att revisorer i storstader har en fordel. Ytterligare en
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indikator for revisionskvalitet &r kontorsstorleken. De storre kontoren &r oftast placerad i
storre stader som erbjuder fordelen med mer kompetens in-house, detta gor att det ar
enklare for revisorerna att utnyttja sina kollegor for att fa en béattre revision. De mindre
kontoren pa landsbygd har inte denna mojlighet i samma grad. Revisorer i stérre stader
har en okad uppdragsrisk pa grund av att de har bade okad ryktesrisk och okad
rattstvisterisk, storre kontor har mer att forlora pa att negativa rykten sprids och mer
troliga att hamna i en rattstvist pa grund av att de har mer resurser. Darfor kan en revisor
i storre stader ha storre incitament att forsékra att dennes arbete gar ratt och riktigt till och
darmed vara mer konservativ mot EM. Da en revisor ska vara oberoende mot sin klient
gor det relationen mellan dessa aktuell. Pa landsbygden ar det mer troligt att revisorn har
en mer néra relation med sin klient &n for en revisor i en storre stad. Denna mer personliga
relation kan ga i konflikt med revisorns bedémningar, om de tva parternas asikter gar isar.
Desto storre kontoret &r, desto storre intakter finns att tappa fran de negativa
konsekvenserna av en bristande objektivitet. Pa ett stérre kontor ar uppdragen generellt
storre och darmed kan forlusten av forbindelser vara omfattande. | och med att revisorn
ska agera med professionell skepticism tror vi att detta dels kan vara svarare i
landsbygden da det finns storre risk att det finns familiaritetsband till sin klient men &ven
att det finns mer att forlora for revisorer i storre stdder. 1 och med att revisorn har en
begransade roll av EM spar vi att férekomsten bor vara storre pa landsbygden.

Vi vill undersdka skillnaden i earnings management mellan foretag placerade i
landsbygdskommuner och storstadskommuner. Tidigare studier har ej undersokt
skillnader i EM i olika svenska geografiska miljoer hos privata bolag. Vi anser att tidigare
empiri och ovannamnda diskuterade aspekter baddar for att det skulle finnas skillnader i
EM i dessa olika miljoer, dels beroende av faktorer kopplade till foretaget och dess
ledning, dels till revisorn samt relationen mellan dem. Av denna diskussion landar vi i
foljande hypotes:

H1: Det ar mer earnings management i foretags redovisning pa landsbygd kontra i
storstader.
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4. Praktisk metod

| detta kapitel beskrivs metod och tillvagagangssatt for studien. | borjan redogors hur
datainsamling genomfors, inkluderande urval och bortfall. Dérefter presenteras
framtagning for regressionsmodellen med inkluderade variabler och avslutas med en
diskussion kring den valda metodiken samt regressionsdiagnostik.

4.1 Urvalsram och datainsamling

I enlighet med studiens deduktiva ansats kravs det en stor méngd datainsamling for att
kunna generalisera forskningsresultatet (Bell & Bryman, 2015). Vi kommer att utfora
hypotesprévning och med hjélp av regressionsanalyser antingen kunna forkasta eller icke
forkasta studiens uppstéllda hypoteser. | var kvantitativa studie &mnar vi att fran teori och
tidigare empiri finna samband mellan earnings management och foretagens satesort.

Data ar inhamtat fran Business Retrievers databas. | denna studie amnar vi undersoka
svenska privatdgda aktiebolag. Vi delar upp de geografiska kategorierna till att folja
Tillvaxtverkets olika kategorier gallande kommuner (Tillvéaxtverket, 2021). Dessa bestar
av:

e Landsbygdskommuner — denna indelning innehaller de 3 kommuntyperna glesa
blandade kommuner”, ”’glesa landsbygdskommuner” och “mycket glesa
landsbygdskommuner”.

o Majoriteten av invanarna i dessa kommuner har minst 45 minuters
resvag med bil till en tatort med minst 50 000 invanare.

o | de tva glesa landsbygdskommunerna bor en majoritet av invanarna i
rurala omraden medan i den glesa blandade kommunen bor majoriteten i
urbana omraden.

e Tatortsnara landsbygdskommuner — denna kategori innehaller kommuntypen
“tatortsndra landsbygdskommuner”.

o Majoriteten av invanarna bor i rurala omraden
o Merparten av invanarna i kommunerna har mindre an 45 min bilresa till
tatort med en befolkning pa dver 50 000.
e Mellanstora kommuner — denna kategori innehaller typen “tita blandade
kommuner”.
o Majoriteten av invanarna ar bosatt i urbana omraden
o Merparten av invanarna i kommunerna har mindre an 45 min bilresa till
tatort med en befolkning pa éver 50 000.
e Storstadskommuner — denna kategori innehaller kommuntypen
”storstadskommuner”
o Over 80% av invanarna i dessa kommuner ar bosatt i urbana omraden
o Dessa omraden med angransande kommuner har en befolkning pa minst
500 000

Vi definierar landsbygd som landsbygdskommuner, tatortsndra landsbygdskommuner

och mellanstora kommuner. Storstadskommuner &r i denna studie stOrre stader. Vi har
valt att anvanda denna definition da vi tror att de storsta kontrasterna gar att se gentemot
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storstadskommunerna, samtidigt som indelningen gor det enklare for oss att utfora en mer
generell analys. Vi tar endast med aktiebolag i urvalet och tar ej med passiva bolag. Vi
satter en minimigrans for att kunna sékerstalla att det finns mer maéjlighet for earnings
management for de bolag da det kan vara svart att undersdka hos for sma foretag. Denna
grans ar pa minst 40 miljoner kronor i arsomsattning och en balansomslutning pa minst
10 miljoner kronor. | och med detta far vi dessutom endast med revisionspliktiga bolag.
Observationer kommer resultera i antal foretag multiplicerat med rakenskapsar. | detta
fall kommer vi undersoka tidsperioden 2017-2021, alltsa fem rakenskapsar. For att veta
vart foretagen ar placerade anvénder vi av oss vart foretaget har sitt sate enligt
Bolagsverket. Anledningen till detta &r att huvudkontor med ledning och hdgt uppsatta
ofta befinner sig i narheten av foretagets sate. | databasen kommer vi dven kunna veta
kon pa paskrivande revisor till féretaget.

Tabell 2: Antal féretag och kommuner i forsta urvalet.

Indelning Antal foretag Antal kommuner
Landsbygdskommuner 524 97

Tatortsnara landsbygd 395 80

Mellanstora kommuner 1023 87
Storstadskommuner 1252 26

Totalt antal 3194 290

4.2 Bortfall och extremvarden

Vi har utifran foljande kriterier sokt foretag i databasen Retriever Business:

40 miljoner kronor omséttning

10 miljoner kronor balansomslutning

Privata aktiva aktiebolag som ej ingér i koncern

Revisorspliktiga

Vi fick fram fyra olika s6kningar baserat pa vara geografiska indelningar

Var sokning resulterade da i totalt 3194 foretag (se tabell 2). 524 av dessa var i
landsbygdskommuner, 395 i tatortsndra landsbygdskommuner, 1023 i mellanstora
kommuner och 1252 i storstadskommuner. | detta urval sag vi sedan att i materialet fanns
foretag som delvis eller helt saknade finansiell information som gjorde berakningen for
diskretiondra periodiseringarna omdgjliga. Detta géllde alla fyra indelningar som gjorde
att vi manuellt atgardat detta genom eliminering. De flesta av vart totala bortfall skedde i
detta steg. Vi har efter berdkningen av diskretionéra periodiseringar (DA) eliminerat
extremvardet for denna variabel som déversteg ett varde pa 1. Detta da dessa varden ar
orimliga och skulle ge snedvridna resultat. Antalet DA > 1 varierade fran ar till ar och
mellan kommunindelningarna men antalet vi eliminerade for varje grupp och ar éversteg
inte 10 datapunkter. Eftersom detta kunde skilja sig fran ar till ar och datagrupp sa far vi
ett intervall for antal foretag for varje kommungrupp. Vi har under datahanteringen valt
att ta bort extremvarden for de totala periodiseringarna (TA). Vi har sett under
datahanteringen att visa observationer innehaller varden for de totala periodiseringar som
ar valdigt hoga detta har berott pa olika extremvarden i underlagen for berakningen av
TA, det kan till exempel ha varit att observationerna innehallit valdigt laga tillgangar
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vilket har skapat extremvarden for TA. Vi tog darfor bort extremvarden som var storre
an 1 eller mindre an -1. Vi valdes dessa varden for att om de var utanfor vart spann mellan
1 och -1 har de mer periodiseringar an totala tillgangar vilket ar orimligt. Vi har dven tagit
bort extremvarden for DA liknande atgarder som vi gjorde for TA da tog vi bort alla
observationer som var storre &n 1 och mindre &n -1.

Dessa observationer for DA ansags vara for extrema for att vara rimliga att ha med i testet.
Dessa tas bort for att minska extremvéardens paverkan pa de statistiska testerna (Nam et
al., 2012, s. 299). Det kan mellan ar och ar skilja enstaka observationer pa grund av att
det kan ha varit bristfalliga datapunkter. Vi har da valt att endast ta bort den bristfalliga
och behallit de andra aren for foretaget pa grund av att inte tappa vardefulla observationer.
Efter dessa bortfall och extremvarden sa hamnade vi pd 468 foretag i
landsbygdskommuner, 372 i tatortsndra landsbygdskommuner, 905 i mellanstora
kommuner och 1051 foretag i storstadskommuner (se tabell 3). Vi har alltsd under
datahanteringen sett till extremvérden och bortfall behtvt avldgsna ungeféar 399 foretag.
Fordelning var att det var betydligt fler bortfall &n extremvarden vilket kan harledas till
databasens felaktigheter mellan ar. Detta ger efter borttagning av extremvarden och
bristfalliga datapunkter den slutgiltiga siffran pa 13 977 firm-years (arsredovisningar),
det vill sdga datapunkter som anvénds i regressionen.

Tabell 3: Antal foretag och slutgiltigt antal datapunkter.

Indelning Antal foretag Antal observationer
Landsbygdskommuner 468 2340

Tatortsnara landsbygd 372 1860

Mellanstora kommuner 905 4523
Storstadskommuner 1051 5254

Totala observationer 2795 13977

4.3 Modeller for att mata EM

Att mata earnings management &r nagot som lange har forsokt goras och det ar svart att
gora i praktiken. EM é&r inte ett fenomen som gar att direkt utméata eller observera
specifikt, utan det finns modeller for att uppskatta dessa (Costa & Soares, 2021, s. 2).
Dessa kan utga fran att mata diskretionara periodiseringar, manipulation av kassafloden
och verkliga héndelser eller en kombination av dessa. Av dessa &r de som mater
periodisering mest populdra (Chen, 2010, s. 58). Periodiseringar per definition hojer eller
minskar resultatet och innehaller ofta en del omdéme fran de som utfor dem (Bergstresser
& Philippon, 2006). Detta kan leda till att de har diskretiondra delar. Syftet med dessa
modeller ar att estimera de diskretionara delarna av periodiseringar som inte gar att
hanfora till de icke-diskretiondra delarna. Da diskretionara periodiseringar inte gar att
mata direkt fran ett foretags arsredovisning maste det darfor uppskattas. Detta &r nagot
som i praktiken dr problematiskt dd de maste separeras fran de icke-diskretiondra
periodiseringarna (Costa & Soares, 2021). Nedan kommer redogoras for nagra av de
frekvent anvanda modellerna. Detta i syfte for att 6ka forstaelsen for metodiken och
logiskt argumentera varfor vald modell anvands.
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Healy modellen (Healy, 1985) ar den aldsta i rangen av modeller for att mata diskretionéra
periodiseringar. Denna modell antar att regressionen av icke-diskretiondra
periodiseringar foljer ett ”white noise” monster (Chen, 2010, s. 2) med ett genomsnitt
som ligger pa 0. EM berdknades genom att ta skillnad mellan operativa kassaflodet och
vinst. Modellen blev kritiserad for att inte vara kapabel till att sarskilja de diskretionéra
och icke-diskretionara periodiseringarna fran varandra utifran de totala periodiseringarna,
som ledde till allt for snedvridna resultat (Kaplan, 1985, s. 111).

DeAngelo Modellen, som utvecklades av DeAngelo (1986), var en utveckling av Healy
modellen. Till skillnad fran Healy sa antar denna att de icke-diskretionara
periodiseringarna andras slumpmassigt fran ar till ar medan icke-diskretionara
periodiseringar ar konstanta (DeAngelo, 1986, s. 409). Genom att mata skillnaden mellan
foregaende periods totala periodiseringar och nuvarande ar resulterar det i EM (Dechow
etal., 1995, s. 198).

Jones Modellen (Jones, 1991) &r en utveckling av DeAngelo’s modell som i stéllet
forsokte l6sa problemet mellan att sérskilja icke-diskretiondra och diskretionédra
periodiseringar. Jones (1991, s. 211) antar att de icke-diskretionara bestar av ’riktiga’
periodiseringar som foretagen inte kan manipulera. Genom att skatta dessa utifran totala
periodiseringar sa gar det att jamfora hur stor del av dessa som bestar av diskretionara
och icke-diskretionéra periodiseringar (Jones, 1991).

Den Modifierade Jones modellen (Dechow et al., 1995) &r den mest populéra och allmént
ansedd som den framsta modellen (Chen 2010, s. 61). Denna inkluderar aven variabeln
forandring i kundfordringar som &mnar att mer effektivt mata diskretionéra
periodiseringar (Costa & Soares, 2021). Skillnaden till den ursprungliga Jones-modellen
ar under vilket antagande hur EM sker, om det &r endast genom skuldkonton eller aven
genom intaktskonton (Peasnell et al., 2000).

Den Modifierade Jones modellen justerad for prestation (Kothari et al., 2005) &r en
ytterligare utveckling med att ta hansyn till foretagets prestation med att addera ROA
(return on assets, dvs avkastning pa totala tillgadngar) som en del av modellen. Detta da
de menar att denna variabel bor inkluderas for att ett foretag med forvantad tillvaxt antas
aven ha investeringar for att uppratthalla detta (Kothari et al., 2005, s. 165). Darmed antas
prestationen hos foretaget paverka dess periodiseringar och inkluderande av denna
variabel ar i hopp om att kontrollera for dess effekt (Costa & Soares, 2021). Modellen av
Kothari et al. (2005) ar lamplig att anvanda da en studies hypotes inte antar att EM &r
beroende av prestation, som &r fallet i radande undersékning. Denna modell &r den som
kommer anvandas i studien i enlighet med Nam et al. (2012) som undersokt skillnader i
earnings management for bolag placerade i storstad kontra landsbygd for noterade bolag
i Sydkorea.

4.4 Kritik kring metoder for att mata earnings management

Det finns som vi ndmnt tidigare i texten ett flertal modeller for att mata Earnings
management (DA), det finns till och med flera olika satt att méta totala periodiseringar
(TA). Det finns flertal modeller vilket betyder att det inte finns nagon perfekt modell. En
perfekt modell ar véldigt svar att uppna oavsett vad som undersoks. En vanlig kritik mot
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dessa modeller for att skatta EM é&r att de forklarande variablerna ofta har en lag
forklaringsgrad som manga ganger ar langre ifran 1 an 0 (Stock & Watson, 2011, s. 19).
Nar vi valt metod for vara berakningar har vi baserat vara beslut pa vad liknande studier
har anvant och hur val det gar att anpassa till var studie enligt oss. Den studie som &r
nérmast 0ss som vi har kunnat hitta & Nam et al. (2012), den ar nadrmast oss for att de
mater earnings management och undersoker hur den méatningen skiljer sig beroende pa
vart bolaget ar placerat (landsbygd kontra storstad). De har i deras studie anvént sig av
modifierade Jones modellen justerad for prestation enligt Kothari et al. (2005) vilket
ocksa ar den modell vi valt att anvanda. Nam et al. (2012) har i deras studie ocksa beraknat
TA genom att subtrahera kassaflode fran lépande verksamhet fran arets resultat. Vi har
utfort en skattning av totala periodiseringar (TA) vilket medfor att vi gor en skattning av
earnings management (DA). Som i alla typer av skattningar finns det en felmarginal som
ar omojlig att undvika. Det kommer alltid vara en 6kad risk med skattade variabler men
tidigare studier till exempel Nam et al. (2012) har anvant sig av samma metod vilket gér
att vi kénner att riskerna &r acceptabla for att skapa en vélutford studie. Dechow et al.
(2010) har i sin genomgang av earnings management betonat en fordel med modifierade
Jones modellen &r att den &r enkel att forsta och gor periodiseringar latt att tolka aven fast
det &r svart i praktiken. Som vi har namnt tidigare i texten finns det manga sétt att utnyttja
earnings management pa. Denna modifierade Jones modell kan saledes inte mata all
earnings management utan bara de effekter som modellen mater, earnings management
kan aven skildras genom faktiska praktiska foreteelser. Graham et al. (2005) papekar for
att dessa praktiska foreteelser &r den faktiska majoriteten av earnings management. Vi
kommer darfor inte kunna méta all earnings management i var studie utan bara det vi kan
méata genom var modell. De verkliga foreteelser som anvands for att utnyttja earnings
management ar nagot som ar valdigt svart att mata i en kvantitativ studie det ar svart att
sarskilja dessa aktioner fran aktioner som ar gjorda i god tro och de &r dven svara att gora
till matbara variabler.

4.5 Statistiska tester
4.5.1 Uppskattning av EM

Vi kommer att utgd ifran Modifierade Jones-modellen (Dechow et al., 1995) samt
anvanda oss av Kothari et al. (2005) justering for prestation med inkluderandet av ROA-
termen. Vi anvéander totala tillgangar vid arets borjan (4; ., ) for att reducera svarigheter
rorande heteroskedasticitet.

Steg 1 — totala periodiseringar kalkyleras genom att subtrahera CFO (kassaflode fran
I6pande verksamheten) fran NI (arets resultat).

Ekvation 1:
TA =NI—-CFO

Steg 2 — de fyra foretagsspecifika termerna a kalkyleras genom att skapa regressioner for
ekvation 2. Vilket skapade fyra foretagsspecifika termer (o).
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Ekvation 2:
=« a a a
Airq VI 2 At S\ Ay \ Aty

Steg 3 — de fyra kalkylerade termerna anvéndes for att rakna ut NDA (icke-diskretionéra
periodiseringar). Denna berdkning anvinds for varje ’firm year observation” separat.

Ekvation 3:
NDAi,t < 1 ) 4 <( AREVLt - ARECi,t)) 4 <PPEi,t> 4 <ROAi,t>
= a a a
Aier  \Aies 2 Aieq S\ A \ Ay

Steg 4 — DA (diskretionédra periodiseringar) kalkyleras genom att subtrahera NDA
(ekvation 3) fran TA (ekvation 1). DA kommer i var huvudsakliga regressionsmodell vara
ett absolutvérde, den kommer anta ett varde mellan 0 och 1. Diskretionéra periodiseringar
alltsa DA &r mattet for EM i denna studie.

Ekvation 4:
DAit (TAi‘t) (NDAi,t>
Ajt—1 Ajt—1 Ait—1

4.5.2 Forklaring av termer

Tabell 4: Forklaring av termer.

Variabel Definition

DA Diskretionara periodiseringar

TA Totala periodiseringar

NDA Icke-diskretionara periodiseringar

A Totala tillgangar

AREV Skillnad i nettoomsattning mellan ar t och t-1

AREC Skillnad i kundfordringar mellan ar t och t-1

PPE Totala byggnader och mark, inventarier och maskiner
t Foretagsspecifikt index

i Arsindex

4.6 Regressionsmodell
Var slutgiltiga regressionsmodell ser ut som féljande:

|DAi‘t| = Landsbygd;  + Tatortsnara; + Mellanstora;; + Lev;, + Kon;,
+ Vinst; + Storlek;, + Utd; ; + Revisorsanmarkning; ,
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Vi diskuterar variablerna mer ingaende i avsnitt 4.8 men nedanfor i tabell 5 finns

definitioner av de valda variablerna:
Tabell 5: Definition av variabler.

DA Diskretiondra periodiseringar, vart matt pa EM fran Modifierade Jones modellen med justering for
foretagsprestation (ROA) enligt Kothari, et al. (2005)

Landsbygd Indelning geografiskt, ger vardet 1 om bolaget &r placerat pa landsbygd och 0 om det inte &r placerat
pa landsbygd

Tatortsnara Indelning geografiskt, ger vardet 1 om bolaget &r placerat pa tatortsnara landsbygd och 0 om det inte
ar placerat pa tatortsnara landsbygd

Mellanstora Indelning geografiskt, ger vardet 1 om bolaget &r placerat i mellanstor kommun och 0 om det inte ar
placerat i mellanstor kommun

Lev Skuldsattningsgrad, ger vardet 1 om totala skulder &r mer dn 62,65% av de totala skulderna och 0 om
de understiger det vardet

Rev kvinna Avser kon pa revisor och ger vardet 1 om revisorn dr kvinna och 0 om revisorn ar man

Vinst Arets resultat, ger virde 1 om foretaget har ett positivt resultat och 0 om det har ett negativt resultat

Storlek Totala tillgangar, logatimerade for skapa en battre normalférdelning och att undvika extremvarden

uUtd Utdelning av foretagets vinst, ger viarde 1 om foretaget har gjort utdelning under aret och 0 om de
inte gjort utdelning

Revisorsannmarkning Revisorsanmarkning pa foretagets finansiella rapporter, ger varde 1 om foretaget haft anmarkning
och 0om de inte har nagon

4.7 Variabler

| forskning vill utforarna att resultaten ska ha framkallats i en sadan verklighetstrogen
miljo som mojligt. For att géra miljon mer verklighetstrogen nyttjar forskare metoder och
olika tillvagagangssatt baserat pa tidigare forskning (Befring, 1994, s. 45). En variabel ar
en faktor som hjalper att forklara det omrade forskarna studerar (Befring, 1994, s. 45).
Variabler delas upp i manga olika fordelningar, bland annat beroende och oberoende
variabler (Befring, 1994, s. 46). Beroende variabler mater reaktionen av studiens
utférande medan en oberoende variabel modifieras under utférandet av studien och ges
ett antal olika varden. Studiens testvariabler bestar av de geografiska
kommunindelningarna. Modellen inkluderar aven ett antal kontrollvariabler som kan
hjalpa till att forklara de statistiska modellerna samt kontrollera att dessa utgor ett
signifikant forklarande samband till resultatet.

4.7.1 Testvariabler

Landsbygd / Tatortsnara / Mellanstora / Storstad

De variabler som &r de huvudsakliga testvariablerna i var regression ar den geografiska
variabeln. Som det &r skrivet i urvals-avsnittet har vi 4 olika indelningar for svenska
kommuner och i den huvudsakliga regressionen testar vi Storstad mot de tre andra
grupperna. Da ser vi hur dessa grupper och deras nivaer forhaller sig till Storstad och dess
niva. Vi kommer dven att testa Landsbygd mot de andra grupperna for att se hur detta ser
ut. Nam et al. (2012) som ocksa undersoker skillnad mellan storstad och landsbygd valjer
att ge storstader vardet 1 och alla andra indelningar vardet 0 detta &r ocksa den strategi vi
kommer utgd frdn men som skrivet kommer vi att testa olika kombinationer under
testernas gang.
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4.7.2 Beroende variabel

DA

DA ir en forkortning pa “discretionary accruals” eller diskretiondra periodiseringar pa
svenska. Detta &r vart matt pa earnings management och som vi raknar ut genom
modifierade Jones modellen justerad for prestation (Kothari et al., 2005). DA &r var
beroende variabel. Da det vi ska mata i var studie ar skillnad i EM for landsbygd och
storstad & DA valdigt viktigt att den ar ratt och riktig. DA har blivit berdknad efter
borttagning av extremvarden i total accruals (totala periodiseringar) och extremvérden av
DA som bestod av mindre an -1 eller +1. DA som matt beskriver hur stor del av de totala
tillgangarna som inte kan forklaras av icke-diskretionara periodiseringar. Om vi darfor
har sett ett varde dver 1 séger det vérdet att de diskretionéra periodiseringarna ar storre
an de totala tillgangarna. Darfor har vi bedémt att de varden som har ett absolutvérde éver
1 anses vara en orimlig observation.

4.7.3 Kontrollvariabler

Lev

Leverage &r var variabel som mater skuldsattningsgrad, som vi benamner som Lev for att
folja tidigare empiri och da det engelska uttrycket &r allmant kant. Vi har gjort denna till
en kontrollvariabel som har en dummy funktion som ger 1 om skuldséttningsgraden &r
over 62,65 %. Skuldsattningsgraden mats genom att summera de totala skulderna och
dividera med de totala tillgangarna vid arets bérjan. Varfor vi valde just 62,65% ar for att
detta tal valde dven Sundgren (2007) och da vi bada undersoker privata bolag kandes det
lampligt att applicera dven for oss. Skuldsattningsgrad ar en variabel som &r véldigt vanlig
i studier kring EM (Karjalainen et al., 2020; Nam et al., 2012; Sundgren 2007).

Vinst

Vi skapade en kontrollvariabel som ger 1 om foretaget gor en vinst och 0 om foretaget
gor en forlust. Det kan vara intressant att se om foretags resultat kan forklara nagon
skillnad i EM (Choi et al., 2012). Aven Sundgren (2007) har en variabel som visar om
foretaget har gjort en vinst eller forlust. Da just manipulering av vinst &r det matt av EM
vi fokuserar pa kanns det valdigt relevant att ha en variabel som mater vinst eller forlust.

utd

Utdelning bendmns i modellen som Utd. Karjalainen et al. (2020) nd&mner att utdelning
ar en av de storsta drivkrafterna i EM for privata bolag. Utdelning i dessa privata bolag
kan vara en drivande faktor i deras operativa arbete da det ar ett skatteeffektivt satt att
overfora pengar till agare jamfort med I6n. Utdelning ar darfor en kontrollvariabel i vart
test som ger 1 om foretaget har delat ut pengar och 0 om det inte har skett en utdelning.
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Revisorsanmarkning

Da foretag skulle kunna anvanda sig av mer EM om foretaget gar samre och far
anmarkningar i deras revision skapade vi en kontrollvariabel som ger 1 for en
revisorsanmarkning och 0 om det inte finns revisorsanmarkning. Nam et al. (2012) har i
deras statistiska test haft med en variabel som visar om foretaget har haft en ren
revisionsberattelse och vi tankte darfor att det kunna vara passande att vi har en liknande
variabel i vart test.

Rev kvinna

I modellen har vi en variabel som avser konet hos revisorn som vi har bendmnt Rev
kvinna. Vi har tidigare i texten ndmnt tidigare studier som undersoker kon relaterat till
revision och redovisning, samt att kvinnor generellt tar 1agre risk an man (Argilés-Bosch
et al., 2019; Bengtsson et al., 2005; Gold et al., 2009). Betz et al. (1989) skriver aven i
sin studie att man till en hogre grad engagerar sig i oetiska affarsstrategier. Kvinnliga
revisorer har undersokts relativt detaljerat och de ar generellt mer noggrann och tar
mindre risk &n manliga revisorer. Detta skulle darfor vara en intressant variabel att ha
med i vart test da en mer noggrann revisor borde skapa mindre EM och detta kanske kan
forklara nagon del av skillnaden i EM mellan landsbygd och storstad.

4.8 Multikollinearitet

Multikollinearitet kan ske da tva eller fler oberoende variabler korrelerar med varandra
till en stor grad, vilket gor det svart att sarskilja variablernas enskilda paverkan
(Stedenmund, 2011, s. 263). Koefficienterna blir da snedvridna och ger inte en réttvis bild
av variablernas effekt i modellen. Ytterligare nackdelar med multikollinearitet &r att
variansen och standardavvikelsen Okar samt att t-vardet for regressionen paverkas
(Stedenmund, 2011, s. 266-267). Om flera variabler korrelerar perfekt till varandra ar det
onodigt och rent av negativt for regressionsmodellens kvalitet. En perfekt
multikollinearitet, dar flera variabler korrelerar till varandra till hundra procent, ar i
praktiken sallsynt och latta att upptacka. Darfor talas det om imperfekt multikollinearitet,
dar det finns en korrelation mellan de oberoende variablerna som leder till konsekvenser
for regressionen (Stedenmund, 2011, s. 264-265).

Det finns nagra vanligt forekommande metoder for att upptéacka multikollinearitet i
regressionsmodeller och en av dessa &r att undersdka korrelationen mellan variablerna i
modellen och gdrs ofta genom en korrelationsmatris. Det finns inget universellt tal for att
definiera om multikollinearitet rader, daremot &r en niva hogre an 0,8 vanligt anvand for
att indikera att det finns ett sadant problem (Stedenmund, 2011, s. 272). Denna studie
anvander sig av denna sorts verktyg och redogors for i nésta kapitel. Vi kommer dér anta
att ett varde over 0,8 ej &r godtyckligt.

Utover en korrelationsmatris kommer vi dven upprétta ett VIF-test. Stedenmund (2011,
s. 272) menar att &ven om korrelationen &r lag mellan oberoende variabler kan det finnas
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problem som inte syns om det finns tva eller fler forklarande variabler. Darfor kan ett
VIF-test (variance inflation factor) utforas for att ytterligare undersoka om
multikollinearitet rader. Ett varde pa 1 innebar att det inte finns multikollinearitet i
modellen medan ett varde dver 5 visar tydligt pa att problem finns. Testet visas i nasta

avsnitt.
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5. Resultat

| resultatkapitlet redogdrs de resultat utifran studiens statistiska tester. Inledningsvis
redovisas deskriptiv statistik for att sedan foljas av regressionsdiagnostik. Kapitlet
avslutas med resultat fran regressionsmodellen.

5.1 Deskriptiv statistik

Tabellen nedan (tabell 6) visar var deskriptiva statistik. Vi kan se var beroende variabel
DA har ett medelvérde pa 0,1187, alltsa att de diskretionara periodiseringarna ar 11,87%
av de totala periodiseringarna. Som det gar att utlasa i tabell 6 finns det en indikator pa
hur nivaerna for respektive indelning forhaller sig till varandra. Storstad har hogst andel
diskretiondra periodiseringar runt 13,22% (0,1322) och vi ser att tatortsnara har minst
andel diskretiondra periodiseringar 9,86 % (0,0986). Medelvardet for de olika
indelningarna ar i sig intressant for att det ger en tydlig bild av nivaerna av DA. I resultatet
fran regressionsmodellen kommer vi se huruvida sambanden kommer férandras nar vi
inkluderar fler variabler. Medelvérdet for DA fran var regression kommer att diskuteras
mer ingdende och jamforas mot tidigare empiri i analyskapitlet. Flera av vara variabler i
modellen ar kontrollvariabler vilket gor att de ar forhallandevis intetsdgande i denna
beskrivning av tabellen. For att namna nagra kort kan vi faststalla att de allra flesta
bolagen i vart urval gar med vinst da den variabeln Vinst far varde 1 om bolaget gatt med
vinst, medelvardet for vinst r 0,904. Vi kan dven se att variabeln Rev kvinna ger ett varde
pa ungefar 0,239 vilket sager att det ar betydligt vanligare med en man som revisor i vart
urval an en kvinna. Utd och Lev ar bada i narheten av att ha ett medelvarde pa 0,5 vilket
visar pa att dessa kontrollvariabler har en relativt lika fordelad representation bland
observationerna. Samtliga av vara variabler ar representerade for alla observationer.

Tabell 6: Deskriptiv statistik.

Variabler Obs Mean Std.dev Min Max

DA 13977 0,1187 0,1286 0,000 0,9978
Landsbygd 13977 0,1674 0,3734 0,000 1
Tatortsndra 13977 0,1331 0,3397 0,000 1
Mellanstora 13977 0,3236 0,4679 0,000 1
Storlek 13977 10,2211 1,1877 3,8286 17,9490
Utd 13977 0,4235 0,4941 0,000 1
Revisorsanmarkning 13977 0,0973 0,2964 0,000 1
Lev 13977 0,4668 0,4989 0,000 1
Rev kvinna 13977 0,2393 0,4267 0,000 1
Vinst 13977 0,9042 0,2943 0,000 1
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Tabell 7: Medelvérden for geografiska indelningar.

Geografisk indelning Average DA

Landsbygd 0,1028
Tatortsnara landsbygd 0,0986
Mellanstora 0,1195
Storstader 0,1322

5.2 Resultat av korrelationstest

Tabell 8 visar korrelationen for de olika variablerna inkluderade i modellen.
Korrelationsmatrisen har upprattats i syfte att kontrollera for multikollinearitet i modellen
for de forklaringsvariabler som innefattas. Koefficienten far ett varde mellan 1 och -1
som talar om hur starkt sambandet mellan tva variabler &r. Vi anvéander oss av
Stedenmund (2011, s. 272) riktvarde om 0,8 (-0,8) for att for att underséka huruvida
multikollinearitet rader mellan forklaringsvariabler. Som vi ser har vi ingen
forklaringsvariabel som har ett varde som éverstiger denna grans.

Utd och Vinst visar sig ha ett relativt hogt tal, r=0,1683, som visar att om ett féretag som
gatt med vinst har en korrelation till att de har haft utdelning. Detta ar rimligt da i
praktiken &r det naturligt att ett féretag som har haft vinst gor en utdelning av sitt fria eget
kapital.

Vidare har variabeln Lev, som dr en dummy-variabel och antar vardet 1 om foretaget har
en skuldséttningsgrad som oOverstiger 62,65%, en relativt hog korrelation till Utd och
Vinst. For Utd ser vi att r=-0,1292 som innebdr att dessa variabler har ett negativt
samband till varandra som innebar att foretag i vart urval som har en hdg
skuldsattningsgrad ocksa ar mindre sannolik att ha gjort en utdelning. For variabeln Vinst
ser vi aven dar en negativ korrelation till Lev pa r=-0,1071. Foretag med hdg leverage
(skuldsattningsgrad > 62,65 %) i vart dataset ar alltsd mindre sannolik att ha gatt med
vinst. Detta ar tamligen intressant da finansiell havstang ofta ses som nagot positivt for
foretags ekonomiska prestation. Daremot ar korrelationen inte nara var grans om -0,8
samtidigt ar var Lev variabel en dummy med relativ hog niva for ge uttryck som kan
innebéra att vissa extremfall och osékerhet inkluderas.

Avslutningsvis ser vi att vissa variabler har en hdg korrelation till vissa geografiska
indelningar. Till exempel har Revisorsanmarkning en korrelation pa r=0,2665 till
Tatortsndra kommuner. Detta &r intressant i sig men utg0r ej ett problem for
multikollinearitet da de per definition inte kan mata samma sak och da modellen
innehaller de andra geografiska indelningarna som jamfors med varandra. Utéver detta
ser vi att de olika geografiska indelningarna har en hdg negativ korrelation till varandra.
Detta ar naturligt da foretagen delats upp i fyra grupper och kan darfor endast bara tillhora

en grupp.
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Tabell 8: Korrelationsmatris

Storlek Utd Revanm Landsb a Melstor
DA
Lev 0,1513***
Rev kvinna 0,0032 -0,0039
Vinst -0,0521%*** -0,1071*** 0,0111
Storlek -0,148*** -0,0636*** 0,0526*** -0,0765***
utd -0,0217** -0,1292*** 0,0049 0,1683*** -0,0366%**
Revisorsanmarkning -0,0192** (0,0373*** -0,032*** -0,0244*** -0,045*** -0,0845***
Landsbygd -0,0553*** -0,0413*** 0,0067 0,0646*** -0,0382*** (0,0027 -0,0599%***
Tatortsnara -0,0612%** -0,0267*** 0,034*** 0,0216** -0,0125 -0,019%* 0,2665*** -0,1757***
Mellanstora 0,0042 0,0115 -0,0045 0,0137 -0,0238*** -0,0159*  -0,1203*** -0,3102%** -0,271%**

Signifikansniva: * =10 %, ** =5 % och ***=1%
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Som tidigare namnt ar korrelationsmatriser en lamplig indikator for multikollinearitet
men for att vara helt saker bor ytterligare verktyg anvandas. | var matris (se tabell 8) finns
ingen variabel som har en korrelationskoefficient som 6éverstiger (understiger) 0,8 (-0,8)
eller ar i narheten. Daremot &r det ett fatal variabler som ger ett visst utslag och for att
utesluta att multikollinearitet forekommer uppréttas ett VVIF-test. Stedenmund (2011, s.
274) menar pa att en modell med perfekt multikollinearitet i de forklarande variablerna
skulle ge ett oandligt VIF-varde medan en modell utan dessa problem, skulle resultera i
ett VIF-varde pa 1. Ett vanligt anvant VIF-varde som indikerar att det finns stor
multikollinearitet mellan de oberoende variablerna ar pa VIF > 5 (Stedenmund, 2011, s.
274). Denna niva ar den som kommer anvéandas fortsattningsvis.

| tabell 9 har vi resultatet fran vart VIF-test for de oberoende variablerna i var
regressionsmodell. Som tidigare namnt tyder ett varde som ar storre an 5 pa att det finns
stora problem med multikollinearitet i modellen. Som tidigare namnt har vara geografiska
indelningsvariabler en betydande negativ korrelation till varandra och enstaka variabler
som gor att dessa kan blasas upp i varde. UtGver detta ser vi att Revisorsanmérkning har
det hogsta vardet pa 1,09 som gor att vi kan utesluta att det finns multikollinearitet i
modellen da det understiger markant gransvardet om 5.

Tabell 9: VIF-test.

Variabel VIF 1/VIF
Landsbygd 1,22 0,8195
Tatortsnara 1,25 0,8022
Mellanstora 1,27 0,7864
Revisorsanmarkning 1,09 0,9140
utd 1,05 0,9501
Vinst 1,05 09514
Lev 1,03  0,9664
Storlek 1,02  0,9789
Rev kvinna 1,01 0,9939
Medelvirde VI | 1,11

Sammantaget visar de tva testerna att denna studie inte lider av nagon multikollinearitet
av namnvard grad som kan skada kvaliteten av resultatet. De nagot forhojda varden som
syns i multikollinearitetsmatrisen bekraftas sedan av VIF-testet att de ej utgor nagot hot
och ligger langt fran gransvardena om > 5.

5.3 Resultat fran regressionen

Vi kommer hdr redogdra for resultatet av regressionsmodellen for att understka huruvida
EM ér storre pa landsbygd jamfort med storstad. DA, som ar synonymt med EM, é&r i
regressionen den beroende variabeln. 1 modellen har vi Landsbygd, Tatortsnara och
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Mellanstora som ar vara variabler for att indikera geografisk plats. Utover dessa har vi
kontrollvariablerna Lev, Rev kvinna, Vinst, Storlek, Utd och Revisorsanmarkning for att
se om dessa kan forklara resultatet. Testet ar tvasidigt som innebar att resultatet
(koefficienterna) kan anta ett negativt eller positivt varde. Vi genomforde regressionen
forst med endast testvariablerna for att sedan lagga till vara kontrollvariabler. Resultatet
av regressionen var i princip exakt lika och darmed presenteras den slutgiltiga modellen.
Ett negativt varde for en koefficient innebdr en minskning av EM och en positiv
koefficient visar en 6kning. Vi kommer anvanda oss av den justerade forklaringsgraden
for modellen da denna tar i hansyn till effekten av adderade forklaringsvariabler, som kan
Oka forklaringsgraden oavsett dess varde for modellen (Greene, 2012, s. 179). Likt Nam
et al. (2012) ar koefficienterna av storsta intresse for studiens resultat.

Tabell 10: Regressionsresultat.

DA Coef. Std.err. t P>t
Landsbygd -0,0292 0,0031 -9,34 0,000
Tatortsnara -0,0312 0,0035 -8,98 0,000
Mellanstora -0,0150 0,0025 -5,57 0,000
Storlek -0,0163 0,0009 -18,06 0,000
Utd -0,0019 0,0022 -0,86 0,389
Revisorsanmarkning -0,0092 0,0037 -2,48 0,013
Lev 0,0341 0,0022 15,79 0,000
Rev kvinna 0,0044 0,0025 1,77 0,077
Vinst -0,0179 0,0037 -4,84 0,000,
Numberofobs = 13977
F(9, 13967) = 89,44
Source SS df MS Prob>F = 0,0000
Model 12,5883 9 1,3987| [R-squared = 0,0545
Residual 218,4298 13,967 0,0156||Adj R-squared = 0,0539
Total 231,0181 13,976 0,0165/ |Root MSE = 0,125

Alla variabler i regressionsmodellen ar signifikanta pa 10% signifikansniva forutom Utd
som vi ser har ett s-varde pa 0,389. Tabell 10 visar att pa 5% signifikansniva blir dven
Rev kvinna icke signifikant. P 1 % signifikansniva ar dven revisorsanmarkning icke-
signifikant. Vi kan aven se att var Prob > F ar 0,000 vilket betyder att den ar signifikant
pa 1%, 5% och 10% signifikansniva, vilket tyder pa att minst en av de oberoende
variablerna har en effekt och att vi accepterar modellen med dess forklaringskraft. Var
justerade forklaringsgrad (adj R-squared) ar ungefar 5,39 %. Root MSE pa 0,1251 méter
hur ndra modellens gissningar &r verkliga observationer, vilket visar ett typiskt fel métt i
den beroende variabeln (DA), vilket alltsa visar 0,1251 i DA.

Vi har med vara geografiska indelningar skapat 3 variabler som heter Landsbygd,
Tatortsnara och Mellanstora. Den enda av vara indelningar som ej ar med é&r Storstad
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som da blir den variabel vi jamfor de andra geografiska indelningarna mot. Vi testade
aven att byta ut storstad mot landsbygd i regressionsmodellen i appendix 3, detta gav
samma samband. Vi kan darfor se pa vara geografiska variabler att de alla har en negativ
koefficient, detta betyder att det & mindre earnings management i alla dessa indelningar
jamfort mot storstad. Tabell 10 visar &ven att det ar jamforelsevis hdgst earnings
management i tatortsnara landsbygdskommuner da den har hogst koefficient tatt foljt av
landsbygdskommuner och mellanstora har markant mindre earnings management.

Storleken for koefficienten for Landsbygd (-0,0292) antyder att den genomsnittliga
andelen av DA for storstadsgruppen &r storre an landsbygdsgruppen. Vidare & samma
siffra for gruppen Tatortsnara (-0,0312) och gruppen Mellanstora (-0,0150), bada lagre
jamfort med storstadsgruppen. Dessa resultat ar relativt stora med tanke pa att
genomsnittet for DA for alla grupper ligger pa 0,1187.

Tecknen pa koefficienterna ar motsatt till vad vi har forvantat oss da var hypotes ar att
foretag placerade i storstader skulle ha mindre earnings management an de placerade pa
landsbygd, som stodjer ett forkastande av H1. Intressant &r att gruppen Tatortsnéra, som
ar nivan over den mest glesa Landsbygd, har lagre genomsnittlig DA &n den sistnamnda
gruppen. Vi ser alltsa storst skillnad nar vi jamfor Storstad gentemot gruppen
Tatortsnara.

For vara kontrollvariabler ser vi att Utd ar icke signifikant med ett p-varde om 0,389 som
betyder att det finns ett icke-signifikant samband till DA. Lev &r signifikant pa den lagsta
signifikansnivan & 1% och har en positiv koefficient som antyder att foretag med hog
leverage har hogre DA. Anmaérkningsvart ar att denna ar pa hela 0,0340. Variabeln
Kvinna rev, alltsd kon pa revisor, ar endast signifikant pa en 10% niva och har en positiv
koefficient som antyder att foretag som har en kvinnlig revisor har hogre DA. Daremot
ar koefficienten liten pa 0,0044. Revisorsanmarkning ar signifikant pa 5% niva med en
negativ koefficient som antyder att foretag med som fatt en anmarkning av revisorn har
lagre DA.

5.3 Robusthetstest

Vi utforde robusthetstest for att testa sakerheten for vara funna samband ytterligare. De
test vi valde att gora har vi baserat pa tidigare studier och pa omraden vi stott pa under
var studie. Vi har under vart arbete med vara statistiska modeller gjort olika justeringar
till var modell for att testa dess robusthet. Vi borjade med att anvanda oss av winsor i
STATA for variabeln DA for att minska paverkan fran de observationer som ligger i den
forsta och 99:e percentilen. Winsorizing av variabler & nagot som anvéands i flera
liknande studier (Nam et al., 2012; Sundgren 2007). Vissa aldre studier har anvant winsor
for alla variabler och med andra percentilintervall till exempel Kothari et al. (2005)
anvande winsor for alla variabler men har samma percentilintervall som i var studie. Vi
valde att anvanda winsor senare i vara kalkyleringar, i vart EM matt (DA). Detta gjorde
vi for att extremvardena i DA skulle paverkar var regression mest varfor vi ville
kontrollera den variabeln och tydligt se paverkan fran winsor hade pa DA. Vi gjorde detta
test for att se om de sambanden vi fick i var forsta regression var densamma efter vi hade
gjort winsor vilket minskar effekten som extremvarden har pa modellen. Som det gar att
tyda i appendix 1 ger inte winsor nagon storre effekt an nar vi inte hade winsorize for DA.
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Detta gor att vi véljer att inte anvanda oss av winsor for var DA i var modell med
bedémningen att extremvéardena inte har tillracklig stor paverkan.

Nésta test for att se hur robust var modell &r var att vi delade in vara observationer i tre
indelningar baserat pa hur stora de var, storleksindikatorn vi valde &r den naturliga
logaritmen av totala tillgangar. Vi sorterade observationerna i storleksordning och gjorde
tre indelningar, en som heter ’sma” vilket &r den minsta tredjedelen av vara observationer,
sedan “mellan” som &r var mellersta tredjedel och till sist ’stora” som var den storsta
tredjedelen. | appendix 2 ser vi att dela in observationerna i storleksindelningar inte
resulterar i nagra andra utfall an vara tidigare test. Vi gjorde detta for att se om de
geografiska skillnaderna var likadana beroende pa storleken for foretagen. Det gar att se
en skillnad i medelvarden for DA men det ar inte nagot som paverkar vart resultat och vi
ser samma tendenser i dessa test som i vart ursprungliga test, att det & mer earnings
management i storstader jamfort med de andra indelningarna.

Vi tyckte aven att det skulle kunna vara intressant att se hur sambanden sag ut om vi
analyserade de negativa DA observationerna och de positiva DA observationerna enskilt.
Vi har i vart ursprungliga test anvant oss av ett absolutvarde for DA som flera tidigare
studier anvant (Nam et al., 2012; Sundgren, 2007). Detta hade da kunnat visa om det finns
ett visst beteende kring resultatmanipulering beroende pa placeringsort. Alltsd om det ar
storre forekomst av positiv eller negativ EM som kan harledas till nagon av de geografiska
indelningarna. Detta hade kunnat skapa intressanta vinklar till var analys att det till
exempel &r mer tendens till negativ resultatmanipulering pa landshygd eller vice versa.
Vara regressionsmodeller i tabell 11 och 12 visade dock att det ar liknande tendenser som
i wvart ursprungliga test. | testet for negativa diskretiondra periodiseringar &r
koefficienterna pa en liknande niva som for det ursprungliga testet. Vi kan dock se att
gruppen tatortsnara i testet for positiva diskretiondra periodiseringar har en mindre
koefficient jamfort med den ursprungliga modellen och testet for negativa diskretionara
periodiseringar. Detta visar att bolag i tatortsndra landsbygd manipulerar deras resultat
mer nar det galler att driva upp resultat. Vi lagger inte mycket vikt vid just det resultatet
gallande tatortsnara landsbygd da tendenserna ar i stora drag fortfarande likadant.
Modellen visade att det & mindre earnings management i landsbygdskommuner,
tatortsndra kommuner och mellanstora kommuner jamfort med storstadskommuner.

Tabell 11: Regressionsresultat med enbart positiva diskretiondra periodiseringar.

DA Coef. Std.err. t P>t
Landsbygd -0,0315 0,0045 -6,94 0,000
Tatortsnara -0,0234 0,0047 -4,96 0,000
Mellanstora -0,0147 0,0037 -3,98 0,000
Storlek -0,0131 0,0012 -11,34 0,000
Utd -0,0027 0,0031 -0,87 0,383
Revisorsanmarkning -0,0006 0,0051 -0,12 0,907
Lev 0,0256 0,0030 8,34 0,000
Rev kvinna 0,0079 0,0036 2,21 0,027
Vinst -0,0190 0,0560 -3,42 0,00
souce s df w5 | Numberofobs = 649%
Model 4,0352 9 0,4484 F(9, 13967) = 30,26
Residual 96,1071 6,486 0,0148 Prob >F = 0,0000
Total 100,1423 6,495 0,0154 R-squared = 0,0403
Adj R-squared = 0,039
Root MSE = 0,1217
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Tabell 12: Regressionsresultat med enbart negativa diskretionéra periodiseringar.

DA Coef. Std.err. t P>t

Landsbygd 0,0309 0,0044 6,95 0,000

Tatortsndra 0,0324 0,0049 6,66 0,000

Mellanstora 0,0137 0,0035 3,88 0,000

Storlek 0,0191 0,0014 13,39 0,000

uUtd 0,0017 0,0022 0,55 0,584

Revisorsanmarkning 0,0156 0,0053 2,93 0,003

Lev -0,0406 0,0031 -13,35 0,000

Rev kvinna -0,0013 0,0035 -0,37 0,711

Vinst 0,0155 0,0049 3,14 0,002,
Number of obs = 7481

Model 8,6314 9 0,9590 F(9, 13967) = 58,97

Residual 121,4944 7,471 0,0163 Prob >F = 0,0000

Total 130,1258 7,48 0,0174 R-squared = 0,0663
Adj R-squared = 0,0652
Root MSE = 0,1276

Vi utforde &ven en regressionsmodell med robusta standardfel justerat for
heteroskedasticitet genom kommandot vce i STATA, se appendix 4. Detta gjorde vi for
att hantera heteroskedasticitet och seriell korrelation. Vi har &ven sett att i till exempel
Nam et al. (2012) studie har anvant det i sitt ursprungliga test, vi ansag att eftersom vart
resultat blev likadant valde vi att inte byta frn vart ursprungliga test. Koefficienterna
blev desamma, forklaringsgraden likasa, medan p-vérdena och t-vardena forandrades. Vi
fastslar darfor att vart resultat med robusta standardfel ar likadant som i var ursprungliga
regressionsmodell.

Alla ovan tester ar utférda pa grund av att testa robustheten i var modell. Robusthetstest
ar viktigt i processen i att producera en modell som ar stabil. Vi har testat att anvanda oss
av winsor som &r ett verktyg for att minska effekten hos de yttersta percentilerna pa 1%
niva. Detta test gav inget annat resultat &n vart ursprungliga. Vi har delat upp
observationerna baserat pa storlek for att analysera om skillnaderna i earnings
management var speciella for nagon av de tre storleksindelningarna, detta gav inget
annorlunda resultat. Vi valde dven att se om negativa respektive positiva DA
observationer skulle kunna hérledas till nagon specifik geografisk placering, men det gav
inget annorlunda resultat. Slutligen testade vi huruvida robusta standardfel skulle gora
var modell béttre och mer stabil vi tycker efter vi utfort testet att robusta standardfel inte
uppgraderade var modell och vi véljer att stanna med var ursprungliga. Efter utforda
robusthetstest visar resultaten att var modell ar robust och stabil.
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6. Analys

| analyskapitlet analyseras de resultat som vi redovisat i resultatkapitlet. Dessa resultat
kommer diskuteras och analyseras och aven jamforas med tidigare liknande studier samt
valda teorier.

6.1 Inledande analys

Vi har gjort detta genom att anvanda DA (diskretionéra periodiseringar) som en proxy for
foretagens earnings management. Med denna metod far vi reda pa hur stor andel av
foretagens tillgangar som ej gar att hanvisa till godtyckliga periodiseringar och darmed
utgor en sorts EM. Vi har undersokt aren 2017-2021 och haft totalt dataset pa 13 977
observationer.

Eftersom DA ar vart matt for foretagens earnings management &r det viktigt att detta
varde &r rattvisande. Vart genomsnitt for DA for hela urvalsgruppen ligger pa 11,86%
(0,1186), som &r nagot hogre an vad exempelvis Nam et al. (2012) som hade 6,76%
(0,0676) och Sundgren (2007) med 8,5 % (0,0850). Den forstndmnda studien undersokte
daremot publika foretag som kan gora det svart att jamfora dessa siffror exakt mot
varandra. For att illustrera ett exempel har Nam et al. (2012) ett medelvérde pa foretagens
logaritmerade tillgangar pa ungefar 20, samtidigt ar denna studies niva pa narmare 10.
Studien &r &ven gjord i Sydkorea, som kan spela in i vardet. Sundgren (2007) studie
undersoker bade privata och publika bolag och det ovanniamnda vardet géller for de
privata foretagen. Daremot anvénds DeAngelo modellen for att méata DA, i stéllet for
Modifierade Jones-modellen justerat for prestation. | Kothari et al. (2005), som
utvecklade just modifierade Jones-modellen justerat for prestation, erhdlls en
genomsnittlig niva for DA pa 9 % (0,0900). Detta varde erh6lls fran publika bolag i USA.
Vi anser darfor att denna studies varde pa DA ar inom rimlig niva for att dra slutsatser
ifran.

Vi har anvant oss av statistiska tester for korrelation och multikollinearitet for att
sakerstélla vara variablers sdakerhet. Nar vi hade utfort de inledande statistiska testerna
skapade vi var regressionsmodell. I var regressionsmodell kunde vi se vilka variabler som
paverkade vart resultat, vilka som var icke signifikanta och om vara motiverade skillnader
i landsbygd och stad var reella. Oavsett vilket resultat var undersékning frambringat vill
vi forsoka forklara det genom vara variabler, tidigare studier och valda teorier. Modeller
for att mata earnings management skapar ofta regressionsdiagnostik med lag
forklaringsgrad vilket gor att variablerna i modellen inte kan forklara en speciellt stor del
av resultatet, vi har en forklaringsgrad pa 5,39%. Modeller for earnings management
skapar detta problem da dessa modeller innehaller mycket skattningar vilket skapar en
stor osékerhet i modellens mojlighet till att forklara hela resultatet. Liknande studier som
Sundgren (2007, s.51) har ocksa en férhallandevis Iag forklaringsgrad vilket gor att vi
anda kanner att var modell ar relativt saker da vi jamfér med liknande studier.
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6.2 Foretagens geografiska placering och dess paverkan pa
earnings management

| detta avsnitt kommer vi att fokusera mer pa studiens hypotes och vad de statistiska
testerna visar och hur det kopplas till var teoretiska referensram och tidigare forskning
inom omradet.

Syftet med var studie ar att undersoka var hypotes som lyder:

H1: Det ar mer earnings management i foretags redovisning pa landsbygd kontra i
storstader.

| resultatet av regressionsmodellen (tabell 10) ser vi att koefficienterna for de olika
geografiska variablerna ar negativa och ar signifikanta pa en 1 % niva. Detta tyder pa att
de tre minsta geografiska indelningarna, landsbygdskommuner, tatortsndra kommuner
och mellanstora kommuner, har mindre férekomst av earnings management &n
storstadskommunerna. Vi finner samma monster i medelvardet av DA for de olika
indelningarna. Resultatet &r i enighet med Nam et al. (2012) & Xuerong et al. (2019) men
motsatter sig Garner (2022). Enligt Garner (2022) resultat borde vi se att
storstadsforetagen har mindre EM pa grund av den stérre uppmarksamheten som finns
for deras finansiella rapporter. Denna aspekt verkar alltsa motverkas av den 6kade pressen
fran marknadsaktérer som Nam et al. (2012) papekar. Det tyder pa att pressen pa
ledningen och foretaget att uppna finansiella mal ar storre an den begransande effekten
den 6kade bevakningen har. Detta leder till att foretagen i storstaden har stérre férekomst
av EM genom diskretionéra periodiseringar jamfort med foretag pa landsbygd. Detta
resultat ar i linje Xuerong et al. (2019) i den meningen att de diskretiondra
periodiseringarna ar storre i storstadsomraden. Ovan namnda studier har undersokt
noterade foretag men vart resultat indikerar att liknande krafter paverkar aven privata
bolag.

Vi har motiverat studiens hypotes genom de skillnader som gar att observera mellan
landsbygd och storstad. Dessa bestér av skillnader som gar att koppla till foretagen och
deras drivkrafter att manipulera deras resultat, revisorn och revisionskvalitet samt
relationen mellan revisor och klient.

Fran foretagens perspektiv gar det att analysera flera faktorer som skulle kunna paverka
earnings management i de olika geografiska indelningarna. En aspekt vi har diskuterat
tidigare i texten &r narheten till expertis som bolag i storstdderna har. De har en ndrhet till
experter inom nischade omraden vilket gor att de kan utnyttja dessa lattare och skapa
forutsattningar som inte finns pa landsbygden. Vi har tidigare i texten diskuterat tillsyns
paverkan pa earnings management som enligt Kheirollah (2019) skulle vara nagot som
minskar earnings management. Men en av anledningarna till att det visar sig vara mer
earnings management i storstdderna tror vi ar narheten till konsultation inom skatt,
redovisning och finans som inte finns pa landsbygden. Foretag pa landsbygden har en
viss tillgang till detta genom digitala verktyg men vi tror att anvandningen av tjansterna
kan skilja sig nagot mellan orterna. Om denna expertis utnyttjas pa “ritt” sitt kan det
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skapa mer earnings management som ar skapad av en person med expertis som kan vara
svarare for revisorer att upptacka i samma utstrackning. Vi motiverade aven hypotesen
med att anvdnda oss av resource dependence theory (Pfeffer, 1982). Vi foreslog att
mindre foretag pa landsbygden skulle vara mer beroende av externa resurser for att
bedriva sin verksamhet. Vi tror att de mindre foretagen i storstdderna &r en faktor som
kan ha motverkat vart argument och jamnat ut den forutspadda effekten. Vi tror att de
andra faktorerna som driver skillnaden mellan storstad och landsbygd i earnings
management har en storre paverkan an effekterna av de mindre landsbygdsforetagens
beroende av externa resurser.

Det finns flera argument som kan férklara varfor vart resultat indikerar att earnings
management ar hogre i storstdder jamfort med landsbygden. Som vi ndmnt tidigare i
texten ar bade utbildningsnivan och den kognitiva férmagan i storstader hégre (Wretling
Clarin, 2013, s. 1; Keuschnigg et al., 2019, s. 5; Larsson et al., 2020, s. 6). Detta tror vi
ar en mojlig forklaring till att earnings management ar hogre i storstader da foretagsledare
dar kommer ha en generellt hogre niva gallande utbildning och kognitiv formaga. Resultat
skulle ocksa kunna forklaras fran studien utford av Bertrand & Schoar (2003) som visade
pa att chefer med en hogre utbildning i ekonomi gér mer aggressiva affarsbeslut i vilket
vi klassificerar earnings management som ett sadant. Som tidigare namnt har storstader
en Overrepresentation géllande foretag i branscher som finansiella tjanster (Wretling
Clarin, 2013, s. 14), foretag inom denna bransch har sett ver hela organisationen en hig
utbildningsniva inom ekonomi vilket borde kunna vara en anledning till att det & mer
earnings management i storstdderna. Vi anser att utbildning inom foretag kan ha ett
positivt samband med earnings management. Manga aspekter avgor ett foretags
prestation och manga av dem har inte nagot med uthildning att gora. Vi tror dock att
utbildning &r speciellt viktigt i just earnings management da det kravs ekonomisk kunskap
for att gora den manipulering som krévs for att forbéattra sitt resultat. Om manipulationen
genomfaors pa ett for simpelt och tydligt satt ar det latt for utomstaende och revisorer att
avsloja detta.

Tidigare studier (Bauwhede et al., 2003; Krishnan, 2003; Putra & FitoMela, 2019) har
diskuterat vikten av revisorn for att begransa férekomsten av EM bland féretag. Dérav
utvecklade vi detta genom att argumentera for att i storstader har revisionsfirmorna battre
potential till att ha en hdg revisionskvalitet. Revisionskvalitet ar bland annat en funktion
av (a) erfarenhet (DeFond & Zhang, 2014, s. 301; Nelson & Tan, 2005), (b) kompetens
(Kallunki et al., 2019) och (c) incitament (Nelson & Tan, 2005; Watts & Zimmerman,
1986). Genom att de storre revisionskontoren &r lokaliserade i storre stdder dar det finns
storre in-house kompetens (Francis & Yu, 2009), dessa har mer att forlora pa att vara
sdmre och ha bristande objektivitet (DeAngelo, 1981b; Watts & Zimmerman, 1986),
hogre kognitiv formaga (Keuschnigg et al., 2019) och mdjligheter till storre ekonomisk
kompensation landade vi i att revisorer i storstaderna bor vara battre pa att limitera EM.
Var undersokning leder inte till samma resultat.

Vart resultat tyder pa att de skillnader i kognitiv formaga och fordelar fran ett storre
revisionskontor inte har den paverkan bland vart urval som vi forvéantat oss. Majligtvis
kan in-house kompetensen hos revisionskontoren erséttas av nutidens digitala resurser
som gor det enklare att snabbt inhdmta kunskap. Den digitala utvecklingen skulle darfor
kunna minska skillnaden i earnings management mellan storstad och landsbygd genom
en battre tillgang till expertis for landsbygden. Aven skillnaden i kognitiv forméga skulle
kunna minskas i framtiden med utveckling av Al och automation, vilket kan gora att
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processen innehaller mindre personliga bedoémningar i vissa delar av revisionen och
minska skillnader mellan landsbygd och storstad.

Snarare indikerar resultatet pa att fordelar associerade med revisionsuppdrag i mindre
orter, som kan vara mer personliga och mer vidstrackt, leder till battre revisionskvalitet.
Da det finns farre alternativ till ekonomisk radgivning pa mindre orter kan det leda till att
samarbete mellan klienten och revisorn blir mer omfattande. Detta &r i enighet med Arens
et al. (2005), att en revisor som lar kdnna organisationen och dess interna kontroll hjélper
revisorn och minskar risken for att missa vésentliga risker. Den familjdra och mer
personliga relationen pa landsbygden mellan revisor och klient bor darfor som vart
resultat indikerar vara positivt for att minska earnings management. Vi finner inte stod
for att den professionella skepticism och objektivitet som kravs skulle vara mindre pa
landsbygden an i storstad. Snarare pekar den hégre nivan av earnings management i
storstader pa att det hardare forhallningssatt foretagsledare med hogre utbildning har en
tydligare effekt i stan. Mojligtvis ar foretagen tuffare i forhandlingar med revisorn som
kan resultera i att de far igenom 6nskningar som revisorn borde ha anmarkt pa. Darmed
kan vi ha Overskattat den effekt vad en mer personlig relation skulle kunna innebara for
revisionskvaliteten och diarmed aven den sociala risken for en revisor som gar emot
klientens 6nskan pa landsbygden. Vi motiverade dven hypotesen genom att rattvisterisken
och ryktesrisken &r storre i storre stader. Vi finner inte stod for att detta skulle rada, eller
ar andra faktorer som motverkar denna aspekt storre. En mojlig forklaring ar att
rattstvisterisken och ryktesrisken inte skiljer sig nog mellan de olika orterna for att fa
effekt i var undersokning. Alternativt ar revisorer i Sverige lika man om dessa faktorer
och de rutiner och processer som revisionskontoren anvander ar redan nog rigorésa for
att detta inte skulle paverka deras kvalitet i arbetet.

| detta resultat berdknas DA med absoluta vérden. Daremot kan som tidigare namnt
foretag manipulera sitt finansiella rapporter negativt for att minska resultatet. For att
undersoka huruvida det skulle finnas nagon trend bland de olika kommunindelningarna
utfordes separat regression for foretag med positiv DA samt for foretag med negativt DA
(tabell 11 och 12). Regressionerna visar liknande resultat och att bade positiv och negativ
earnings management ar forekommande bland vart urval. Inga tydliga samband kunde
hittas forutom att var testvariabel tatortsnara koefficients effekt forandrades med cirka
0,01 i absoluta tal. Denna variabel hade storre effekt nar vi tittade pa foretag med negativt
DA jamfort med positivt DA. | bada fall hade dock denna grupp mindre DA &n
storstadsgruppen. Vad detta kan bero pa ar svart att saga men kan tolkas som att det &r
storre skillnad i EM mellan storstadsgruppen och tatortsnara gruppen nar vi kollar pa
foretag som har manipulerat sitt resultat negativt jamfért med de féretag som har okat
resultatet.
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6.3 Kontrollvariabler

De kontrollvariabler som &r signifikanta pa 5% signifikansniva i modellen &r lev, vinst,
storlek, och revisorsanmérkning. Rev kvinna ar signifikant pa 10 % signifikansniva. Som
vi namnt tidigare i analysen har vi ett medelvarde for storleken pa bolagen som é&r relativt
sett mot andra studier liten. Storlek har en negativ koefficient vilket visar pa att storre
bolag har mindre EM, detta ar nagot som vi diskuterat tidigare i texten med
argumentationen att storre bolag borde ha fler 6gon pa sig och darav vara mer forsiktiga
att anvanda EM da det finns stérre konsekvenser for dessa. Detta samband ser &ven Nam
et al. (2012) i deras studie. Detta kan dven kopplas till Resource dependence theory fran
Pfeffer (1982) som diskuterar att mindre aktdrer &r mer beroende av externa resurser for
att kunna finnas. Detta visas da tydligt i variabeln Storlek just att det & mer earnings
management i mindre bolag da de maste visa upp attraktiva siffror i deras finansiella
rapporter for att ge trygghet till de som tillhandahaller externa resurser.

Rev kvinna &r endast signifikant pa en 10 % signifikansniva, nagot som vi inte férvantade
oss baserat pa den tidigare forskning som finns kring kon, risk och revision (Betz et al.,
1989; Gold et al., 2009). Den tidigare forskningen har varit tydlig i sina resultat som
foresprakar att kvinnor generellt tar mindre risk, vi har darfor kopplat det till att en person
som tar lagre risk borde ha mindre earnings management da det &r en riskfylld aktion. Vi
forvantade oss en negativ koefficient som ej blev fallet och att kon skulle ha forklarat en
del av vart resultat vilket de ej gjorde. Pa 10 % signifikansniva visar det att féretag med
kvinnlig revisor har i genomsnitt nadgot hogre niva DA (0,0044) jamfort med de som har
en manlig revisor, tvartom den effekt vi forutspadde. Den effekt som vart resultat visar ar
en effekt som vi har svart att forsta relaterat till den tidigare forskning som finns om just
kon, risk och revision, vi vet darfor inte varfor denna effekt uppstar eller vad det kan bero

pa.

Revisorsanmarkning visade en tendens i var regressionsmodell att en anméarkning skulle
pavisa mindre earnings management. Vi har inte diskuterat revisorsanméarkningar
namnvart tidigare i texten men det som kanns mest sannolikt pa forhand ar att bolag med
revisorsanmarkningar bryter mot regelverk och da aven skulle ha hogt DA. En av
anledningarna till att det var motsatt effekt mot vad vi skulle tro pa forhand ar att vissa
av revisorsanmarkningarna som finns inte har nagot att géra med earnings management,
till exempel for sent inlamnad arsredovisning. Nar vi undersokt positiva DA och negativa
DA i tabell 11 och 12 ser vi att -DA hade revisorsanmarkning ett 1agre p-vérde 0,003 &n
vart ursprungliga 0,013 och i +DA modellen sag vi ett valdigt hogt p-varde 0,907. Vi tror
att dessa stora skillnader mellan de olika modellerna kan harledas till att de var véldigt fa
observationer som gav vardet 1 gallande denna variabel och att det kan ha visats tydligt
nar vi delat upp vara observationer i negativa och positiva DA.

Vi nédmnde tidigare att utdelning kan vara en drivkraft i earnings management
(Karjalainen et al., 2020), men i vart urval kan vi se att variabeln ar icke signifikant.
Tidigare i deskriptiv statistik namnde vi att en majoritet av bolagen har gatt med vinst
vilket visades i variabeln vinst som hade ett medelvarde pa 6ver 0,5. | var
regressionsmodell kan vi dock se att vinst har en negativ koefficient vilket tyder pa att
om ett bolag har gjort ett positivt resultat har de mindre forekomst av earnings
management. Detta kan eventuellt harledas till Karjalainen et al. (2020) som i deras studie
skriver att viljan att inte betala skatt &r en drivkraft i 6kat earnings management. Viljan
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att inte betala skatt ska alltsa 6ka EM och for att inte betala skatt maste bolaget gora ett
negativt resultat, vilket gor att var studie har for just denna variabel gétt i linje med
tidigare forskning.

6.4 Avslutande analys

Med var metod att mata earnings management har bade sina for- och nackdelar och ger
inte hela bilden men &r ett vanligt satt att mata foretags EM. Modellens forklaringsgrad
ar nagot som &r vart att namna. Vi har 5,39 % som ar forhallandevis lagt jamfort med
Nam et al. (2012) som har en forklaringsgrad pa 16,7%, men hog jamfort med exempelvis
Sundgren (2007) pa 0,1 %. Dessa modeller har generellt sett en lag forklaringsgrad da det
ar svart att inkludera alla variabler som kan forklara EM. Vi har daremot mycket
begransad multikollinearitet som tyder pa att vara valda variabler inte lider av problem
med hdg korrelation. Vi har dessutom testat robustheten av vart test genom winsorizing,
kontrollerat for storlek med tre olika kontrollgrupper samt att understka resultatet av DA
utan absolutvérden.

Med var modell, den modifierade Jones-modellen justerad for prestation utvecklad av
Kothari et al. (2005) far vi ett matt for DA som tar hansyn till foretagens prestation, som
kan ge en mer réttvis bild av EM nér studien inte &mnat att huvudsakligen hur denna
aspekt paverkar foretags kvalitet pa finansiella rapporterna.

Resultatet av regressionen (Tabell 10) visar att modellen i helhet ar signifikant pa 1 %
signifikansniva att inkluderade variabler &r signifikanta pa 5% signifikansniva férutom
Rev kvinna och Utd. Vara testvariabler Landsbygd, Tatortsnara och Mellanstora ar
signifikant pa 1 % signifikansniva har alla en negativ koefficient. Detta gor att vi kan med
statistisk sékerhet pd 1% signifikansniva inte sdga att det &r mer earnings management i
storstader kontra landsbygd. Vi kan darfor forkasta H1.

Avslutningsvis &r detta resultat vardefullt for en rad olika intressenter. Vetskapen att EM
som inte gar att hanvisa till icke-diskretionara periodiseringar ar utbredd bland svenska
privata bolag ger intressenter battre forutsattningar for att ta valgrundade beslut kring de
som berdrs av detta. Dessutom ser vi att EM &r mer utbredd hos foretag i storstader i
jamforelse med foretag pa landsbygd. Sammantaget 6kar detta sakerheten for intressenter
i samhéllet som leder till mer stabil ekonomi i sin helhet som i slutdndan gynnar oss alla.
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7. Slutsats

| detta kapitel kommer slutsatsen for studien att presenteras, uppsatsen kommer att
sammanfattas utifran studiens hypotes. Har kommer aven begransningar fér studien att
presenteras samt studiens bidrag och forslag till framtida forskning. Uppsatsen kommer
aven att analyseras ur en etisk och samhallelig aspekt.

7.1 Studiens slutsats

Syftet av denna studie handlade om att understka huruvida earnings management skiljer
sig mellan svenska privata foretag placerade i landsbygdskommuner jamfort med
storstadskommuner. For att undersdka har vi anvént oss av tidigare kanda tekniker for att
producera en indikator for EM som matt diskretiondra periodiseringar. Faktorer som
driver EM beror delvis pa revisorer, féretagen och relationen mellan dem. Det &r daremot
svart att specificera vilken av dem som har storst effekt i var studie.

Vi har i teoridelen av studien diskuterat grundldggande skillnader mellan landsbygd och
storstader och kopplat dessa till revisorn samt foretaget. Studiens hypotes foreslar att
earnings management ska vara mer férekommande bland foretagen i storstader, nagot
som vart resultat avbojer. Vi finner att jamfort med foretag i storstadskommuner har
foretag i landsbygdskommuner, tdtortsndra kommuner samt mellanstora kommuner lagre
genomsnittlig EM. Resultatet visar att tatortsnara kommuner har den lagsta graden av EM
bland foretagen i var studie. Vara testvariabler ar alla signifikanta pa 1 % signifikansniva
som gor att sambandet &r robust. Anmarkningsvart ar dven att vi finner en stark positiv
korrelation for forklaringsvariabeln leverage, som indikerar att foretag som har en hdg
finansiell havstang har dven hogre nivd EM. En majlig forklaring till detta kan vara att
foretag som har hog skuldsattning har krav fran kreditgivare pa finansiella nyckeltal, som
leder till att foretagen utnyttjar EM for att sakerstalla att dessa uppnas. Vidare finner vi
en negativ korrelation till storlek, som vi tidigare diskuterat ar rimligt i och med att storre
foretag har mer att forlora att forknippas med EM och har fler *6gon’ som granskar dem.

Denna studie expanderar det relativt nya forskningsomradet som behandlar den
geografiska placeringen av marknadsaktorerna. Studiens resultat &r i enlighet med Nam
et al. (2012) & Xuerong et al. (2019) som &r de enda i var kdannedom som har studerat
liknande fragestdllning och méatt EM i diskretionara periodiseringar. Vi har dven
undersokt huruvida det ar nagon skillnad mellan kommungrupperna i resultatminskande
EM eller resultatbkande EM. Resultaten finner endast en ndmnvérd fordndring mellan
sambandet mellan foretag i storstadsgruppen jamfort med gruppen med foretag i
tatortsndra kommuner. Dar ar det storre skillnad till storstadskommuner nér det kommer
till minskande av resultatet jamfort med dkande av resultatet. Denna studies syfte &mnade
dessutom att undersoka privata foretag i en nordisk miljo, for att se huruvida forhallanden
i narhet till forfattarna rader.
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7.2 Begransningar

Var studie har sjalvklart begransningar som alla studier har. En begransning som vi namnt
tidigare i texten ar att vi inte kan mata all earnings management i bolagen. Vi har valt ett
specifikt matt av earnings management diskretionara periodiseringar. Earnings
management kan ocksa framkomma i vardering av tillgangar eller skulder och pa flera
andra satt. Vi kan till exempel inte méta real earnings management som Xuerong et al.
(2019) fann var storre pa landshygden samtidigt som dennes resultat for diskretionara
periodiseringar var densamma som vart. Vi tar inte hansyn till dessa tillvagagangssatt da
var valda modell inte inkluderar dessa effekter. Vi valde denna metod for att den ar en av
de mest vanligt férekommande modellerna for att mata earnings management och det ar
generellt svart att mata sadana effekter som ar pa gransen for vad som ar lampligt att gora.
Vi menar darfor att det finns earnings management i vara observationer som vi inte har
matt och som sjalvklart hade kunnat paverka vara resultat. Var modell som vi valt har
ocksa begransningar. Dessa begransningar av harstammar fran att det ar en modell som
grundas i skattningar som gors for att kunna berdkna resultatet. Dessa skattningar gors
alltid med en viss osékerhet och begréansar vart resultat. Skattningar utgor en osakerhet
pa grund av risken kring att inte alla bolag rapporterar pa exakt likadant satt.

7.3 Studiens bidrag

Var studie, som har studerat earnings management i Sverige med skillnader mellan
storstad och landsbygd, &r den enda studie vi har sett som har skildrat detta i Sverige.
Nam et al. (2012) studie som vi har refererat ofta till & en studie som &ar jamférbar med
var studie da de undersoker earnings management och geografisk placering (storstad eller
landsbygd). Deras studie har dock testat detta pa publika bolag vilket skapar andra
faktorer att spekulera kring som inte ar relevanta for var studie som till exempel
marknadsfaktorer vilket &r en stor aspekt kring earnings management enligt Nam et al.
(2012). Vart syfte ar att studera privata bolag i svensk miljo, nadgot som Sundgren (2007)
ar narmast att gora, daremot undersoker studien privata foretag i Finland och inte effekten
av foretagets geografiska placering. Som tidigare namnt utgor privata bolag en stor
majoritet och forekomsten av EM hos dessa har konsekvenser for manga intressenter.

Vart resultat visar att forekomsten av EM ar mest utbredd hos foretag belagna i
storstadskommuner. Intressenter som tar del av denna information kan utnyttja och
gynnas pa olika satt. For myndigheter sdsom Skatteverket och Ekobrottsmyndigheten ar
detta viktigt da de ar i hogsta grad intresserade av att foretagen och deras finansiella
rapporter &r rattvisande. Darmed kan de i sitt arbete for att sékerstalla detta genom att
organisera och mer effektivt fordela sina resurser for att ha sa stor mojlighet att uppna
detta som mojligt. Liknande galler for revisorer och revisionsfirmorna som har pa ett satt
likartat uppdrag, att minska risken for investerare och sékerstalla kvaliteten av finansiella
rapporter. De kan anvanda sig av denna information for att planera for uppdrag dar de
behdvs som mest. Revisionsbranschen kantas av intensiva hdgsasonger dér ett stort antal
foretag ska revideras samtidigt och darmed &r viktigt att resurserna planeras pa ett
effektivt satt sa att inte kvalitén av revisionen dventyras. Denna sorts information ar dven
viktig for organ som utvecklar redovisningsprinciper sasom Bokféringsnamnden. De har
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I uppgift att utveckla god redovisningssed som i grund och botten betyder att
redovisningen ger en korrekt och réttvisande bild. Om EM &r mycket utbredd hos en viss
grupp ar det av intresse for dem att undersdka och utreda huruvida detta faller inom god
redovisningssed. FOr kreditgivare och investerare ér vetskapen om EM vital for att kunna
gora mer sakra investeringar. Om fler vet att det finansiella resultatet kan modifieras kan
investerare ta hansyn till detta nér de gor vérderingar. Den sorts EM som denna studie
amnar undersoka baseras i foretagens bokforing och redovisning, ndgot som gemene man
nddvéndigtvis inte har avancerad kunskap i. Darfor ar undersokningar som denna viktig
for att bringa klarhet till allménheten.

Geografiska skillnader som vi studerat ar ett &amne som dr hogst relevant i det nutida
naringslivet. Nya trendiga satsningar i naringslivet som till exempel Northvolt i Skellefted
har valt att etablera sig pa landsbygden. Denna férandring ar pa grund av de attraktiva
attribut landsbygden kan erbjuda som till exempel billiga elpriser och subventioner fran
kommuner. Vi tycker darfor att just geografiska skillnader skulle vara intressant att
undersoka pa grund av att vi ar mitt i denna stora forandring i naringslivet. Eftersom vi
befinner oss i mitt i denna trend dar bolag valjer att placera sig pa landsbygden kan det
gora grunden for en framtid dar skillnaderna inte &r lika stora. Vi har med var studie
bidragit till forskningen kring geografiska skillnader inom redovisning och revision.

7.4 Etiska och samhélleliga aspekter

Etiskt sett ar earnings management intressant da det ofta kan vara nagot som inte per
definition ar olagligt utan verkar mer i en grazon. Vi méter periodiseringar hos foretagen
som &r en naturlig del av god redovisningssed som ska ge mer rattvisande bild av
foretagets rakenskaper. Ur dessa far vi ett varde for de periodiseringar som inte hanvisas
till som de icke-diskretionara och betraktas da som “negativa”. Periodiseringar &r i grund
och botten lampliga men kan i vissa fall, nar de missbrukas, leda till osédkerhet for de
utanfor foretaget. DA ett bolag kan ha externa intressenter kan det fa allvarliga
komplikationer for de externa intressenternas aktioner som da kan ha baserats pa vinster
som manipulerats, om ett bolag synar ett annat bolag infor uppkop och ser dessa uppblasta
siffror for att sedan investera och se att bolaget har manipulerat resultatet. Detta gor att i
det fallet blir det definitivt etiskt fel. Pa grund av att earnings management existerar staller
det hogre krav pa aktorer med intresse i bolag i deras finansiella analys av bolag. Dessa
hogre krav pa ordentlig finansiell analys galler i hogsta grad privata bolag da intressenter
inte alls har samma insyn i privata bolag som i publika bolag. | publika bolag gor
analytiker och finanstidningar till exempel analyser I6pande av bolaget vilket underl&ttar
for intressenter men i privata bolag hamnar allt ansvar pa de intresserade aktdrerna att se
igenom det manipulerade resultatet. Samhallet ar den aktoér som far betala nar foretag
manipulerar dess resultat. Nar foretag manipulerar resultat negativt forlorar samhallet
skatteintakter. Nar foretag manipulerar resultat uppat for att till exempel kunna fa banklan
ar det ocksa samhéllet som senare drabbas nar det bolaget inte senare kan gora sina
betalningar till banken och senare gar i konkurs.

Earnings management pa landsbygden kan ses fran ett annat hall da det kan vara fall dar
ett foretag star pa ruinens brant och kan lyckas sakra ett banklan pa grund av att de
manipulerat sin vinst. Det kan ofta vara tuffare att driva en verksamhet ute pa
landsbygden med en mindre kundgrupp men verksamheten kan vara anledningen till att
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en liten by finns kvar och lever. Darfor skulle en ansvarig for denna verksamhet kunna
ga valdigt langt for att radda sin verksamhet. Detta kan ju saklart vara etiskt fel men ur
en samhallelig aspekt gar det att forsta varfor en person skulle gora nagot sadant. Detta
samhalle kan vara helt beroende av en stor arbetsgivare vilket gor att den samhélleliga
aspekten kan overskrida den etiska aspekten. Det gar dven att vanda pa argumentet och
se aspekter kopplade till uteblivna skatteintdkter. Om ett stort bolag pa landshygden
skulle manipulera sitt resultat negativt for att inte behdva betala skatt skulle det kunna
paverka den landsbygden enormt. Dessa forlorade skatteintakter skulle kunna bidra till
att vard och skola i den lilla staden inte far de pengar de skulle kunna ha fatt. Skola och
vard som inte utvecklas kan drabba ett litet samhélle enormt da det ger incitament till
invanare att flytta till strre stader. Utan unga familjer i dessa mindre samhallen har de
ingen framtid och gar mot att inte ha dessa mindre samhallen.

Alltsa kan missvisande EM vara ndgot som kan ses ur olika etiska perspektiv. Fran ett
regelratt perspektiv ar det fel da det bryter mot de redovisningsprinciper och lagar som
finns. Fran ett mer utilitaristiskt synsatt kan det i vissa fall leda till att den maximala
nyttan maximeras for samhallet. Till sist, fran ett rattvisebaserat perspektiv kan EM bade
i vissa fall leda till nytta for ett fatal men kan dven forstéra for manga andra men i andra
fall vice versa.

Forskningsetik ar nagot som vi haft som en grundpelare genom hela var studie. Vi har
varit valdigt noga med att anvanda oss av databaser som &r respektabla inom vart
forskningsomrade. De observationer som vi tagit fram ur databasen har vi sedan
transparent redovisat for de bortfall som uppstatt under studiens gang for att lasaren ska
kunna se hur manga bortfall som uppstatt och varfor. Vid eventuella problem har vi inte
dolt dem eller forsokt morka nagot for att var studie ska framsta pa ett visst satt.
Genomgaende har vi alltid respekterat integriteten hos de foretag som varit med i var
population, vi har behandlat dem med respekt och foretagen har alltid varit anonyma. Vi
har hallit oss till en modell som vi tydligt redovisat alla steg i for att ge lasaren chansen
att kunna replikera och analysera vart tillvigagangssatt. Vi har daven genomgaende
diskuterat modellens svagheter och att den inte nédvéndigtvis ger en helt rattvisande bild
samt att det finns andra metoder att mata EM. Det finns ingen modell som kan mata ett
foretags earnings management pa ett komplett satt. Darfor ska resultatet tolkas med viss
forsiktighet och inte nodvandigtvis ses som absolut sanning, da denna sorts metod har
tydliga begransningar. Vi kan aven tillagga att det framgar vaéldigt tydligt i var studie att
vi inte fabricerat resultat da vart resultat gar emot de ursprungliga resultat vi formulerat
var hypotes kring. Vi har redovisat vad vi tror skulle ske och vad som faktiskt har hant.
Var studie kan bidra till 6kad 6vervakning av bolag i storstader da det enligt var studie
borde dessa foretag manipulera deras resultat till en hogre grad. Var studie kan bidra till
Okad effektivitet hos tillsynsorganen gallande allokering av resurser.

7.5 Forslag till framtida forskning

Denna studie som vi utfort har inspirerat oss att diskutera framtida forskningsmojligheter.
Nagot som vi tror hade kunnat vara intressant ar att géra denna studie inom en viss
bransch att till exempel bara fokusera pa tillverkande foretag. Att just fokusera pa en
bransch hade kunnat vara intressant pa grund av att da vet utforaren att de har liknande
redovisning da detta kan skilja brett mellan branscher. Vi har sett i vara observationer att
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det kan vara stora olikheter géllande till exempel tillgdngar beroende pa vilken bransch
bolaget verkar i. Detta skulle kunna skapa berdkningar som ar mer normalférdelade an
med alla branscher. Det hade &ven kunnat vara intressant att se hur studien hade sett ut
om fokus hade varit pa en specifik region. Som vi namnde ovan kring Northvolt valjer
flera trendiga fOretag att placera sig i Norrland vilket gor det intressant att se en studie i
sadan miljo. Det ar svart att utse specifika ekonomiska geografiska jamlikheter men det
ar en aspekt som inte hade behovts tankas pa i en sadan studie.

I Nam et al. (2012) studie granskar de publika bolag, detta hade varit intressant att gora i
Sverige med da publika bolag star infor helt andra krav och en helt annan uppmarksamhet
fran media och investerare. Nam et al. (2012) studie ar pa noterade bolag i Sydkorea och
deras finansiella marknader skiljer sig stort fran de svenska finansiella marknaderna
vilket gor att de hade varit intressant att placera var studie kring de noterade bolagen i
Sverige for att se om de har liknande beteende kring earnings management som for de
koreanska noterade bolagen. Som vi ndmnt tidigare kan vi inte mata all earnings
management med var modell utan det finns annan earnings management som inte ingar i
var modell. Det hade darfor varit intressant att mata earnings management som inte &r
periodiseringar. Dessa annan earnings management ar svarare och mata lika objektivt
som i var modell. Men det hade sakert kunnat ge andra intressanta resultat och skillnader
mellan dessa geografiska indelningar. Vi har i tidigare studier sett att forfattare har anvant
flera olika modeller for periodiseringar och jamfort de svar de har fatt (se exempelvis
Nam et al., 2012; Sundgren, 2007). Detta hade varit intressant att studera far vara
observationer om mer tid hade funnits. Da dessa modeller kan vara kénsliga hade sakert
andra modeller kunna frambringa andra effekter mellan dessa geografiska indelningar.

For att fa en djupare forstaelse varfor foretag skiljer sig i earnings management hade det
varit intressant att utfora undersokning med kvalitativ metod. Detta for att fa en béttre
bild pa varfor det skiljer. En sadan studie med exempelvis intervjuer hade dven kunnat ge
insikt pa de olika incitament som foretag pa landsbygden kontra storstader har till att
manipulera sitt resultat och om dessa skiljer sig. Detta hade bidragit ytterligare till att 6ka
forstaelsen och kunskapen hos intressenter som leder till att de kan ta mer valgrundade
beslut samt 6ka den ekonomiska tryggheten i samhéllet. Det hade daven varit vardefullt
for granskare och lagstiftare for att bli battre pa att begransa forekomsten av vilseledande
earnings management.
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8. Sanningskriterier

8.1 Validitet

Ett centralt krav for att en studie ska halla hog kvalitet ar att validiteten uppratthalls.
Validitet handlar om hur vél en studies indikator for att mata ett visst fenomen faktiskt
gor det i praktiken (Bell & Bryman, 2015, s. 176). Med andra ord, matas det som ar tanken
att méatas. | denna rapport har denna aspekt genomsyrat och diskuterats. Skarvad &
Lundahl (2016, s. 108) definierar validitet som franvaro av systematiska matfel. Vi har i
metoden f6ljt oss till tidigare praxis gallande urval och genomférande till stérsta man som
vi kunnat. Vi har genom den populéra databasen Business Retriever hamtat data samt
behandlat och dverfort till andra plattformar pa ett satt som behaller integriteten.

Da vi &r intresserade av att mata earnings management ar det av stort intresse att aktuell
matningsmetod har kapacitet av att fanga detta. Som tidigare namnt ar EM ett fenomen
som kan ske genom ett flertal olika satt. Det kan ske genom diskretionéra periodiseringar
som dar &mnat att undersoka i denna studie men kan &ven ske genom exempelvis verkliga
affarshandelser och manipulation av kassaflodet. Darav ar vi tydliga med att var modell
som anvénds for att méta EM har brister och ger inte nddvandigtvis en helt rattvisande
bild for alla foretag. Dechow et al. (2012, s. 332) menar pa att modeller som méater EM
genom diskretiondra periodiseringar ofta lider av problem som harstammar fran att de
inte kan inkludera alla aspekter som driver detta. Modellerna ar for grova for att kunna ta
hansyn till alla variabler som paverkar. Daremot &r denna metod vanligt forekommande
i tidigare empiri och &r generellt accepterat for att kunna uppskatta nivan. Det ar i
praktiken omdjligt att ha en perfekt modell for denna typ av skattning. For att forsakra att
studien ska ha hog validitet har vi foljt tidigare allmént kand empiri i metodiken och
samtidigt behandlat data med omsorg.

8.2 Reliabilitet

Reliabilitet mater hur pass véal resultaten stdammer dverens mellan varje separat test
(Olsson & Sorensen, 2021, s. 123). Hur pass val resultaten 6verensstdmmer mellan testen
mater graden av reliabilitet. Reliabilitet kan beskriva hur palitligt resultatet ar och hur latt
det gar att folja studien och aterskapa den. Enligt Bell & Bryman (2015, s. 174) handlar
reliabilitet om palitligheten i undersokningen. Ett omrade som bidrar positivt till var
studies reliabilitet &r att vi har utfort en arkivstudie och dessa arkiv kan utnyttjas av vem
som helst. Den data vi exporterat fran dessa arkiv kan saklart innehalla fel vilket ar svart
att undvika men samtidigt ar en reell risk. Vi som utfort denna studie tillfor inga attribut
som sanker reliabiliteten for studien, vi har inte haft nagra forutsattningar som gor att det
blir svarare for ndgon annan att replikera denna studie. De felmarginaler vi bidrar med &r
manskliga fel som att vi skulle gjort nagot misstag under datainsamlingen eller under de
statistiska testerna. Vi har under testets gang observerat vara datapunkter pa ett kritiskt
sétt for att undvika dessa manskliga fel som &ar en standig risk och ett hot mot reliabiliteten
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samtidigt som vi hanterat data med omsorg for att undvika detta. Vi beddémer darfor
baserat pa den studie vi genomfort att det a&r mojlig att uppna liknande resultat och att
reliabiliteten anses befinna sig pa en hog niva.

8.3 Generaliserbarhet

Ett av de centrala malen med en studie ar att det resultat de frambringar ska vara
generaliserbart till en miljo storre &n den som studerats (Skarvad & Lundahl, 2016, s.
111). Forskare vill ofta gora framstalla sin studie pa ett satt som visar den som
generaliserbar, om de har hittat ett positivt resultat kan de ofta Overskatta
generaliserbarheten for att de ska kunna saga att deras studie kan appliceras pa flera olika
miljoer och klimat (Olsson & Sorensen, 2021, s. 262). Detta kan vara en risk som infaller
om forskare Overskattar generaliserbarheten hos deras studier. Att just studien &r
generaliserbar ger studien ett hogre varde da det skapar mer nytta till forskningsamnet ju
mer generaliserbar en studie &r. Vi reserverar oss dock for att den data vi tagit kan vara
skev eller icke representativ, en forskare kan aldrig garantera att ens data och resultat ar
helt generaliserbara &ven om vi tycker att var studie har goda skal till att vara
generaliserbar. Skdrvad & Lundahl (2016, s. 111) ndmner att det &r viktigt att for en
kvantitativ studie att den population som studien undersoker bestar av en representativ
del av den totala populationen. | vart fall underséker vi i princip hela den totala
populationen med reservation for bristfalliga datapunkter, vi har utgatt fran de
gransvarden som vi bestamt och sedan tagit med alla observationer i var data.

Déaremot med vart urval har vi tagit med foretag med ett visst antal kriterier som harror
utifran de finansiella rakenskaperna, som gor att olika foretag kan inkluderas om det
undersoks vid en annan tidsperiod an var. Det ar inte sakert att efter var tidsram att det ar
samma foretag som inkluderas i samma urvalsgranser. Detta ger en naturlig osakerhet till
generaliserbarheten dver en langre tidsperiod som sjalvklart ar nagot vi vill astadkomma.
Vilka effekter detta kan leda till &r dock mycket svart att spekulera i da det finns en stor
mangd faktorer som kan komma att paverka. Dock anser vi att resultatet i var
undersokning &r generaliserbar for foretag i var tidsperiod da vi har tagit med nastan alla
foretag i vart urval och hanterat data pa ett korrekt sétt.
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Appendix

Appendix 1, regressionsmodell med winsor DA

Source 55 df M5 Number of obs = 13,977
F(9, 13967) = 92.36
Model 11.592352 9 1.28803912 Prob > F = 0.0000
Residual 194.790987 13,967 .013946516 R-squared = @.08562
Adj R-squared = 0.08556
Total 206.383339 13,976 .014766982 Root MSE = .1181
winsor_da | Coefficient 5Std. err. t Pxlt] [95% conf. interval]
Lev -832611 . 0020367 16.01 .00 0286187 .B366032
Kan . 8845981 . 0023483 1.96 ©.650 -4.93e-06 . 8092611
Vinst -.9171511 . 0034797 -4.93 0. 008 -.8239717 -.0103384
Storlek -.0157145 . 0008501 -18.49 9.000 -.0173808 -.0140483
Utd -. 0014793 . 002074 -8.71 0.476 -. 0055447 . 0025861
Revisorsanmirkning -.D@92263  .PO35255 -2.62 ©.009 -.0161368  -.P023157
Landsbygd -.08274616 . 0029556 -9.29 9.000 -.@33255 -.0216681
Tatortsndra -.08298668 . 0832836 -9.18 0.008 -.8363832 -.8234385
Mellanstora -.9136711 . B024076 -5.68 0. 008 -. 0183904 - . 0089518
_cons .2916417 . 0098272 29.68 ©.000 2723791 . 3189042

Appendix 2, regressionsmodeller med olika storleksindelningar,
sma, mellan och stora

Sma
Source 55 df M5 Number of chs = 4,659
F(9, 4643) - 41.63
Model 7.52172767 9 .835747518 Prob > F = a.0000
Residual 93.337911 4,649 .020076987 R-squared = @.08746
Adj R-squared = 0.8728
Total 100.859639 4,658 .021652992 Root MSE = .14169
DA | Coefficient Std. err. t P>t [95% conf. interval]
Lev .@379171 . 2043064 8.80 0.000 .0294746 . 0463596
Kén -. 0020822 . 8849654 -8.42 B.675 -.8118168 . 8076524
Vinst . 0074408 .0074737 1.06 B8.319 -.8072112 . 8220928
Storlek -.0550747 . 0038687 -14.24 0.000 -.8626591 -. 8474902
LUtd -.@80a5655 .8843022 -8.13 @.895 -. 8085999 .BB7869
Revisorsanmirkning -.@123552 .BB69167 -1.79 @.074 -.8259152 . 2812048
Landsbygd -.8289036 -B86172 -4.68 0.000 -.8410837 -. 8168035
Tatortsndra -.8237001 .BB68283 -3.47  @.ee1 -.8370869 -.8183134
Mellanstora -. 8014166 . 2049622 -8.29 a.775 -.8111449 . 2883117
_cons .62B5287 .@358385 17.54  09.860 .5582683 . 6987892
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Mellan

source 55 df M5 Number of obs = 4,658
F(9, 4648) = 12.80
Model 1.44262379 9 .1608291532 Prob * F = @.0000
Residual 58.225267 4,648 .012526951 R-squared = @.0242
Adj R-squared = 0.0223
Total 59.6678908 4,657 .812812517 Root MSE = -11192
DA | Coefficient 5Std. err. t P>|t] [95% conf. interval]
Lev .@258031 .2234197 7.55 a.000 .8196989 .@8325873
Kidn . 2048631 .B@38986 1.25 @.212 -.B88278 .8125063
Vinst -.0199971 . 0062677 -3.19 9.001 -.0322847 -.Be77095
Storlek -.@813765 .Ba78978 -1.74 8.881 -.8292484 .2817185
utd . 2006165 .B@33896 @.18 9.856 -.0p6e287 .2e72617
Revisorsanmérkning -.0054415  .PO56989 -0.95 0.340 -.B166139 .005731
Landsbygd -.8155117 . 2248906 -3.17 B8.ee2 -.B8258995 -.B2859239
Tatortsnara -.08266633 .8@53451 -4.99 0.000 -.0371423 -.0161842
Mellanstora - .BB95986 .Ba39747 -2.41 0.016 -.8173969 - . 2018064
_cons .2662224 .B8799235 3.33 a.ee1 -1895344 -4229103
Stora
Source 55 df Ms Mumber of obs = 4,660
F(9, 4658) = 21.90
Model 2.69853129 9 .298947921 Prob > F = @.0000
Residual 63.4861433 4,658 .013652934 R-squared = @.0487
Adj R-squared = 0.0388
Total 66.1766746 4,659 .914204651 Root MSE = -11685
DA | Coefficient Std. err. t P>t [95% conf. interwal]
Lev .8276913 .0836188 7.65 0.000 . 8205967 .8347858
Kin .81808539 .8839282 2.56 @.e11 . 2823527 .B817755
Vinst -.8256947 .8054413 -4.72 @.000 -.8363623 -.8158271
Storlek -.08109463 . 0016472 -6.65 0.000 -.8141756 -. 8877169
Utd -.B0823335 . 8835932 -8.65 @.516 -.B89378 .804711
Revisorsanmarkning -.8059733 . 286611 -8.98  0.366 -.8189341 .BBe9ET74
Landsbygd -.836904 . 8851276 -7.20 0.000 -.8469564 -.08268515
Tatortsndra -.8334155 .@858191 -5.74  0.080 -.8448238 -.8220073
Mellanstora -.8247743 .2842086 -5.89 @.000 -.8338252 -.8165233
_cons . 255897 . 0202285 12.65 0.000 .2162395 .2955546
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Appendix 3, regressionsmodell med landsbygd som
jamforelsegrupp

. reg DA Storstad Mellanstora Tdtortsndra Lev Kin Vinst Storlek Utd Revisorsanmdrkning
source 55 df Ms Number of obs = 13,977
F(9, 13967) = 89.44
Model 12.5882973 9 1.3986997 Prob > F = 0.0000
Residual 218.429814 13,967 .@15638993 R-squared = 9.8545
Adj R-squared = 0.8539
Total 231.018112 13,976 081652963 Root MSE = .125086
DA | Coefficient Std. err. t P>t [95% conf. interval]
Storstad .0829219 .B8831298 9.34 0.000 .8230841 .8353539
Mellanstora .0158228 . 0031898 4.71 0.000 .BBB7T04 .8212752
Tatortsnara -. 0020033 . B039899 -9.58 0.616 -. 0098241 . 0858174
Lev . 0340603 .B021568 15.79 0.000 .@298328 .B382879
Kin .Ba43985 . BO24B67 1.77 0.877 -. 0004758 . 0892729
Vinst -.08178517 . 0036848 -4.84 0.000 -.@8258744 -.8106291
Sstorlek -.08162582 . B0R9062 -18.86 0.000 -. 0180227 -.8144938
Uted -. 0018935 .B021963 -9.86 ©.389 -. 0061985 . 0824115
Revisorsanmarkning -.0892418 .B837333 -2.48 9.013 -.@165596 -.8819239
_cons 2701783 .8104825 25.77 0.000 - 2496311 . 2907255

Appendix 4, regressionsmodell med kontroll for seriell korrelation
och heteroskedasticitet

. reg DA Lev Kén Vinst Storlek Utd Revisorsanmérkning Landsbygd Tdtortsndra Mellanstora, vce(hc3)

Linear regression Number of obs = 13,977

F(9, 13967) = 71.70

Prob > F = 9.0000

R-squared = 2.08545

Root MSE = .12506

Robust HC3

DA | Coefficient std. err. t P>t [95% conf. interval]
Lev .8340603 .6e21868 15.58 ©.0ee .029774 .0383467
Kon .8e43985 .8024999 1.76 ©.879 -.8085016 .0@92987
Vinst -.0178517 .6e43119 -4.14 0.ee0 -.0263036 -.0893999
Storlek -.0162582 .6e1e325 -15.75 ©@.eee -.018282 -.0142345
utd -.8018935 .8021593 -9.88 8.381 -.806126 .882339
Revisorsanmarkning -.0892418 .0@37975 -2.43 @.e15 -.0166854 -.0017981
Landsbygd -.029219 .6e28142 -10.38 ©@.o0e -.0347353 -.0237027
Tatortsnara -.8312223 .8031995 -9.76 ©.e00 -.8374937 -.082495@9
Mellanstora -.0141962 .0027224 -5.21 ©.ee0 -.0195325 -.0088599
_cons .2993973 .8120627 24.82 ©.0e0 .2757529 .323e418
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