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Sammanfattning

Revisionskvalitet ar nagot som diskuteras flitigt i revisionshranschen. Historiskt finns det
manga fall av |ag revisionskvalitet som inneburit stora konsekvenser for bade revisionsbyran,
men dven for intressenter till det reviderade bolaget. Tva stora exempel ar fallet om Prosolvia
samt Enron. Gemensam namnare i bada dessa fall &r att revisionsbyran blundat for
varningsklockor inom det reviderade bolaget som sedan fért med sig stora konsekvenser nar
dessa handelser inte gatt att délja langre. Pa grund av detta har mycket av den forskning som
existerar idag baserats pa revisorers oférmaga att upptacka felaktigheter som sedan pa ett
negativt satt kan drabba det bolagets intressenter. Daremot finns det inte speciellt mycket
forskning nér det motsatta hander, att revisorer delar ut varningar till bolag som inte har det
sa daligt stallt som man kan tro. Aven detta kan fa stora konsekvenser bade for det reviderade
bolaget men aven dess intressenter som inte langre kan lita pa verksamhetens férmaga till
fortlevnad. Darfor belyser den hér studien problemet med revisorers utfardande av fortsatt-
drift kommentarer som sedan inte leder till en konkurs, dven kallat typ-I fel.

Syftet med studien var att undersdka revisionskvalitet utifran tva olika aspekter med hjalp av
traffsdkerheten i revisorernas fortsatt-drift kommentarer. Forst och framst syftade studien till
att jamfora om forekomsten av typ-1 fel varierade mellan olika branscher. Dessutom
undersoktes huruvida férekomsten av typ-I fel 6kade under Covid-19. Detta genomfordes
med hjélp av en kvantitativ metod dar alla fortsatt-drift kommentarer fran fem givna
branscher plockades ut under intervallet 2017-2020. Alltsa representerade 2019-2020 Covid-
19 och 2017-2018 aren innan pandemin. Datan sammanstalldes genom att plocka ut
information fran revisionsberattelsen dar det framgar om det reviderade bolaget har fatt en
fortsatt-drift kommentar eller inte. Vidare undersoktes om bolaget i fraga inlett en konkurs
eller foretagsrekonstruktion inom bade 12 och 24 manader fran bokslutsdagen for att kunna
mata traffsakerheten fran olika perspektiv.

Resultatet visar pa ett signifikant samband mellan revisionskvaliteten och bransch vad galler
traffsakerheten for fortsatt-drift kommentarer. Daremot gick det inte att finna nagot samband
mellan att revisionskvaliteten forsémrades under Covid-19. Dock kan vi se att den totala
traffsékerheten var lagre under pandemin for de fem utvalda branscherna. Innan pandemin
uppgick traffsakerheten till 8,17% respektive 13,23% for 12 respektive 24 manader. Under
pandemin uppgick siffrorna istéllet till 5,57% och 10,38% vilket fortfarande indikerar pa att
bedoémningen var svarare att géra under Covid-19 kontra innan. Dessa siffror r fortfarande
valdigt laga i sammanhanget och indikerar pa att 6kad forskning inom omradet ar nodvandigt
for att hoja revisionskvaliteten 6verlag samt for att géra bedomningen om ett bolags formaga
till fortsatt drift mer traffsakra och verklighetstrogna.
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1. Inledning

Detta kapitel innehaller en introduktion till studien och redogor for det valda amnet samt dess
bakgrund. Fortsattningsvis diskuteras dmnets relevans i problemdiskussionen. Vidare foljer
syfte samt problemformuleringar. Avslutningsvis presenteras studiens bidrag och de
avgransningar som gjorts.

1.1 Bakgrund

Behovet av revision har funnits lange. 1895 blev det inskrivet i aktiebolagslagen att alla
svenska aktiebolag ar tvingade att ha minst en revisor (Ohman & Wallerstedt, 2012, s. 241).
Utvecklingen har sedan dess varit stor och nyttan med revision &r inte enbart att granska och
kontrollera bolagets siffror (Saxena et al. 2009, s. 4). Ur ett samhallsperspektiv skapar revision
en trygghet och kvalitetsstimpel éver verksamheten, for hur processer och rutiner ser ut inom
bolaget samt att de finansiella rapporterna stimmer. Det gor att bolaget vinner fortroende hos
kunder, langivare, leverantorer, samarbetspartners och andra intressenter (Sevenius, 2023). En
revisors uppgift idag &ar att granska och rapportera om ett bolags rakenskaper. Detta for att
sékerstélla att rutinerna for redovisningen, interna kontroller samt monster for ledningen inom
bolaget stammer och inte bryter mot de regelverk som finns. Att revisionen gors pa ett
tillfredsstallande och korrekt satt ar aven av storsta vikt for ett bolags intressenter da manga
beslut fattas grundade i att ett bolags rakenskaper stammer for bade investerare och langivare
(Saxena et al. 2009, ss. 1-4).

En anledning till att revision ar viktigt och nddvandigt gar i stor man att hanfora till agentteorin.
Den grundar sig i att den manskliga naturen ar svag, opalitlig och i behov av nagon slags
kontroll for att verifiera att arbetet faktiskt ar utfort pa ett korrekt satt. | praktiken betyder detta
ofta att &gare och ledning inte alltid har samma mal med verksamheten (Jensen & Meckling,
1976, s. 308; Collis et al. 2004, s. 89). Detta stéller krav pa att en oberoende tredje part
kontrollerar och uttrycker sig om de finansiella rapporterna for att validera att de med rimlig
forsakran stammer. For att pa ett tillfredsstallande satt kunna validera och gora ett objektivt
och oberoende granskningsarbete av de finansiella rapporterna stalls det stora krav pa en
revisors professionella skepticism, ndgot som behovs for att upprétthdlla en hog
revisionskvalitet. Det innebar ett ifragasattande forhallningssatt for att vara uppméarksam pa
eventuella felaktigheter. (Hjalmarsson & Malmstrém, 2017).

Att definiera och méta revisionskvalitet ar svart och det ar snarare lattare att satta ord pa vad
revisionskvalitet inte &r &n vad det faktiskt & (Knechel et al. 2013, s. 386). Ett populért uttryck
for revisionskvalitet definieras av DeAngelo (1981, refererad i Knechel et al. 2013, s. 387) som
den beddmda sannolikheten att revisorn kommer upptécka en felaktighet i en klients finansiella
rapporter och aven rapportera felet. Detta gar att bryta ned i tva olika steg: 1. Sannolikheten att
revisorn upptacker fel i redovisningen och 2. Agerar lampligt efter upptackten. Dér det forsta
steget gar att koppla till en revisors kompetens och prestation, medan det andra steget gar att
koppla till objektiviteten, professionella skepticism och oberoende (Knechel et al. 2013, s.
388).

Vid ett bolags uppréattande av arsredovisning beskrivs i Arsredovisningslagen kapitel 2 (SFS
1995:1554) ett antal grundldggande redovisningsprinciper som ska iakttas. En av dessa
principer ar den sa kallade fortlevnadsprincipen som framgar i 4 § p.1, kap 2 som innebar att
bolaget ska forutsattas fortsatta sin verksamhet. Antagandet om fortsatt drift anvands som
utgangspunkt vid upprattade av finansiella rapporter med undantag for fall dar bolagets ledning
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avser att avveckla bolaget eller pa annat satt upphora med verksamheten (ISA 570, §2).
Ledningen i bolaget ska i enlighet med ISA 570 bedéma om antagandet om fortsatt drift kan
goras gallande eller inte under de radande omstandigheterna i bolaget. Avviker beddmningen
fran antagandet om fortsatt drift ska en upplysning om det goras i forvaltningsberéattelsen (ISA
570, §3-5).

Foljaktligen ar antagandet om fortsatt drift &ven nagonting som ar foremal for granskning i en
revision. Precis som for bolagsledningen finns anvisningar for hur revisorn bor ga tillvaga nar
det kommer till antagandet om fortsatt drift och granskningen av det (Sundgren & Svanstrom
2014). Detta omfattar att samla in tillrackligt med dndamalsenligt bevis och material for att
kunna dra en slutsats om antagandet om fortsatt kan goras gallande. Om revisorn bedémer att
det finns vasentliga osakerhetsfaktorer rérande bolagets formaga till fortsatta drift ska ett
uttalande om detta goras i revisionsberéttelsen (ISA 570, §17-18).

Att bedéma och fatta beslut om nar revisionsberattelsen ska innehalla en fortsatt-drift
kommentar och inte &r i manga fall en komplicerad uppgift eftersom prediktioner om framtiden
alltid innehaller en viss grad av osakerhet och manga handelser ar svara att forutspa pa forhand
(Lundberg & Ohman, 2015, 5.152).

Det ar nodvandigt att gora en noggrann avvagning innan en fortlevnadsvarning utfardas da det
kan innebara implikationer for det reviderade bolaget. Det finns indikationer pa att intressenter
anvander revisorns utlatande som basis for sina beslut samt att fortlevnadsvarningar har en
negativ effekt pa det aktuella bolagets avkastning (Menon & Williams, 2010, s. 2075). Pa ett
generellt plan tenderar &ven intressenter att ha ett storre intresse kring de mer
framtidsorienterade frgorna, till exempel antagandet fortsatt drift (Lundberg & Ohman, 2015,
5.163).

1.2 Problem bakgrund

| tidigare studier om fortsatt drift ar typ I-fel och typ 11-fel nagot som ofta diskuteras. Fokuset
i denna studie kommer vara pa typ I-fel, alltsa att revisorn gor ett uttalande om vasentliga
osakerhetsfaktorer gallande en klients formaga till fortsatt-drift men att klienten sedan inte gar
i konkurs eller rekonstruktion. Typ II-fel betyder i sin tur tvartom att revisorn inte utfardar en
fortsatt-drift kommentar och att bolaget sedan gar i konkurs. (Lundberg & Ohman, 2015, s.
145)

Figur 1: Typ I-fel och Typ ll-fel

Typ I-fel Typ Il-fel
Revisorn utfardar en fortsatt-drift Revisorn utfardar inte en fortsatt-drift
kommentar till ett bolag som inte gar i kommentar till ett bolag som gar i konkurs
konkurs inom 12 manader inom 12 manader

Knechel & Vanstraelen (2007, s. 116) beskriver att forekomsten av typ I-fel och typ 11-fel tyder
pa bristande kompetens hos revisorn. Alltsa maste revisorn besitta viss typ av kunskap for att
kunna besluta i fragor om fortsatt drift. PA samma satt beskriver Knechel och Vanstraelen
(2007, s.115) tvartom att ge ut en fortsatt drift-kommentar till ett bolag som sedan gar i konkurs
tyder pa hog revisionskvalitet. Ett krav for att kunna besluta i dessa fragor ar revisorns
oberoende, alltsa att den &r objektiv i beddmningen av fortlevnadsformagan hos klienten.
Oberoendet kan paverkas bade av att ha langa klientrelationer, och dven att ha storre kunder
som &r viktiga for byrén (Lundberg & Ohman, 2015, s. 160).



Forskning har visat att revisorer ar restriktiva med att dela ut fortsatt-drift kommentarer for att
undvika typ I-fel. Orsaken till detta ar att byran inte vill vacka missnéje hos sina kunder och
darmed riskera att tappa dem. Genom att dela ut en fortlevnadsvarning riskerar revisorn att
skapa en negativ bild av bolaget vilket kan gora intressenter ovilliga att samarbeta med dem.
Dessutom kan revisorer bli stdamda och tvingas betala skadestand om de utfardar omotiverade
kommentarer om fortsatt drift. Foljden av att revisorer forsoker undvika typ I-fel innebér i
stéllet att andelen typ I1-fel kan 6ka, om revisorn valjer att inte utfarda fortsatt-drift till ett bolag
som sedan gar i konkurs. Aven detta kan leda till skadestand (Lundberg & Ohman, 2015, s.
150).

Utfardandet av en fortsatt-drift kommentar kommer med diverse olika konsekvenser for det
drabbade bolaget. Intressenter kommer bli mer forsiktiga med hur de interagerar med bolaget
och inte lika villiga att gora affarer med dem. Som ett exempel kommer inte en bank vilja lana
ut pengar till en kund dar det finns risk for konkurs inom det narmaste aret. Det kan dven
paverka ryktet hos bolagets klienter om det kommer fram att de samarbetar med bolag som har
en instabil ekonomisk situation (Lundberg & Ohman, 2015, s. 161). En revisors
fortlevnadsvarning kan pa sa satt fungera som en sjalvuppfyllande profetia i fall dar det
ursprungligen inte finns nagra vasentliga osakerhetsfaktorer om den fortsatta driften, men dar
fortlevnadsvarningen far olika aktorer att agera pa ett satt som leder till att tvivel om den
fortsatta driften faktiskt uppstar (Carson et al., 2013, s. 370). Vidare finns det dven forskning
som visar pa att en fortlevnadsvarning har en negativ effekt pa det reviderade bolagets
avkastning (Menon & Williams, 2010, s. 2075).

Ett bolags affarsmodell, karaktérsdrag och vilka transaktioner det genomfér formas till stor del
av den bransch de verkar inom (Gong, 2013, s. 1560). Hur komplex branschen och de
branschspecifika transaktionerna &ar kan variera vilket sedermera innebér att svarighetsgraden
i revisors granskning aven kan variera beroende pa bransch (Butar-Butar & Indarto, 2018, s.
3). Det finns dven tidigare forskning som visar pa samband mellan olika karaktéarsdrag hos
klienten och revisionskvalitet (Lawrence et al, 2011, s. 281).

Vid beddémning av vilka inneboende risker for ett uppdrag tar revisorer hansyn till faktorer som
ar specifika for den bransch det aktuella bolaget verkar inom (Peters et al. 1989, s. 364).
Exempelvis &r risken att bolag sysslar med skatteundandragande eller annan ekonomisk
brottslighet olika mellan olika branscher och anses vara mer vanligt férekommande i branscher
dar kontanter anvands i stOrre utstrackning, exempelvis restaurangbranschen (Lindberg &
Colo, 2011, s. 7). Da det finns tidigare forskning som foreslar att branscher pa ett generellt plan
kan vara mer eller mindre komplexa att revidera samt att olika karaktarsdrag hos en klient
paverkar revisionskvalitet ar det intressant att narmare undersdka fortlevnadsvarningars
forekomst och pricksékerhet i olika branscher.

Covid-19 innebar en véldigt begransad vardag for en stor del av vérldens befolkning med
mycket arbete hemifran och sma majligheter till ndjen utanfér hemmet. Konsekvenserna av det
for manga bolag blev en anstrangd ekonomisk situation med mycket intéktshortfall (Svensson,
2020). Som revisor blev pandemin ytterligare en variabel att ta hansyn till och nagot som delvis
forsvarade jobbet for manga revisorer med mycket osakerheter beroende pa hur utvecklingen
av pandemin gick. Det stallde aven hogre krav pa att kunna ge véagledning for att hjalpa sina
klienter i ratt riktning for att sakerstalla den fortsatta driften av verksamheten. Detta ledde till
forandringar revisorns tillvagagangssatt vid inblandningen hos olika klienter (Agusiady et al.
2022, s. 372). Kopplat till fortlevnadsvarningar blev det hér ytterligare en variabel att ta hansyn
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till vid beslutandet om fortsatt-drift kommentar och nagot som stillde hogre krav pa
revisionskvalitet och beslutsfattande (Svensson, 2020). Studien kommer darfor beakta
pandemin och undersodka skillnader och likheter kopplat till fortlevnadsvarningar.

Den har studien undersoker, som tidigare namnt, typ I-fel. Det omradet ar betydligt mindre
utforskat an typ 11-fel. Lai (2009, refererad i Lundberg & Ohman, 2015, s. 150) menar att typ
l1-fel i allméanhet kan fa storre konsekvenser an vad typ I-fel kan fa. Detta ar kopplat till en
hogre skadestandsrisk vid typ I1-fel da revisionsbyran kan bli stimda och tvingade att betala
skadestand aven till investerare och andra intressenter. Darfor forsoker revisorer i storsta
mojliga méan undvika att inte ge ut nagra varningar till ett bolag som sedan gar i konkurs. Aven
stora skandaler sdsom Enron och Prosolvia grundar sig i typ I1-fel, och dessa saknar motstycke
bland typ I-felen eftersom dessa bolag kan fortsitta sin verksamhet (Lundberg & Ohman, 2015,
s. 150).

Tidigare studier visar dock att typ I-fel ar vanligt forekommande och férekommer i upp till
80% av fallen (Svanberg & Ohman, 2014, 5.199). Alltsa gar de flesta bolagen inte i konkurs
inom det narmaste aret, och merparten av de undersokta bolagen &r dessutom verksamma
flertalet ar efter deras forsta fortsatt-drift kommentar. Detta tyder pa att revisorer har svart att
avgora huruvida ett bolag ar tillrackligt livskraftigt for att fortsatta verksamheten (Lundberg &
Ohman, 2015, ss. 151-152).

1.3 Problemformuleringar
e Paverkar den bransch klienten ar verksam inom forekomsten av typ I-fel?
e Har covid-19 paverkat forekomsten av typ I-fel?

1.4 Syfte

Syftet med denna studie &r att undersoka om revisionskvaliteten skiljer sig at mellan olika
branscher samt om covid-19 paverkade revisionskvaliteten for svenska bolag Overlag,
oberoende av bransch. Detta undersoks genom att anvénda andelen typ-I fel som proxy for
kvalitet.

1.5 Studiens bidrag

Teoretiskt @mnar studien bidra med en breddning av redan existerande forskning inom
revisionskvalitet. Mycket av den redan existerande forskningen inom revisionskvalitet som
baserats pa fortsatt-drift kommentarer har undersokt typ II-fel. Existerande forskning om typ
I-fel &r begrénsad, och i synnerhet forskning som undersokt huruvida det foreligger skillnader
mellan olika branscher relaterat till typ I-fel. Vidare finns det inte ndgon existerande forskning
som undersokt om och i sa fall vilken effekt covid-19 haft pa typ I-fel.

Studien kommer darmed att erbjuda ytterligare perspektiv till vilka faktorer som paverkar
revisionskvalitet genom att understka en ny tidsperiod samt en visserligen tidigare undersokt
faktor men med ett nytt angreppssatt. Da studien jamfor tidsperioder bade fore och under covid-
19 nas nya insikter om hur revisionskvaliteten paverkats av covid-19.

Pa ett praktiskt plan syftar studien till att skapa en battre forstaelse for foérekomst och
pricksakerhet avseende typ I-fel. Studiens resultat &r av intresse for bade myndigheter och
branschorganisationer samt revisorer och revisionsbyraer da resultatet okar forstaelsen for
revisionskvalitet och covid-19’s effekt pa revisionskvalitet.



1.6 Avgransningar

Denna studie ar avgransad till aktiebolag i Sverige som haft rakenskapsar nagon gang under
perioden 1 januari 2017 till och med 31 december 2020 och uppréttat en arsredovisning for det
aktuella rakenskapsaret. Vidare ska bolagets arsredovisning innehalla en signerad
revisionsberattelse av en auktoriserad eller godkand revisor dar en fortlevnadsvarning &r
inkluderat i revisionsberéttelsen.

| studien undersoks fem olika branscher for att jamfora traffsakerheten i revisorers
fortlevnadsvarningar. Malet vid valet av branscher var dels att hitta branscher som var
differentierade fran varandra. Vidare var malet dven att underséka branscher som blev sarskilt
paverkade av coronapandemin, darfor blev det naturligt att ha det i atanke vid urvalet. Utover
dessa faktorer var aven ett krav att hitta branscher med tillrackligt manga observationer for att
kunna genomfora studien. Det gjorde att det slutgiltiga urvalet av branscher ser ut enligt
foljande:

Bank, Finans & Forsékring

Bygg, Design & Inredningsverksamhet
Data, IT & Telekommunikation
Detaljhandel

Hotell & Restaurang

akrownE



2. Teoretisk metod

Kapitel tva redovisar for bakgrund till &mnesval och forfattarnas ingang och forstaelse till det
aktuella amnet. Vidare behandlas teoretiska utgangspunkter i form av verklighetssyn,
kunskapsteori, angreppssatt, metodval. Kapitlet avslutas med en redogdrelse av den metodik
som tillampats i studiens litteratursokning samt forfattarnas vardering av, och forhallningssatt
till, de k&llor som anvénts i studien.

2.1 Amnesval

Amnesvalet foll sig naturligt da undertecknade last redovisning och revision pé avancerad niva.
Att inriktningen sedan blev revisionskvalitet och typ-I fel grundar sig mycket i ett tidigare
grupparbete fran Tobias Svanstrom dar vi fick i uppgift att lasa olika artiklar och sedan gora
en inlamningsuppgift om bland annat fortsatt-drift kommentarer. Detta gjorde att vi blev
nyfikna pd amnet och borjade undersoka tidigare forskning och mérkte att forskning om just
typ-1 fel var begrénsad, det var framst typ-11 fel som var utforskat.

Vidare amnar bada att jobba med revision efter studierna och det gjorde att valet pa just
revisionskvalitet kandes relevant och som nagot vi kommer kunna bara med oss och reflektera
over vid framtida yrkesmassiga tillfallen.

2.2 Forforstaelse

Thurén (2019, s. 113) menar pa att vi alla har olika erfarenheter som préaglar hur vi ser pa saker
och ting. Darmed har vi alla aven olika forforstaelse. Det stéller krav pa oss forfattare att forsta
och vara medvetna om att vi forstar och tolkar saker pa olika satt. Personer med liknande
bakgrund kan tolka och se olika pa saker pa grund av tidigare erfarenheter och preferenser.
Alltsa kan olika forforstaelse ge upphov for eventuella missférstand. Samtidigt som vi alla
maste besitta ndgon typ av forforstaelse for att dverhuvudtaget kunna forsta och bilda oss en
egen uppfattning om ett visst amne (Thurén, 2019, s. 114).

Forfattarnas forforstaelse har tillkommit genom snart fyra ar pa civilekonomprogrammet vid
handelshogskolan pa Umeé universitet. Under utbildningens gang har forstaelse och kunskap
for revision erhallits genom diverse kurser inom det aktuella &mnet samt en Gvergripande
kunskap om foretagsekonomi i stort. Under aren har vi fatt studera och tolka olika omréaden
inom framforallt foretagsekonomi, men &ven juridik, nationalekonomi och statistik. Detta &r
grunden till den forstaelse vi besitter i dagslaget. Forfattarna har aven viss praktisk erfarenhet
av redovisning och revision vilket bidrar till 6kad forstaelse om amnet.

2.3 Epistemologi

Epistemologi, aven kallat kunskapsteori, behandlar fragor om kunskapens natur. Man brukar
ofta dela upp det i tva olika forskningsparadigmer; positivismen och Interprevitismen.
Interprevitismen behandlar det subjektiva och menar pa att verkligheten ar uppbyggd pa
subjektiva handlingar och uppfattningar. Den tar avstand fran de naturvetenskapliga teorierna
och samma studie kan darigenom fa olika resultat beroende pa tolkningen av dessa. Detta
eftersom den bygger pa en skeptisk tro och installning om att objektivet gar att uppna. Den héar
infallsvinkeln forknippas alltsa med ett kvalitativt arbetssatt (Denscombe, 2018, 2. 26).

Eftersom detta ar en kvantitativ kommer studien fokusera pa positivismen och vad den innebar.
Positivismen &r en filosofisk teori som menar pa att endast det som ar sékert pavisat kan utgora



grunden for vad som &r sant och riktigt. Det ar teorin som bestdmmer vad forskare tar sig an
med hjalp av fragestallningar och hypoteser, baserade pa férvantningar och samband (Bryman,
1997, s. 29). Detta gors genom ett objektivt forhallningssatt dar experiment, empirisk
vetenskap och tekniska lésningar ligger till grund. Den bygger aven pa en tro att manniskor
besitter egenskaper som naturvetenskapen inte gor. Namligen kanslor, tankar och férmagan att
kommunicera (Bryman, 1997, ss. 23-24)

2.4 Ontologi

Ontologi, eller verklighetssyn som det dven kallas, behandlar laran om vad som existerar.
Ontologi brukar sedan delas in i tva huvudsakliga utgangspunkter; Objektivism och
konstruktionism. Objektivism bygger pa att det bara finns en sanning och att vi moter sociala
foreteelser som ligger utanfor vart intellekt och inte gar att paverka. Det utgar alltsa fran att
verkligheten blir oférandrad oberoende av vem som ser pa den. Det finns en sanning, utan
nagon som helst subjektivitet och som inte nagon social aktor kan paverka (Bryman & Nilsson,
2018, s. 57). Konstruktionism betyder i sin tur att en subjektivitet alltid finns och handelser kan
uppfattas olika beroende pa vem som ser det. Sociala aktérer har dven visst en betydelse och
kan paverka den yttre verkligheten (Bryman & Nilsson, 2018, s. 58). Denna studie utgar fran
en objektivistisk verklighetssyn eftersom studien &mnar undersdka fortlevnadsvarningar
mellan olika ar och branscher. Detta sker under antagandet att samhéllet har standarder som
bestammer hur det ska goras och att revisorerna inte har nadgon inverkan pa dessa, de ska foljas
oavsett.

2.5 Angreppssatt

Det finns tre olika typer av angreppssétt att anvanda sig av for att relatera teori och empiri;
induktivt, deduktivt och abduktivt (Patel & Davidsson, 2019, s. 26), dar framforallt induktivt
och deduktivt ar de mest frekvent anvanda angreppsséatten. Ett induktivt angreppssatt innebar
att forskaren inte forankrar sin forskning i nagon tidigare forskning utan istallet observerar
forskningsobjektet och formulerar en teori utifran vad den séger (Patel & Davidsson, 2019, s.
27). Detta brukar oftast kombineras med en kvalitativ studie. Ett deduktivt angreppssétt innebar
istallet att forskningen forankras i tidigare forskning och hypotesprévning for att kunna dra nya
slutsatser. Detta starker objektiviteten i studien eftersom utgangspunkten &r tidigare teori och
empiri (Patel & Davidsson, 2019, ss. 26-27).

Eftersom det finns tidigare forskning runt fortsatt-drift kommentarer och revisionskvalitet
kommer denna studie utga fran det vid utformningen av hypoteser och darigenom anvanda ett
deduktivt angreppssatt.

2.6 Metodval

Det finns tva olika typer av metodval att anvanda sig av; kvantitativ och kvalitativ. Denna
studie kommer anvénda en kvantitativ metod for att samla in data. Kvantitativ forskning
innebér att samla in kvantifierbara data fran ett stort urval med syftet att kunna testa hypoteser
och slutsatser for en storre population. Denna typ av metod &r véldigt vanlig inom
naturvetenskapen. (Bryman, 1997, s. 20).

En kvantitativ metod passar studiens syfte battre an vad en kvalitativ studie gor eftersom en
jamforelse mellan olika branscher samt artal kommer géras, vilket kraver en storre kvantitet av
bolag. Det &r inte genomforbart pa samma satt med en kvalitativ forskningsmetod. Skulle vi
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istallet gora en studie baserat pa vad revisorer vardesatter nar de utfardar en fortsatt-drift
kommentar hade en kvalitativ metod passat béattre eftersom det ger en mer nyanserad bild hos
respondenterna till varfor de agerar som de gor. | det har fallet behéver vi manga observationer
for att det ska vara mojligt att dra nagon slutsats om hela populationen, vilket enklare
maojliggdrs genom en kvantitativ metod (Bryman, 1997, s. 20).

Vidare kan dataunderlaget som anvands i en studie antingen klassificeras som primar- eller
sekundéardata. Priméardata innebér att forskarna sjalva har samlat in allt underlag. Sekundardata
betyder i sin tur att all data har tagits fran tidigare inhamtat underlag fran nagon annan. Den
har studien kommer anvanda sekundardata pa grund av studiens omfattning samt att all
information som behodvs finns att inhdmta via en databas vid namn Retriever Business. Den
innehaller publik information om svenska bolag. Dér aterfinns bland annat arsredovisningar ett
antal ar bakat i tiden, vilket ar det vi anvander oss av for att lasa revisionsberattelsen och
undersoka huruvida en fortlevnadsvarning har blivit utfardad eller inte (Bryman & Bell, 2017,
s. 308).

2.7 Litteratursokning

Litteratursdkningen &r en viktig del av arbetet med studien. Vid starten av litteratursékningen
anvandes tidigare liknande studier for att bygga upp en bas med kunskap men &ven for att samla
in anvandbara kéllor. Detta gjorde att insamlingen av vetenskapliga artiklar till den teoretiska
referensramen och bakgrunden underlattades. UtOver det har dven eget arbete med att hitta
lampliga kallor gjorts via Umea universitetsbiblioteks databas. S6kord som har anvants for att
hitta vetenskapliga artiklar &r bland annat "audit quality”, ”Big 4”, ”going concern” och ”audit
independence”. Artiklarna som anvants har varit peer-reviewed och manga artiklar har aven
varit publicerade i valkanda tidskrifter inom redovisning och revision. Detta har sakerstéllts
genom att anvanda filterfunktionen “’peer-reviewed” i databasen. Utover detta har ett fatal
artiklar fran branschtidningar, FAR online, lagtext och information fran myndigheter anvants
for att komplettera med information som inte finns inkluderat i de vetenskapliga artiklarna.

Utover vetenskapliga artiklar och hemsidor har det dven anvénts en del bdcker. Det har
framforallt anvéants till den vetenskapliga metoden for att samla information om olika
angreppssitt och teorier. Aven detta har gjorts via Umed universitetsbiblioteks databas men da
istallet med fokus pa bocker. Sokord som anvants for det &r bland annat: ”Kvantitativ metod”,
”Ontologi”, ”Epistemologi”.

2.8 Kaéllkritik

En kéllas &kthet innebdr att den &r vad den utger sig for att vara och att den inte ar forfalskad
(Thurén & Werner, 2019, s. 27). Att géra den bedémningen kan vara svart att gora och staller
stora krav pa forfattaren for att inte basera en studie pa falsk information (Thurén & Werner,
2019, s. 28). Vidare ar det viktigt att vara kritisk och reflektera Over motivet for kallan. Har
forfattaren eller nagon inblandad i artikeln egen vinning i utfallet av artikeln ar det &nnu
viktigare att vara kritisk eftersom risken att den ar forfalskad Okar i dessa fall (Thurén &
Werner, 2019, s. 36).

For att sékerstalla kallkritiken i studien har frdmst vetenskapliga artiklar som &r peer-reviewed
anvants i den teoretiska referensramen samt problembakgrunden. Det betyder att artiklarna har
lasts och granskats av amnesexperter som sedan fatt godkénna artikeln for publicering (KI,
2022). Detta har sakerstéllts genom att filtrera bort artiklar utan den egenskapen genom
filterfunktionen i Umea universitetsbiblioteks databas. Vidare har de vetenskapliga artiklarna
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kompletterats med diverse bocker, branschtidningar och lagtext. Aktheten via dessa har
sakerstallts genom att studera fler olika kallor for att fa flera perspektiv och genom att fa samma
information fran flera olika kéllor oka tryggheten i att kallan faktiskt stimmer Gverens med

verkligheten.



3. Teoretisk referensram

| kapitel tre presenteras studiens teoretiska referensram. Kapitlet inleds med ett alimént avsnitt
om revision och f6ljs sedan i tur och ordning av revisionsprocessen, revisionskvalitet och
fortsatt drift. Avslutningsvis innehaller kapitlet avsnitt om bransch respektive corona, samt de
hypoteser som formulerats och testats i studien.

3.1 Revision

Sedan 1983 finns det inskrivet i aktiebolagslagen att minst en revisor i ett aktiebolag ska vara
antingen auktoriserad eller godkand (Ohman & Wallerstedt, 2012b, s. 4-5). Sedan dess har
revisionsplikten forandrats fran att samtliga aktiebolag ska ha en revisor till att i stallet utga
fran sérskilda kriterier i 18 9 kap Aktiebolagslagens (SFS 2005:551). Idag r ett aktiebolag som
uppfyller minst tva av de kriterier som finns listade nedan tvingade att ha en revisor. Vid
beddmning om grénsvardena &r uppfyllda anvands det underlag som presenteras i
arsredovisningen (Bolagsverket, 2021).

e Medeltalet anstallda uppgar till fler 4n 3
e Balansomslutningen uppgar till mer an 1,5 miljoner kronor
e Nettoomséattningen uppgar till mer an 3 miljoner kronor

Det finns aktiebolag dar kriterierna ovan inte fungerar som beslutsgrund for att avgéra om
bolaget ar skyldiga att inneha en revisor eller inte. Enligt Bolagsverket (2021) handlar det
framfor allt om publika bolag eller bolag som verkar i en bransch dér det finns branschs- eller
omradesspecifika bestammelser som reglerar skyldigheten att inneha revisor. Aktiebolag som
traffas av den senare beskrivningen ar exempelvis kommunalt dgda aktiebolag och bolag som
bedriver finansieringsverksamhet (Bolagsverket, 2021).

Enligt Wallerstedt (2009, s. 23) var det inledningsvis intressenters behov av kontroll och
onskan om forsakran att bolagens rapporter uppgick till dnskad kvalitet som skapade ett behov
for revision. Detta behov representerar an idag mycket av syftet och vérdet med revision, och
erbjuder dven for det reviderade bolaget ett varde gentemot deras intressenter (Sevenius, 2023).
For manga bolag spelar revisorns utlatande ocksa en signifikant roll i vilken majlighet de har
att lana kapital av en bank (Duréndez Gémez-Guillamén 2003, s. 556). Carrington (2010, s.18—
21) menar pa att revisorn fyller en viktig funktion da revisorn i manga fall &r den enda lanken
mellan intressenterna vilket fyller en viktig funktion for bade de individuella intressenterna
men aven for samhéllet i stort. Sedan revisions uppkomst har staten i olika led utdkat revisorns
ansvarsomraden for att tillgodose sina intressen (Ohman & Wallerstedt, s. 244 & s. 251-252).
Exempelvis ar revisorer i enlighet med Aktiebolagslagen (SFS 2005:551) idag skyldiga att
upplysa myndigheter om de i sin granskning fattat misstanke om ekonomisk brottslighet.

I sin granskning ska en revisor forhalla sig till en rad olika lagar och forordningar vars syfte ar
att sakerstalla att det arbete revisorn utfor uppnar onskad kvalitet. Dessa omfattar bland annat
revisorslagen, arsredovisningslagen och aktiebolagslagen. 1 aktiebolagslagen finns en
grundlaggande beskrivning av revisorns funktion, och har framgar bland annat att en revisors
granskning ska “utforas med professionell skepticism” samt den ska “vara s& ingdende och
omfattande som god revisionssed kraver” (SFS 2005:551). God revisionssed &r ett uttryck vars
praktiska innebord utvecklats med tiden och till stor del baseras pa det vid tillfallet aktuella
regler, ramverk och rekommendationer. Detta innefattar bland annat internationella regelverket
som exempelvis ISA och ISQM samt rekommendationer och uttalandet fran FAR varav det
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sistnamnda ofta fungerar som utgangspunkt for bedémningar av Revisorsinspektionen (FAR,
2023). Det andra av de tva centrala férhallningssatten for en revisor, professionell skepticism,
beskrivs som attityden att ifrdgasatta och stélla sig kritisk till revisionsbevisen samt att
uppmarksamma konflikterande information (Sevenius, 2023). Professionell skepticism har i
tidigare forskning av Nelson (2009, s. 4) utryckts som ett resultat av en revisors kunskap,
incitament och personlighetsdrag. | Revisorslagen fastlas att professionell skepticism &r
nagonting ska tillampas genomgaende i revisionsprocessen alla olika delar (SFS 2001:883).

3.2 Agentteorin

Agentteorin ar grundad for att forsoka forklara de meningsskiljaktigheter som kan foreligga
mellan &garna och foretagsledningen i ett bolag. Jensen och Meckling (1976, s. 308) forklarar
forhallandet mellan agenten (foretagsledningen) och principalen (aktiedgarna) som att
principalen anlitar andra personer for att utféra uppdrag i deras stélle. Det innebdr att agenten
ges befogenhet att kunna ta beslut for verksamheten. Det gor att det finns risk att badas
intressen kan krocka med varandra och att agenten kan agera for att maximera sin egen vinning
istallet for att agera for att maximera aktiedgarnas nytta (Jensen & Meckling, 1976, s. 308).

For att begransa de meningsskiljaktigheter som kan uppsta mellan agenten och principalen ar
det viktigt for principalen att ge ratt motiv till agenten att faktiskt strava efter de resultat som
ligger i principalens intresse. Konkret kan det har innebdra att det kan vara vért for principalen
att investera i olika medel for att kunna dvervaka verksamheten och pa sa sétt kunna minska
de aktiviteter som sker i strid med aktieagarnas intressen. | vissa situationer kan det alltsa gynna
principalen i langden att anvanda mer resurser an vad som var planerat for att fa agenten att
agera i principalens intressen, vilket i langden kan ge aktiedgarna mer avkastning och en battre
verksamhet (Jensen & Meckling, 1976, s. 308).

Problemet med att anlita en foretagsledning for att agera i aktiedgarnas nytta ar valdigt utbrett
och existerar dverallt. Det forekommer i alla olika nivaer dar det finns nagot form av ledarskap
i alla organisationer. Problemet existerar i alla typer av bolag, universitet, myndigheter med
mera (Jensen & Meckling, 1976, s. 309). Eftersom agentteorin egentligen handlar om
problemet med olika aktorers intressen och mal med verksamheten (Jensen & Meckling, 1976,
s. 308) blir det hdar mycket grunden till varfor revision behévs. Teorin grundar sig i det faktum
att den manskliga naturen ar svag och opalitlig och behover nagon slags kontroll for att verifiera
det utforda arbetets korrekthet, vilket en revisor kan bidra med. I praktiken ar det framforallt
storre bolag som kan utnyttja nyttan med agentkonflikter med hjalp av revision da det blir ett
slags kvitto pa att verksamheten skots pa ett korrekt satt, vilket ar i aktieagarnas intresse. |
mindre bolag ar det ofta samma person som bade ager och leder bolaget, vilket gor att det ar
samma person som fattar besluten som paverkas, i egenskap av att vara aktieagare. | dessa fall
blir principalen ndgon som é&r distanserad fran den dagliga verksamheten, alltsa en extern
investerare eller annan form av kreditgivare (Collis et al. 2004, s.89).

3.3 Revisionsprocessen (inkl. Revisionsberattelse)
Enligt Wernerman (Wernerman, 2006) sa bestar revisionsprocessen av tre huvudsakliga delar,
en planeringsfas, en granskningsfas och en rapporteringsfas.

| planeringsfasen stravar revisorn efter att bilda sig en god uppfattning av klientens verksamhet
for att sdkerstalla att den granskning som utfors ar bade effektiv och av god kvalitet. Genom
sin forstaelse for verksamheten fattar revisorn i denna fas beslut om vilka delar som ar mest
vasentliga att granska och var det foreligger storst risk for felaktigheter (Knechel, 2001, s. 67—
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68). Detta beslut ligger sedan till grund for hur de resurser som finns tillgangliga for
granskningen allokeras och vilka granskningsatgéarder som vidtas (Carrington 2010, s. 86-90).
En revisor har inte mojlighet att granska samtliga affarstransaktioner ett bolag genomfor under
ett rakenskapsar utan genomfor darfor en vasentlighetsbeddmning som innefattar gransvarden
for vad som granskas samt hur stor feltolerans som finns bade for en enskild post men &ven
rakenskaperna i helhet (Porter et al, 2012, s. 99). Enligt ISA 320 &r felaktigheter som
underskrider dessa gransvarden belopp som i revisorns beddmning inte &r av signifikant
betydelse for intressenter och de kan darfér lamnas utan ndrmare granskning. Processen att
beddma risk och vasentlighet &r en central del i revisionen och ligger grund for hur den faktiska
granskning utfors och vilka revisionsbevis som inh&mtas (Florea och Florea, 2010, s. 45).

| granskningsfasen ska revisorn inhdmta underlag som kan verifiera den information som
presenteras i arsredovisningen och bekrafta de antaganden som gors gallande (Knechel, 2001,
s. 71-72). Carrington (2010, s. 108) delar upp de metoder som anvénds i granskningsfasen i
tva huvudsakliga kategorier, granskning av den interna kontrollen och substantiv granskning.
Granskningen av ett bolags interna kontroller syftar till att sikerstélla att de metoder och
processer som anvands fungerar d&ndamalsenligt och korrekt. | praktiken innebar detta att
skeenden och transaktioner som ager rum speglas pa ett korrekt satt i bolagets redovisning och
finansiella rapporter (Carrington 2010, s. 112-116). Ar den interna kontrollen av god kvalitet
kan granskningsatgarder och slutsatser i storre utstrackning baseras pa den, vilket innebar att
substantiv granskning inte behdver utforas i samma utstrackning (Carrington 2010, s.112-116).
Den substantiva granskningen bestar av att poster i arsredovisningen granskas i forhallande till
de affarstransaktioner som finns inom den sarskilda posten. Detta kan genomfaras genom bade
att pa detaljniva kontrollera hur specifika affarstransaktioner ar konterade i forhallande till
underlaget. Alternativt genom att anvanda ett analytiskt angreppsatt dar samband mellan
handelser under rakenskapsaret jamfors med utfall i rakenskaperna eller genom att anvanda sig
av olika nyckeltal och ratios (Carrington, 2010, s. 143-145).

Slutligen ska revisorn i rapporteringsfasen goéra ett uttalande dar en sammanstallande
beskrivning av bolagets rékenskaper och forvaltning ges (DeFond & Zhang 2014, s. 284).
Revisorn tar har stéllning till om de finansiella rapporter som reviderats ger en rattvisande bild
av bolagets ekonomiska status samt om de aktuella rapporterna ar upprattade i enlighet med
radande lagar och forordningar (Knechel, 2001, s. 74). Om revisorn anser att de finansiella
rapporterna inte innehaller vasentliga felaktigheter och att tillrackliga underlag kunnat
inhamtats lamnar revisorn en omodifierad revisionsberattelse. Ar revisorn av den motsatta
uppfattningen, d.v.s. att de finansiella rapporterna innehaller vastenliga felaktigheter eller att
revisorn av nagon anledning inte kunnat inhamta tillrackligt med underlag for att kunna gora
en bedomning lamnas i stallet ett modifierat uttalande (FAR, u.a.c). En revisionsberéttelse ska
utformas enligt vissa givna standarder, vilket betyder att olika revisorers revisionsberéttelser
ar mycket lika varandra i utformningen (FAR, 2023b). Det finns dven scenarion dar revisorn
lamnar en omodifierat revisionsberéattelse och déarmed tillstyrker att de finansiella rapporterna
i all vasentlighet &r korrekta, men dér det foreligger andra omstédndigheter som revisorn &r
skyldig att lamna en upplysning om (FAR, u.a.c).

Ett av de omraden dér revisorn ibland behover franga den standardiserade revisionsberattelsen
ar gallande antagandet om fortsatt drift. Anser revisorn att det finns vésentliga
osakerhetsfaktorer och att tillrdckliga upplysningar géllande dessa har ldmnats i
arsredovisningen ska det framga genom en upplysning med rubriceringen “Viisentlig
osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift” i revisionsberéattelsen. | kommentaren
refererar revisorn till de aktuella osékerhetsfaktorerna. Ett annat scenario &r det nédr de
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foreligger vasentliga osdkerhetsfaktorer men da tillrackliga upplysningar gallande faktorerna
inte lamnats i arsredovisningen, i dessa fall modifierar revisorn sitt uttalande genom att géra
ett uttalande med reservation eller avvikande mening. Vilken av atgarderna som tillampas
baseras pa i vilken omfattningen bolaget upplyst om osakerhetsfaktorerna i arsredovisningen
(FAR, u.a.b)

3.4 Revisionskvalitet

Revisionskvalitet ar nagot som diskuteras och studeras flitigt. Termen revisionskvalitet
omfattar de olika element som maximerar sannolikheten att kvalitativa revisioner utfors pa en
konsekvent basis. Syftet med revisionskvalitet &r att hdja vérdet och trovardigheten 6ver de
finansiella rapporterna som bolag publicerar genom att samla tillrackliga bevis for att kunna
uttala sig om de finansiella rapporterna innehaller materiella misstag eller inte. Detta for att
inge ett fortroende till olika intressenter som &r beroende av att veta att verksamheten skots pa
ett korrekt satt samt att kunna lita pa det bolaget sager. Detta ska goras i linje med de olika
standarder och regelverk som existerar (IAASB, 2014, s. 4).

Revisionskvalitet ar ett valdigt utforskat omrade. Trots detta ar det svart att mata
revisionskvalitet pa ett tillfredsstallande satt. Detta hanger ihop med svarigheterna att faktiskt
forklara vad det innebar med hog revisionskvalitet. Ofta ar det enklare att forklara vad
revisionskvalitet inte dr an vad det faktiskt innebar (Knechel et al. 2013, ss. 385-386). Francis
(2011, s. 127) menar pa att revisionskvalitet uppnas genom att utfarda lamplig
revisionsberéttelse till bolagets klient baserat pa dess redovisning. Den bedémningen ska
baseras pa att bolaget tillampar lampliga redovisningsprinciper for aktuella handelser. Francis
understryker daremot att revisionskvalitet dr ett komplext problem som paverkas av en rad
olika omstandigheter som gor att revisionskvaliteten kan vara svar att mata och variera fran Iag
revisionskvalitet till hdg revisionskvalitet.

DeAngelo (1981, refererad i Knechel et al. 2013, s. 387) definierar revisionskvalitet som den
sammanvégda sannolikheten att en revisor upptacker en felaktighet i en klients finansiella
rapporter och samtidigt dven valjer att rapportera felet. Detta gar att bryta ned i tva olika steg:
1. Sannolikheten att revisorn upptécker de potentiella felaktigheterna i de finansiella
rapporterna. 2. Att revisorn véljer att agera lampligt efter upptickten. Steg ett gar att
sammankoppla med en revisors kompetens och prestation. Det andra steget hor ihop med en
revisors professionella skepticism, oberoende och objektivitet (Knechel et al. 2013, s. 388).

Knechel et al. (2013, s. 390) forklarar revisionskvalitet genom fyra olika steg som alla behovs
och tillsammans indikerar pa en god revisionskvalitet. Dessa fyra komponenter &r; Inputs,
process, outcomes och context. Inputs innebdr i grund och botten de individuella karaktarsdrag
som revisorn och revisionsteamet besitter. Detta h&dnger ihop med professionell skepticism,
kompetens och expertisomraden. Detta hor dven ihop med vilka motiv revisorn kan téankas ha
kopplat till klienten. Till exempel om det &r en viktig klient for byran kan det komma diverse
direktiv uppifran som séatter objektiviteten pa spel (Knechel et al. 2013, s. 392). Process innebar
arbetsgangen under revisionen och hur revisorn bedémer olika risker. Detta hor ihop med vilka
atgarder revisorn gor under revisionen och hur den samlar in och utvarderar revisionsbevis.
Det &r en systematisk process som &r av storsta vikt for revisionskvaliteten (Knechel et al. 2013,
s. 395-397). Outcomes innebar det som publiceras av revisorn och hur pricksakert det &r.
Resultatet av detta ar ofta osdkert da inte gar att kontrollera om det ar korrekt eller inte. Ett
vanligt satt att mata detta brukar vara andringar i de finansiella rapporterna, revisorsrelaterade
rattstvister och dalig finansiell rapportering (Knechel et al. 2013 s. 400). Context innebér olika
variabler runtomkring revisionen som alla paverkar hur den utfors samt parametrar som pa
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olika satt kan paverka revisorn och hur den utfor uppdraget. Detta innefattar bland annat hur
lange byran har haft bolaget som en klient, om det ar en stor kund och de erbjuder icke-
revisionsrelaterade tjanster samt prisséttningen pa revisionen. Som ett exempel kan Big 4
byraer ofta ta ett hogre pris, vilket dven stéller hogre krav pa kvaliteten (Knechel et al. 2013,
s5.401-403.)

Figur 2: Indikationer pa revisionskvalitet

\_/
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Inputs Process Outcomes

Revisionskvalitet ar svart att mata da den grad av sakerhet som en utférd revision uppgar till
inte gar att observera. | tidigare studier av revisionskvalitet &r den vanligast forekommande
metodiken att anvanda en proxy for kvalitet baserat pa revisionsprocessens outcomes,
exempelvis kvalitet i finansiella rapporter eller fortlevnadsvarningar (Defond & Zhang, 2014,
s. 283). Att undersdka och mata revisionskvalitet med hjalp av fortlevnadsvarningar har utforts
i manga tidigare studier (Defond & Zhang, 2014; Knechel & Vanstraelen, 2007; Hardies et al.,
2016); Sundgren & Svanstrém, 2014). Knechel och Vanstraelen (2007, s. 113-116) beskriver
att bade férekomsten av typ I-fel och typ Il-fel &r goda indikatorer pa revisionskvalitet. Studier
som undersoker typ I-fel & dock mindre vanligt forekommande &n de som undersoker typ 11-
fel (Lundberg & Ohman, s. 151). Defond och Zhang (2014, s. 287) menar att anvandandet av
fortlevnadsvarningar ar paélitligt eftersom det &r ndgonting som kan kontrolleras med relativ
enkelhet, vilket betyder att risken for felaktigheter i métningarna &ar liten. En utfardad
fortlevnadsvarning som inte leder till en konkurs ar en indikator pa lag kompetens hos revisorn
(Knechel och Vanstraelen (2007, s. 116)

3.5 Fortsatt drift

Vid revision av finansiella rapporter ska revisorn ta hénsyn till ISA 570. Den standarden
innehaller information om fortlevnadsprincipen, alltsd antagandet om ett bolags fortsatta drift
(FAR, u.d.). Vid detta antagande ska revisorn bedéma om det finns materiella osékerheter for
bolaget att fortsatta sin verksamhet. Den normala tiden for revisorn att bedoma och forhalla sig
till for detta & samma som den redovisade perioden, vilket oftast ar 12 manader. Nar
beddmningen om antagandet om fortsatt drift sedan ar gjord av revisorn ska detta publiceras i
revisionsberattelsen. Det &r en véldigt komplex beddmning for revisorn att gora och stéller
stora krav pa en revisors kompetensfor att géra bedomningen sa rattvis som mojligt. En
anledning till detta &r risken for revisorn att forlora klienten till ett annat bolag om
bedomningen gors pa det klienten anser vara felaktiga grunder (Sundgren & Svanstrém, 2014,
s. 533).
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Att kunna dra den har typen av slutsatser stéller stora krav pa revisorn och framforallt pa en
revisors oberoende. En revisors oberoende definieras av DeAngelo (1981, refererad i Li, 2009,
s. 203) som den samlade sannolikheten av att upptacka och rapportera ett fel i de finansiella
rapporterna. Tidigare forskning har visat att utfardandet av en fortsatt-drift kommentar far
marknaden att reagera negativt mot bolaget som fatt kommentaren. Som ett resultat av det blir
aven det bolaget mer benédgna att byta revisor med forhoppningen om att hitta en annan revisor
som ar mer villig att inte utfarda en fortsatt-drift kommentar och pa det viset fa en mer gynnsam
behandling. Det gor att revisorer satts i en valdigt knepig sits for att dels gora sitt jobb och folja
de regelverk som finns samtidigt som de forsoker gora sina klienter nojda. Pa grund av detta
har mindre lokala kontor, som &r mer beroende av vissa storre kunder &n storre kontor, en storre
benédgenhet att behandla dessa kunder mer gynnsamt (Li, 2009, s. 207). Samtidigt har dessa
kontor en press av att forsvara och uppratthalla sitt eget rykte, vilket sétts pa spel om det
kommer fram att de behandlar kunder olika. Det 6kar dven risken for att hamna i réattstvister,
vilket inte alls &r positivt ur perspektivet att det satter fortroendet till befintliga kunder pa spel
och kommer begransa mojligheten att behalla och fa nya kunder i framtiden. Darfor &r fragan
hur stérre kunder som befinner sig i finansiell stress paverkar revisorer ett valdigt komplext
problem som troligen inte har nagot ratt eller fel svar hur mycket det faktiskt paverkar (Li,
20009, s. 207).

3.5.1 Typ I-fel

Typ I-fel definieras inom revisionsbranschen, som tidigare namnt, att revisorn ger en fortsatt-
drift kommentar men att bolaget inte gar i konkurs inom 12 manader fran bokslutsdagen. Typ
I1-fel betyder i sin tur att revisorn inte lamnar en fortsatt-drift kommentar och att bolaget sedan
gar i konkurs (Lundberg & Ohman, 2015, s. 145). Tidigare forskning har visat att revisorer ofta
ar restriktiva med att utfarda fortlevnadsvarningar for att undvika att gora typ I-fel, samtidigt
som de gor klienten nojd. Detta gor de som tidigare namnts for att inte riskera att forlora
klienten till en annan revisionsbyra eller raka ut for risken att bli stamda. Skulle de utfarda en
obefogad fortlevnadsvarning till ett bolag som inte 16per nagon risk for sin fortsatta 6verlevnad
kan de bli stamda och riskera att behéva betala skadestand (Lundberg & Ohman, 2015, s. 150).
Tidigare forskning styrker pastaendet om att bolag anvéander utfallet i revisionsberéattelsen som
en forklarande variabel till varfor de byter revisor (Svanberg & Ohman, 2014, s. 209).
Dessutom har det visat sig att majoriteten av de bolag som far en fortsatt-drift kommentar inte
gar i konkurs inom 12 manader, och att de flesta dessutom &r verksamma i fler ar efter forsta
fortlevnadsvarningen. | upp till 80% av fallen blir det ett typ I-fel. (Lundberg & Ohman, 2015,
ss. 151-152; Svanberg & Ohman, 2014).

Svanberg och Ohman (2014, s. 197) gjorde en studie for att undersoka huruvida en forsta
fortlevnadsvarning paverkar forluster av intakter, hur detta paverkade om klienter bytte revisor
samt hur detta blev en sjalvuppfyllande profetia och fick klienten att faktiskt ga i konkurs vid
forsta fortlevnadsvarningen. Resultatet de kom fram till var att bade hur klienter byter revisor
samt att klienter gar i konkurs ar positivt korrelerat med forsta fortlevnadsvarningen. Det gick
aven att hitta samband mellan att de som utfardar forsta fortlevnadsvarningen tappar mer
intéakter genom att klienter byter revisor eller gar i konkurs kontra dem som inte alls utfardade
en fortsatt-drift kommentar. Daremot kunde de inte se nagot samband mellan om en kommentar
fran en Big-4 byra orsakade mer skada &n en kommentar fran nadgon annan byra (Svanberg &
Ohman, 2014, s. 197).

Lai (2009, refererad i Lundberg & Ohman, 2015, s. 150) menar daremot att typ lI-fel i
allménhet &r allvarligare och kan fa stérre konsekvenser for samhallet an typ I-fel. Typ-I1 fel
kan innebara skada bade for den enskilda revisorn och dven revisionsbyran genom att inte
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utlamna fortlevnadsvarningar till klienter som befinner sig i finansiell stress. Den enskilda
revisorn kan mista sin auktorisation och revisionsbyran riskerar att beh6va betala skadestand
till olika intressenter till bolaget som gatt i konkurs om de inte lamnat ndgon varning om fortsatt
drift. Detta &r en anledning till att typ 11-fel & mer studerat &n typ I-fel. Det har &ven skett fler
och storre skandaler med typ Il-fel. Bland annat Prosolvia, dar en revisionsbyra tvingades
betala narmare 750 miljoner kronor i skadestand, samt Enron, dar deras revisorer i bada fallen
inte ansags gora tillrackligt i sina revisioner (Lundberg & Ohman, 2015, s. 150).

3.6 Faktorer som paverkar typ-I fel

Revisionens betydelse och i forlangningen dven dess kvalitet ar av signifikant betydelse for
bade samhéllet i stort och enskilda aktorer. For att nyansera och forstarka redan existerande
kunskap om revisionskvalitet amnar den hér studien undersoka vilka faktorer som paverkar
forekomsten av typ I-fel. De faktorer som kommer att undersokas &r Branschtillhdrighet samt
de senaste aren Coronapandemin.

Ett bolags karaktérsdrag och struktur praglas av den typ verksamhet som bedrivs samt den
specifika branschens sardrag. Nagonting som i forlangningen aven betyder att revisorn stalls
infor olika fragor och utmaningar beroende pa vilken bransch klienten tillhér. Av denna
anledning &r det intressant att undersoka om dessa skillnader paverkar den méatbara
revisionskvaliteten. Den andra faktorn som kommer understkas &r coronapandemin och om
den har paverkat revisionskvaliteten. Coronapandemin har inneburit extrema omstandigheter,
och det ar darfor intressant att undersoka om dessa omstandigheter paverkat revisorernas
formaga att bedoma bolags formaga till fortlevnad och uppna en hog niva av
revisionskvalitet.

3.6.1 Bransch

Det finns ett flertal faktorer som péaverkar hur svart och komplext en revision &r att utféra. Aven
om bolag i samtliga branscher i grund och botten lyder enligt samma lagar och regler for
redovisning och upprattande av finansiella rapporter skiljer sig, med utgangspunkt i
verksamhetens natur, metoder och processer at i olika branscher. | byggbranschen &r det
exempelvis vanligt forekommande for en revisor att mora fragor som ror projektredovisning,
bedomning av fardigstallandegrad och avsattningar for garantiarbeten (FAR, u.d.). Bank- och
finansbolag lyder exempelvis under sérskilda lagar, regler och i vis grad andra normer (Norberg
s. 141-149).

Forskning av Francis och Gunn (Francis & Gunn, s. 6-7) pekar pa att bolag inom branscher dar
forandringstakten ar hog har svarigheter att pa ett korrekt satt spegla de transaktioner som ager
rum i sin redovisning. Har exemplifieras byggbranschen som en bransch med langre driftcyklar
och en hogre grad av komplexitet dar subjektiva bedémningar och matningar forsvarar
redovisningen (Francis & Gunn, s. 6-7). Aven Data- och IT-branschen som i manga fall
erbjuder en rad olika tjanster i ett paket praglas av komplexa regelverk gallande
intaktsredovisning medans andra mer traditionella tjansteforetag i regel anses vara mindre
komplexa ur redovisnings- och revionshanseende (Francis & Gunn, s. 6-7). Forskning av
Butar-Butar (2018, s. 1) indikerar &ven att komplexa affarsmiljoer 0kar sannolikheten for
felaktigheter i de finansiella rapporterna. Olika verksamheter ar &ven kénsliga for olika
faktorer, medans vissa &r mer kénsliga for konjunkturella svdngningar medans andra &r mer
sarbara for konkurrenters framsteg eller generella framsteg inom teknik och dylikt (Porter, et
al.2012, s.199)
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| sin insamling av revisionsbevis ar revisorn beroende av bade tredje part och den klient som
revideras och dven detta ar nagonting som kan paverkas av organisationens komplexitet.
Bushman et.al (2004, s.169) menar att ett bolags transparens gentemot utomstaende parter
tenderar att vara samre i mer komplexa organisationer. Fortsattningsvis finns det sarskilda
branscher som ar mer kontantintensiva &n andra, exempelvis restaurangbranschen. Den dkade
andelen kontanter medfor en 6kad risk for ekonomisk brottslighet och skatteundandragande
(Lindberg & Colo, 2011, s. 6-7).

Det ar vanligt féorekommande att revisorer i nagon utstrackning valjer att koncentrera
majoriteten av sina klienter inom ett fatal branscher. Forskningen om férhallandet mellan
branschspecialisering och revisionskvalitet &r av omfattande karaktar. Manga studier visar pa
att kvaliteten i en utford revision har ett positivt samband med branschspecialisering (Minutti-
Meza, 2013, s.779). Brown & Knechel (2016) menar att specialisering, utéver dkad kvalitet,
dven leder till att effektiviteten av granskningen okar. Aven pa team-niva finns det samband
mellan branschspecialisering och revisionskvalitet, men sambandet ar beroende av att
revisionsteamet komponeras ratt med specialister i bade juniora och seniora roller (Cahan et
al. s. 2689). Vidare foreslar Butar-Butar (2018, s. 9) att branschspecialisering visserligen hojer
revisionskvalitet, men endast i mindre komplexa branscher da de i mer komplexa branscher
inte identifierade nagot samband mellan specialisering och kvalitet. Nar det kommer till
antagandet om fortsatt drift sa visar forskning av Reichelt & Wang (Reichelt & Wang, 2010,
s. 683) att branschspecialister utfardade fortlevnadsvarningar i stérre utstrackning an icke-
specialister.

Sammanfattningsvis finns det ett flertal faktorer relaterat till uppréattande och granskning av
finansiella rapporter som skiljer sig mellan olika branscher. Tidigare forskning foreslar att
forandringstakt, komplexitet bade i affarsmodell och redovisningsstandarder, méjligheten till
information med mera skiljer sig mellan olika branscher. Den hér bakgrunden gor det intressant
att undersoka om revisorernas traffsakerhet i utfardade fortlevnadsvarningar skiljer sig mellan
olika branscher.

H1: Traffsakerheten i revisorernas fortsatt drift-kommentarer skiljer sig at mellan olika
branscher.

3.6.2 Corona

Coronaviruset paverkade olika branscher pa olika satt och blev ytterligare en variabel for
revisorn att ta hansyn till vid avgérandet om fortlevnadsprincipen. Vissa bolag tappade mer
eller mindre hela deras omsattning samtidigt som andra inte alls blev drabbade. Detta gjorde
aven att vissa var tvungna att helt stanga ner sin verksamhet medan andra blev hart drabbade
av att sjukfranvaron 6kade markant, vilket gjorde att effektiviteten inom bolaget sjonk drastiskt
(Svensson, 2020).

Detta blev ytterligare en variabel for revisorerna att ta hansyn till da otroligt manga bolag
hamnade i ekonomiskt trangmal. Coronapandemin ar relativt farsk i tid och darfor finns inte
speciellt mycket tidigare forskning om hur revisionsbranschen faktiskt har paverkats av dess
konsekvenser under den perioden. En studie av Harbas och Markentorp (2021) visar pa hur
revisionsprocessen andrades under pandemin som pagick. De utformade en kvalitativ studie
som utgick fran intervjuer med ett antal revisorer. Resultaten visade pa en del svarigheter
kopplade till de konsekvenser pandemin gjorde for revisionsprocessen. Pandemin gjorde det
svart att forutspa hur stora de negativa konsekvenserna faktiskt var for bolaget. Dessutom blev
det aven en risk att bade ekonomiavdelningar inom bolaget och revisorerna jobbade hemifran.
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Detta gjorde att man fick jobba férebyggande emot det genom att Oka antalet
granskningsatgarder. Svaren fran intervjuerna visade dven pa att olika branscher har drabbats
olika hart av pandemin, vilket gjorde att arbetet for revisorn med vilka granskningsatgarder
som ska anvandas i vilken bransch blev svarare (Harbas & Markentorp, 2021, s. 61).

Det faktum att manga kontor mer eller mindre var tvungna att stanga ner innebar att manga
manniskor fick jobba hemifran under langa stunder av pandemin. En studie av Galanti et al.
(2021, s. 426) undersokte huruvida att jobba hemifran under coronapandemin paverkade de
anstédlldas engagemang, stress och produktivitet. Studien utformades genom en enkétstudie
som testades med hjalp av regressionsmodeller. Resultaten visade pa negativa effekter gallande
sjalvisolering och familj- och jobbkonflikter. Samtidigt kunde de se positiva effekter gallande
sjalvledarskap och sjalvstandighet. Slutsatsen man kunde dra blev alltsa att covid-19 och det
faktum att manga var tvungna att jobba hemifran bade hade positiva och negativa effekter.

Att jobba hemifran var d&ven nagot som paverkade revisorerna. Detta stallde givetvis storre krav
pa dem. Bade i avseendet att de var tvungna att jobba hemifran, samtidigt som covid-19 skulle
vagas in i bedémningen om ett bolags rakenskaper och mojlighet till fortsatt drift. En studie av
Hay et al. (2021, s. 185) undersokte hur effekterna av covid-19 paverkade revisionshranschen
samt de efterfoljande dndringar de forvantar sig bade kortsiktigt och langsiktigt. Slutsatsen de
kom fram till var att pandemin hade mindre paverkan pa finansiell rapportering dn vad manga
experter forst trodde. Daremot innebar detta fortfarande att det formodligen kommer ske en del
forandringar inom revisionsbranschen framover. Framforallt forvantar de sig forandringar
inom hur revisionsbyrder kan erbjuda icke-revisionstjanster samt att rapporteringen och
ansvaret overlag bland revisorer kommer 6ka gallande bland annat rapporteringen om fortsatt
drift, bedrégeri och interna kontroller.

Med anledning av covid-19 tog regeringen beslut om att komma diverse olika stodpaket till
bolag for att motverka finansiell stress. De tva enskilt storsta atgarderna var mojligheten till
korttidspermitteringar och nedsattningen av arbetsgivaravgifter. Korttidspermitteringar
innebar att bolaget kunde forkorta arbetstiden for den anstéllde och att staten sedan betalade
90% av I6nen till den anstéllde da denne fick vara hemma. Pengarna betalades ut till bolagen
som sedan fick skicka de vidare till sina anstallda. Sénkta arbetsgivaravgifter innebar en
procentuell sankning. Utover detta gjordes aven en rad andra atgarder for att minska
belastningen bland bolag och privatpersoner. Bland annat omstallningsstddet och att de tog
over sjukldneansvaret (Torstensson, 2022). Detta kompletterades dven med att Riksbanken
utforde ett stort antal atgarder for att inte ekonomin skulle stanna upp da konsumtionen bland
bolag och privatpersoner annars riskerade att minska drastiskt och pa sa satt minska effekterna
av pandemin. Detta gjordes genom att underlatta mojligheterna till krediter och likviditet.
Effekten man ville uppna med detta var dven att inte riskera att det skulle bli brist pa pengar
och stigande rantor vilket skulle forvarra laget annu mer. Riksbhanken sankte utlaningsrantan
mot bankerna fran reporantan som da lag pa +0,75 procentenheter till +0,1 procentenheter.
Detta gjorde det enklare for bankerna att fa tillgang till krediter. Dessutom sénkte de kraven
for att lana fran Riksbanken bland bankerna. Utdver det koptes en stor mangd vardepapper for
att underlatta kreditforsorjning och pa sa satt motverka de ekonomiska konsekvenserna av
pandemin (Riksbanken, 2022).

Sammanfattningsvis har corona paverkat samhéllet i stort pA manga satt. Det blev ytterligare
en variabel for revisorerna att ta hansyn till och stallde betydligt stérre krav nar manga jobbade
hemifran och den vardagliga kontakten mer eller mindre forsvann helt. Ut6ver detta har en rad
olika stodpaket utfardats for att hjalpa samhallets bolag att klara de pafrestningar pandemin
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innebar. Detta skiljer sig aven saklart mellan olika branscher och leder in till
hypotesformuleringen som kommer testas senare i studien:

H2: Traffsakerheten i revisorernas fortsatt-drift kommentarer minskade under corona.
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4. Praktisk metod

Kapitlet fyra redogor for den praktiska metod som tillampats i studien. | kapitlet sker &ven en
presentation av hur forfattarna gatt till vaga vid insamling, bearbetning och kodning av data.
Slutligen beskrivs de testvariabler och kontrollvariabler som anvands vid utférandet av de
statistiska testerna.

4.1 Urvalsprocess

For att komma fram till det slutgiltiga urvalet for studien anvandes en databas vid namn
Retriever Business som finns tillganglig via Umea universitetshibliotek. Den databasen har
information om alla svenska aktiebolag och kan bland annat ta ut information om
arsredovisningar, organisationsnummer, ledning med mera (Retriever). Malet med detta var att
ta ut en lista ver bolag som har fatt en fortlevnadsvarning i revisionsberattelsen och sedan
jamfora om bolaget gatt i konkurs eller foretagsrekonstruktion inom 12 eller 24 manader fran
bokslutsdagen. For att fa ut information om detta anvandes filtreringsfunktionen i databasen
for att fa ut det slutgiltiga urvalet. Studien avgransades genom att endast anvanda svenska
aktiebolag och filer togs ut for varje enskilt ar fran 2017-2020. Det intervallet beslutades
eftersom en jamforelse mellan corona och icke-corona ar ska géras. Denna begransning fangar
in tva ar innan pandemin och tva ar under pandemin for att kunna gora en jamfarelse mellan
aren. Filtret som ar hanforligt till revisionsberattelsen och som applicerades for att kunna fa ut
fortsatt-drift kommentarer var att arsredovisningen skulle innehalla en revisorskommentar av
ovrig allvarlig art. Detta inkluderade &ven andra handelser &n enbart fortlevnadsvarningar,
vilket innebar att forfattarna manuellt fick ga igenom de traffade bolagens arsredovisningar.

Vidare har antalet branscher som ska jamforas begransats till fem. Detta pa grund av studiens
omfattning samt for att filtrera bort de allra minsta branscherna med endast ett fatal traffar dar
resultatet inte sager speciellt mycket om hela befolkningen. Vid urvalet for vilka branscher som
anvandes var malet dels att hitta branscher med relativt manga observationer. Samt att anvanda
branscher som &r differentierade fran varandra. Darfor har fem relativt olika branscher anvants.
Vid valet for antalet branscher anvandes SNI-koder. Det star for svensk naringsgrensindelning
och anvands for att klassificera bolag efter vilken verksamhet de bedriver. (SCB, u.a.) Detta
filtrerades sedan via Retriever till bransch huvudgrupp som sedan blev den slutgiltiga
kategoriseringen for branscherna. Vid valet av branscher valdes dven branscher som i storre
utstrackning drabbades ekonomiskt under pandemin for att kunna gdra en battre jamforelse for
hur traffsakra fortlevnadsvarningarna var innan och under pandemin. Detta landade slutligen i
att valet av branscher blev:

Bank, finans och forsakring
Bygg, design och inredning
Data, IT och telekommunikation
Detaljhandel

Hotell och restaurang

Detta resulterade i ett urval om 1294 bolag fran dessa fem branscher. Dessa fick sedan hanteras
manuellt genom att lasa igenom revisionsberéattelsen for varje bolag for att kunna konstatera
om bolaget fatt en fortsatt-drift kommentar eller inte. Detta resulterade i ett bortfall om 245
bolag som alltsa inte hade fatt en fortsatt-drift kommentar och darfor inte omfattas av studien.
Det totala antalet observationer for hela studien blev alltsa 1047 bolag.
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4.2 Datainsamling

Det urval som tillampades i Retriever forsag forfattarna med initial data som kunde extraheras
till Excel. Med hjalp av bolagens organisationsnummer kunde sedan revisionsberattelsen som
finns att hitta i arsredovisningen hamtas ut i Retriver for respektive bolag och rakenskapsar.
Forfattarna kontrollerade sedan revisionsberattelserna for att avgéra om bolaget har fatt en
fortsatt-drift kommentar eller inte samt inhdmtade uppgifter om vilken stad
revisionsberattelsen signerats i. Da filtret revisorskommentar av 6vrig allvarlig art innehaller
en rad olika kommentarer behovde forfattarna manuellt ga igenom var och en av
revisionsberattelserna for att avgéra vilka som inneholl en fortsatt-drift kommentar och vilka
som inte gjorde det. Om en fortsatt-drift kommentar utfardats kontrollerades sedan om bolaget
inlett en konkurs eller rekonstruktion inom tolv- respektive tjugofyra manader mot bolagets
organisationsnummer i Retriver. | vissa fall framgick inte datum for nar konkurs respektive
rekonstruktion inleddes i Retriever. | dessa fall kompletterades informationen med att via
databasen Bisnode Infotorg uts6ka datum for inledd konkurs eller rekonstruktion. Underlag till
de finansiella nyckeltal som anvénds som kontrollvariabler i studien kunde filtreras fram och
inhdmtas via Retriever i forfattarnas initiala urval.

4.3 Databearbetning

Insamlingen av datan gjordes genom att ladda ner valda data med filtreringen att bolaget ska
vara ett aktiebolag och revisionsberattelsen ska innehalla en revisorskommentar av 6évrig
allvarlig art till en Excel-fil fran Business retriever. Detta gjordes for varje enskilt ar fran 2017—
2020. Vidare sammanstéalldes och kodades datan sedan manuellt beroende pa de olika variabler
som ska testas. Datan kodades sa att bolag med en fortsatt-drift kommentar fick en etta och
bolag utan en fortsatt-drift kommentar fick en nolla. Vidare togs dven information om bolaget
forsatts i konkurs eller foretagsrekonstruktion ut och dessa kodades om till binéra variabler.
Information togs ut om bolaget forsattes i konkurs/foretagsrekonstruktion inom 12 respektive
24 manader. | samband med det togs dven information om i vilken stad revisorn signerade
revisionsberattelsen ut. Den informationen kodades om till storstad, mellanstor stad och liten
stad och vid beddmningen om vilken stad som tillhor vilken kategori anvandes Sveriges
kommuner och regioners kommungruppsindelning (2023). Detta kodades genom att storstader
och storstadsndra kommuner fick en etta, storre stader och kommuner néra storre stader fick en
tvda och mindre stader/tatorter och landsbygdskommuner fick en trea.

Den informationen fordes sedan over till statistikprogrammet Stata i syfte att testa de uppstallda
hypoteserna. Inledningsvis kodades datan om i programmet for att mojliggora testerna. Covid-
ar, alla olika branscher samt kontrollvariablerna och storlek pa staden kodades om till
dummyvariabler. Dummyvariabler mojliggor att testa olika variabler mot varandra. Daremot
ar det endast majligt att testa en dummyvariabel per test som kors. Darfor genomfors testerna
genom att uteldmna en variabel per test och sedan jamfora testerna mot varandra. Variabeln
som utelamnas kallas for referensvariabel och ar nédvandig for att kunna jamfora variablerna
mot varandra. | tidigare studier om fortlevnadsvarningar dar datan innehallit extremvarden har
winzorizing anvants for att begransa dessa vardens effekt pa det slutgiltiga resultatet
(Alexeyeva & Sundgren, 2022, s. 176). Med hansyn till de extremvéarden som patraffats under
datainsamlingen har winzsorizing for den forsta respektive sista percentilen tillampats for
foljande variabler; Soliditet, Kassalikviditet, Skuldsattningsgrad, Antal anstéllda, Avkastning
pa totalt kapital, Bolagets alder.
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4.4 Bortfall

Studien baseras pa ett totalurval med bolag som fétt en fortlevnadsvarning mellan aren 2017—
2020 inom branscherna 1) bank, finans och férsakring 2) bygg, design och inredning 3) data,
IT och telekommunikation 4) detaljhandel 5) hotell och restaurang. Darfor uppstod inte nagra
externa bortfall (Olsson & Sdrensson, 2021, s. 153). Daremot uppstod nagra interna bortfall
under databearbetningen. Retriever business kan inte filtrera ut revisionsberattelser med enbart
fortsatt-drift kommentarer. De faller under kategorin Revisorkommentarer av 6vrig allvarlig
art, vilket dven inkluderar andra fall av kommentarer. Darfor blev det ett bortfall med alla bolag
som inte hade nagon fortlevnadsvarning i revisionsberattelsen. UtGver det plockades &ven
bolag som redan inlett foretagsrekonstruktion eller konkurs nér revisorn skrev under
revisionsberattelsen bort fran urvalet. Nar bolaget redan hade beslutat om att likvideras och
detta framgick i fortlevnadsvarningen plockades dessa bort samt ett fall av att bolaget skulle
likvideras men sedan hamnade i fusion plockades bort. Aven detta framgick i
fortlevnadsvarningen. Alla dessa scenarion anses som interna bortfall (Olsson & Sorenssen,
2021, s. 153). Detta resulterade i ett totalt bortfall om 245 bolag fran totalt 1294 observationer.
Antalet observationer ser alltsa ut enligt foljande:

Tabell 1: Bortfall

Nedladdade bolag 1294
Exkluderade pga ej fortsatt drift -219
Exkluderade pga konkurs inledd innan fortsatt-drift kommentar -2
Exkluderade pga rekonstruktion inledd innan fortsatt-drift kommentar -3
Exkluderade pga beslut om likvidation av styrelse, ref till detta i

kommentar -22
Exkluderade pga planerade att likvideras men slutar i en fusion -1
Antal bortfall (247)
Antal bolag for studien 1047

4.6 Variabler for analys

4.6.1 Beroendevariabel

Beroendevariabeln &r faktorn som ar grunden for studien och det som faktiskt ska undersokas.
Forandring hos den beroende variabeln beror pa forandringar i andra omstandigheter som
paverkar beroendevariabeln. Dessa faktorer kallas for testvariabler och syftar till att testa den
beroende variabeln. Daremot behdver inte en férandring i den beroende variabeln betyda en
forandring hos en oberoende variabel (Denscombe, 2018, s.108). Traffsakerheten i fortsatt-
drift kommentarer har undersokts pa olika satt tidigare och anvands ofta som ett proxy for
revisionskvalitet. Revisionskvalitet blir saledes den beroende variabeln i studien. Det héar &r ett
komplext problem som undersokts och forklarats pa olika sétt i tidigare studier, vilket d&ven har
redogjorts for i kapitel 3.3. Fortsatt-drift kommentarer ar en omstandighet som paverkar
revisionskvaliteten och det har &ven undersokts pa liknande vis tidigare, vilket tillfor reliabilitet
till studien. (Sundgren & Svanstrom, 2014; Knechel & Vanstraelen, 2007).
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Mattet for traffsakerheten i revisorers fortsatt-drift kommentarer i studien ar alltsa hur ofta ett
bolag gar i konkurs vid utfardandet. Vid valet av vad som tillh6r en konkurs har dessutom bolag
som forsatts i foretagsrekonstruktion inkluderats. Att forsattas i foretagsrekonstruktion innebar
att bolaget har svart att betala av sina skulder men att det pa sikt skulle kunna vara méjligt for
bolaget att 6verleva (Domstol, 2023). Denna variabel inkluderas eftersom dessa observationer
annars skulle indikera pa ett typ-l1 fel, vilket blir missvisande med tanker pa att en
foretagsrekonstruktion tyder pa att bolaget befinner sig i finansiellt trangmal och har svart att
betala av sina skulder. Darfor har dessa jamstallts med konkurser i studien i resultatet av
studien.

Eftersom en revisors bedémning gallande fortsatt drift bara ska galla fran bokslutsdagen for
det aret som ska revideras fram till kommande bokslutsdag galler inte kommentaren under en
sarskilt lang period. Att ga i konkurs kan bli en langdragen process och manga ganger kan det
vara pa gang under en langre tid men ta flera manader innan den faktiskt realiseras (Far, 2023).
Darfor ar en beroende variabel for 24 manader inkluderad i studien for att kunna ge en mer
rattvisande bild 6ver hur traffsakra fortsatt-drift kommentarerna faktiskt &r. Studien kommer
alltsa undersoka tva olika tidsintervall med olika tester for varje. Ett test for 12 bolag som gatt
i konkurs eller rekonstruktion inom 12 manader fran bokslutsdagen och ett test for bolag som
gatt i konkurs eller rekonstruktion inom 24 manader fran bokslutsdagen.

Tabell 2: Beroendevariabel

Beroendevariabel Beskrivning Matt Kodning
Revisionskvalitet Bolaget har inletten  Ja, om en konkurs  Ja: 1
konkurs eller eller rekonstruktion Nej: 0

foretagsrekonstruktion har inletts

inom 12 manader
Nej, om en konkurs
eller rekonstruktion
inte har inletts

4.6.2 Oberoendevariabler

4.6.2.1 Testvariabler

De oberoende variablerna ar de som skapar férandring i den beroende variabeln. Hur den ser
ut i antal, struktur eller omfang paverkas inte av de andra variablerna. En forandring hos en
oberoende variabel har effekt pa den beroende variabeln (Denscombe, 2018, s. 108).
Testvariabler &r de oberoende variablerna som testas mot den beroende variabeln. | den hér
studien &r testvariablerna som finns inkluderade om arsredovisningen har fatt en fortsatt-drift
kommentar under ett covid-ar eller ej, alltsa om arsredovisningen avser 2019 eller 2020, samt
vilken bransch bolaget tillhor. Dessa variabler har sedan kodats om till dummyvariabler i Stata
for att genomfora testerna.
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Tabell 3: Testvariabler

Testvariabler Beskrivning Matt Kodning
Covid-ar Bolaget fick en Ja, om kommentaren &r Ja: 1
fortsatt-drift utfardad for bokslutsar Nej: 0
kommentar for 2019 eller 2020
bokslutsar 2019 eller  Nej, om kommentaren inte
2020 ar utfardad for bokslutsar
2019 eller 2020
Ja:l
Bank, Finans & Forsékring Klientens bransch Bransch Nej: 0
Ja: 1
Bygg, design & Inredning Klientens bransch Bransch Nej: 0
Data, IT & Ja: 1
Telekommunikation Klientens bransch Bransch Nej: 0
Ja:l
Detaljhandel Klientens bransch Bransch Nej: 0
Ja:l
Hotell & Restaurang Klientens bransch Bransch Nej: 0

4.6.2.2 Kontrollvariabler

Utover de testvariabler som anvands for att testa beroendevariabeln anvénds dven olika
kontrollvariabler, vilka aven &r oberoende variabler, for att kontrollera andra faktorer som kan
ha inverkan pa typ-1 fel och vidare revisionskvaliteten (Svanstrom, 2008, s. 239). Dessa
variabler har inkluderats eftersom det i tidigare studier visat sig finnas ett samband mellan
variablerna och studierna som har gjorts. | den hér studien har nio kontrollvariabler valts ut och
de presenteras nedan samt i tabell 4.

Kassalikviditet:

Kassalikviditet ar ett matt pa ett bolags kortsiktiga betalningsformaga. Det beraknas som ett
bolags omséttningstillgangar dividerat med de kortfristiga skulderna. Tidigare studie av
Mutchler et al. (refererad i Li, 2009, s. 210) visar pa ett positivt samband mellan att bryta mot
en skuldforbindelse och sannolikheten att fa en fortsatt-drift kommentar. Med tanke péa det
sambandet samt att ett bolags kortsiktiga betalningsformaga ar vasentligt for revisorn att
bedoma vid fortsatt drift gor att detta blir en relevant variabel att inkludera &ven i den hér
studien.

Totala tillgangar (LN):

Naturliga logaritmen av totala tillgangar anvands for att visa pa storleken pa bolaget. Det &r
vasentligt eftersom tidigare studier har visat pa ett negativt samband mellan ett bolags storlek
och sannolikheten att fa en fortsatt-drift kommentar. Det eftersom storre bolag ofta har storre
mojligheter till att undvika en eventuell konkurs genom deras resurser och forhandlingskraft
darigenom (Sundgren & Svanstrom, 2014, s. 539; Li, 2009). Eftersom tidigare studier har visat
pa ett negativt samband mellan ett bolags storlek och fortsatt drift &r det dven vasentligt for den
har studien att inkludera det da det ar nagot som revisorer maste ta hansyn till vid utfardandet
av fortsatt-drift kommentarer.
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Skuldsattningsgrad:

Skuldsattningsgrad visar pa forhallandet mellan ett bolags skulder och det egna kapitalet. Det
anvands for att visa pa hur stor del av bolagets tillgangar som ar finansierade med lanade pengar
och anvinds ofta av investerare for att utvardera den finansiella risken med bolaget. Ar ett
bolag till stor del finansierat med eget kapital istallet for skulder ar det inte lika kansligt for
forandringar pa marknaden eftersom de inte har lika mycket att forhalla sig till och vice versa.
Kontrollvariabeln har anvénts i tidigare studier och ar dven relevant for den hér studien
eftersom det revisorn maste ta den har variabeln i beaktning vid bedémningen av fortsatt drift
(Li, 2009, s. 209; Lennox, 1999, s. 762; Ireland, 2003, s. 984)

Storlek pa staden:

Storlek pa staden revisorn ar verksam i anvands for att visa pa storleken pa kontoret revisorn
jobbar pa. Detta eftersom storre kontor generellt har storre mojligheter till att fa expertis inom
vissa omraden och darfor borde ha en storre traffsakerhet gallande fortlevnadsvarningar.
Variabeln har kodats om till tre olika variabler beroende pa storlek av staden som sedan kodats
om till dummyvariabler. Variablerna blir saledes storstad (6ver 200 000 invanare), mellanstor
stad (40 000—200 000 invanare) och liten stad (mindre &n 40 000 invanare).

Avkastning pa totalt kapital (ROA):

Avkastning pa totalt kapital ar ett matt pa hur 16nsamt ett bolag &r i forhallande till dess totala
tillgangar. Detta matt har anvants i tidigare studier for att ge en battre bild Gver ett bolags
Ionsamhet, vilket ar nédvandigt for fortlevnaden for bolaget (Johnson et al. 2002, s. 647; Li,
2009, s. 210). Vidare ar det har aven relevant for den hér studien eftersom syftet ar att
undersoka traffsakerheten bland revisorers fortlevnadsvarningar och lénsamhet ar en vasentlig
faktor att ta i beaktning vid bedémningen av det.

Antal anstallda:

Antal anstéllda personer pa ett bolag kan ge indikationer for hur den finansiella situationen ser
ut. Bolag med fler anstallda tenderar att ha en mer stabil finansiell situation da verksamheten
ofta &r mer etablerad i de fallen. Farre anstallda behdver inte vara nagot negativt men generellt
visar det pa storre risk for bolaget. Det har blir sdledes relevant for den har studien eftersom
detta ar nagot som revisorn maste ta i beaktning vid bedomningen av fortsatt drift.
Kontrollvariabeln visas som en kontinuerlig variabel beroende pa hur méanga anstéllda bolaget
har.

Bolagets alder:

Bolagets alder anvands aven som kontrollvariabel eftersom &ldre bolag ofta har en mer stabil
finansiell situation da verksamheten har utvecklats 6ver lang tid. Tvartom galler for nystartade
bolag som ofta har en mer anstrangd finansiell situation och inte samma mdjligheter att klara
av tuffare tider. Det &r relevant for den har studien eftersom revisorer ofta har mer information
och battre relationer till &ldre klienter. Det gor att bedomningen om fortsatt drift blir mindre
komplex att géra kontra for hur den blir for yngre bolag. Variabeln anges som en kontinuerlig
variabel i antalet dagar bolaget har existerat.
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Tabell 4: Kontrollvariabler

Kontrollvariabel

Beskrivning

Kassalikviditet

Totala tillgangar (LN)

Skuldsattningsgrad
Avkastning pa totalt kapital
Storstad

Mellanstor stad

Liten stad

Antal anstallda

Bolagets alder

Kortsiktig
betalningsformaga
Bolagets totala
tillgangar
Forhallandet mellan
ett bolags skulder och
eget kapital
Bolagets finansiella
prestation

Revisorn jobbar i en
stor stad

Revisorn jobbar i en
mellanstor stad
Revisorn jobbar i en
liten stad

Antal anstallda i
bolaget

Antal dagar fran
bolagets registrering
till bokslutsdag

%
Logaritm av totala
tillgangar

%

%
>200 000 invanare

<200 000 invanare
>40 000 invanare
<40 000 invanare

Antal personer

Dagar

Kontinuerlig
variabel
Kontinuerlig
variabel

Kontinuerlig
variabel
Kontinuerlig
variabel
Ja:l

Nej: 0

Ja:l

Nej: 0

Ja:l

Nej: 0
Kontinuerlig
variabel

Kontinuerlig
variabel
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5. Empiri

Kapitlet inleds med ett avsnitt av deskriptiv statistik dar en sammanfattande bild av det urval
som studerats presenteras. Detta fOljs av en variansanalys, korrelationstest och
regressionsanalys. Avslutningsvis redovisas resultaten av testerna och huruvida de stammer
Overens med de hypoteser som stallts upp eller inte.

5.1 Deskriptiv statistik

5.1.1 Beroende variabel

| tabellen nedan presenteras den beroende variabeln och férdelningen av antalet bolag som har
fatt en fortsatt-drift kommentar och sedan inlett en konkurs eller rekonstruktion inom 12
manader fran bokslutsdagen samt antalet som inte har gjort det.

Tabell 5: Fordelning av konkurser/rekonstruktioner inom 12 manader

Konkurs/rekonstruktion inom 12 Procent
manader
Ja 65 6,21%
Nej 982 93,79%
Totalt 1047 100,00%

Av tabellen gar det att utldsa att 65 av 1047 bolag har inlett en konkurs eller rekonstruktion,
vilket motsvarar 6,21 % av hela urvalet. Det betyder att 93,79% av hela urvalet bestar av typ-I
fel. Tidigare studier har visat pa att typ I-fel kan goras i upp till 80% av fallen (Lundberg &
Ohman, 2015, 2. 151). Detta &r alltsé betydligt hogre an sa.

Nedan presenteras samma data fast inom 24 manader.

Tabell 6: Fordelning av konkurser/rekonstruktioner inom 24 manader

Konkurs/rekonstruktion inom 24 Procent
manader

Ja 116 11,08%

Nej 931 88,92%

Totalt 1047 100,00%

Av tabellen framgar att 116 av de totalt 1047 bolagen inlett en konkurs inom 24 manader, vilket
motsvarar 11,08% av urvalet. Aven detta visar p& en minskning mot tidigare forskning. En
tidigare studie av Svanberg & Ohman (2014, s. 207) visade pa en traffsikerhet pa 21,5% for
bolag som fatt en fortsatt-drift kommentar och sedan forsatts i konkurs inom 24 manader fran
utférdandet.
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5.1.2 Testvariabler
Nedan presenteras studiens testvariabler samt tillhérande tabeller.

Tabell 7: Antal observationer for covid-ar kontra icke covid-ar
Covid- Antal Procent Konkurs/rekonst Procent Konkurs/rekonst Procent

ar ruktion inom 12 ruktion inom 24
manader manader
Ja 790 75,45% 44 5,57% 82 10,38%
Nej 257 24,55% 21 8,17% 34 13,23%
Totalt 1047  100,00% 65 6,21% 116 11,08%

Tabell 7 visar antalet observationer for covid-ar respektive icke covid-ar samt den procentuella
andelen for det. Med Covid-ar avses rakenskapsaren 2019 och 2020. Ur tabellen framgar att
cirka 75 % av urvalet bestar av bolag fran covid-ar. Variationen beror pa att antalet fortsatt-
drift kommentarer som &r utfardade kan variera mellan aren, samt att studien har just covid-19
som en tesvariabel och darfor inkluderas branscher som blev paverkade i storre utstrackning
av pandemin, vilket speglar sig i antalet fortsatt-drift kommentarer. Tabellen visar dven pa att
traffsakerheten for bade 12 och 24 manader var hogre under icke covid-ar. Traffsakerheten
under covid-ar var 5,57% respektive 10,38% medan traffsakerheten for icke covid-ar var 6,21%
respektive 11,08%.

Tabell 8: Fordelning av antalet observationer per bransch
Bransch  Antal Procent Konkurser/reko Procent Konkurser/reko Procent

nstruktion inom nstruktion inom
12 manader 24 manader
Bank, 103 9,84% 5 4,85% 8 7,77%
Finans &
Forsakring
Bygg, 142  13,56% 16 11,27% 27 19,01%
Design &
Inredning
Data, IT & 146  13,94% 7 4,79% 12 8,22%
Telekommu
nikation
Detaljhandel 278  26,55% 19 6,83% 30 10,79%
Hotell & 378  36,10% 18 4,76% 39 10,32%
Restaurang
Totalt 1047 100% 65 6,21% 116 11,08%

Tabell 8 visar fordelningen mellan de fem olika branscherna som undersoks samt hur
traffsakerheten ser ut daremellan. Hotell & Restaurang samt Detaljhandel har hogst antal
observationer, vilket kan harledas till det faktum att branscher som blev sarskilt paverkade av
corona ar inkluderade i studien. Fran tabellen gar det att utlasa att traffsakerheten var klart
hogst i Bygg, Design & Inredning. Dar uppgick traffsakerheten for 12 manader till 11,27% och
24 manader till 19,01%. Ovriga branscher ligger runt 5 % for 12 manader och runt 10% for 24
manader. Lagst traffsakerhet for 12 manader har Hotell & Restaurang med 4,76% och lagst
traffsakerhet for 24 manader har Data, IT & Telekommunikation med 8,22%.
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Tabell 9: Antal traffar per bransch under hela perioden samt covid-ar kontra icke covid-ar
Inom Inom Inom12man Inom24 Inom12man Inom 24

12 24 covid-ar man ej covid-ar man ej
man man covid-ar covid ar
Bank, Finans 5 8 2 4 3 4
& Forsakring
Bygg, Design 16 27 6 12 10 15
& Inredning
Data, IT & 7 12 3 6 4 6
Telekommuni
kation
Detaljhandel 19 30 17 24 2 6
Hotell & 18 39 16 36 2 3
Restaurang
Totalt 65 116 44 82 21 34

Tabell 9 visar antalet traffar for hela urvalet under alla ar samt en jamforelse mellan covid-ar
kontra icke covid-ar. Flest antal traffar finns inom Hotell & Restaurang dar totalt 39
observationer finns inom 24 manader. Minst antal traffar finns inom Bank, Finans &
Forsakring dar 8 traffar hittades. Daremot ar det viktigt att ha i atanke att antalet observationer
varierar mellan branscherna, vilket dven gar att utlasa i tabell 8.

5.1.3 Kontrollvariabler

Tabell 10: Férdelning mellan stor, mellanstor respektive liten stad.
Stad Antal Procent Konkurs/Rekonstr Procent Konkurs/Rekonst Procent

uktion inom 12 ruktion inom 24

manader manader
Storstad 678 65% 41 63% 74 64%
Mellan 266 25% 21 32% 33 28%
stor
stad
Liten 103 10% 3 5% 9 8%
stad
Totalt 1047 100% 65 100% 116 100%

Fran tabell 10 utlases att 65% av fortlevnadsvarningarna utfardades av revisorer som arbetar i
en storstad, 25% av revisorer i mellanstora stader och 10% av revisorer i en liten stad.
Nagonting som far anses vara rimligt da det finns fler antal verksamma bolag i storre stader.
Andelen fortlevnadsvarningar dér bolaget sedan inlett en konkurs eller rekonstruktion inom 12
respektive 24 manader for respektive kategori star i relativt god proportion till det totala antalet
utfardade kommentarer.
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Tabell 11: Statistik 6ver de kontinuerliga variablerna

Variabel Antal Min Max Medel Std.avvikelse
Kassalikviditet 1047 0% 2366.7% 124.04% 278.48%
Totala Tillgangar 1047 0 16 8.46 2.06
Skuldsattningsgrad 1047 -22.63 300 17.81 47.90
Avkastning pa totalt

kapital 1047 -394.6% 65.5% -27.92% 62.23%
Antal anstallda 1047 0 192 15.32 30.47
Bolagets alder 1047 330 19950 4417 3877

| tabell 11 presenteras deskriptiv statistik for de kontinuerliga variablerna. FOr variablerna
kassalikviditet, skuldséttningsgrad, avkastning pa totalt kapital, antal anstallda och bolagets
alder har winsorizing for den forsta respektive sista percentilen tillampats for att ta hansyn till
den effekt extremvérden kan fa pa det slutgiltiga resultatet.

Bolagens kassalikviditet varierar mycket, med lagsta varde pd 0% och hdogsta pa 2366,7%.
Urvalet innehdller sdledes bolag som har bade dalig respektive god kortsiktig
betalningsformaga. Medelvérdet pa 124,04% ar dock en indikation pa att bolagen pa ett
generellt plan har en relativt god kortsiktig betalningsformaga, da varden som overstiger 100%
innebdr att bolagets likvida medel overstiger de Kortfristiga skulderna. Den naturliga
logaritmen av totala tillgangar visar ett lagsta och hogsta varde om O respektive 16 samt ett
medelvérde pa 8,46 vilket indikerar en stor variation mellan till bolagens totala tillgangar.
Skuldsattningsgraden hos de bolag som ingatt i studien uppgar till ett medelvarde av 17.81,
nagonting som innebér att bolagen dverlag hade hogre skulder an eget kapital. Vilket indikerar
en hog skuldsattning och i manga fall en svag ekonomisk position. Vidare gar i tabell 10 att
utlasa bolagens avkastningen pa totalt kapital, som uppgar till ett medelvérde av -27,92% och
innehar en stor variation med lagste respektive hdgsta varde om -394,6% och 65,5%.

Sammanfattningsvis visar matten ovan pa att den finansiella statusen hos den population av
bolag som ingatt i studien varierar kraftigt. Det forekommer bade bolag som befinner sig en
relativt god finansiell position men &ven bolag som &r finansiellt stressade.

Vidare visar de varden som gar att utlasa for antalet anstéllda att populationen innefattar bade
sma och stora bolag, dar det lagsta vardet uppgar till 0 och hdogsta till 192. For bolagets alder
uppgar medelvérdet till 4417 dagar vilket motsvarar cirka 12 ar. Har gar aven att utlasa att
populationen bestar av bade nya och aldre bolag med ett lagsta varde pa 330 dagar (cirka 1 ar)
och hogsta varde pa 19 950 dagar (cirka 54 ar).

5.2 Korrelationstest

For att kontrollera for variabler som korrelerar med varandra med hjélp av multikollinearitet
har ett korrelationstest med samtliga inkluderade variabler genomforts. Multikollinearitet anger
felkallor som bestar av att de oberoende variablerna gruppvis eller var for sig ar korrelerade.
Skulle variabler korrelera med varandra ar det inte mojligt att lita pa resultaten i samma
utstrackning da estimaten av B-koefficienten inte har samma tillforlitlighet (Djurfeldt et al.
2018, ss. 364-366). For att spara multikollinearitet har en korrelationsmatris skapats via Stata.
En korrelationsmatris anger varden mellan -1 och 1 for att beskriva hur variablerna korrelerar
med varandra. Varden som Gverstiger 0,8 eller -0,8 brukar anges som en indikation pa for hog
korrelation (Djurfeldt et al. 2018, s. 366).
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Korrelationsmatrisen som finns att se nedan i tabell 12 indikerar inte pd nagon korrelation
overstigande 0,8. Déremot har konkurs/rekonstruktion inom 12 manader samt
konkurs/rekonstruktion inom 24 manader en korrelation pa 0,7289 vilket ar relativt hogt. Detta
ar logiskt eftersom variablerna méter samma sak fast inom olika intervall. Dessa variabler
testas pa grund av det var for sig for att kunna analysera traffsakerheten bland revisorernas
fortsatt-drift kommentarer inom bade 12 och 24 manader och kommer sdledes inte att
inkluderas i samma test.

31



i 00001 €000 8LTI0 £8L0°0 S0 S8H00- 9¥E0D 8FE00- 0100 ESE10 66710 98000 LSL00- 80000- 9900 L9100] 00500 12p[g s1edejog
0000°T 89050 96£00 8700 [TS00- 69700 8T800- 00 1LTI0 70000 9L90°0- SLINO  6L6DD-  9L010 07700 9600 EP[EISTE [EJTY
0000°T £L500 98510 9FT00-  60€0T0- 90910~ 95910  0SLOO 0EI10  LGTN0- LEGTO  8LLTO- 15900 9F100- PECO0-|  (N'T) s efeio L
0000°T 8700 16500 €050°0 P00 €890 6HOLD 16LT0- 8100 65500 69110 8YEL0 S0 FOE00- [endey
10} ed SumsEyAY
0000'T 7E000- 18800 LS00~ 9010 98€I0 95L00-  19T00- 9¢I00  09900-  6EE00- €EL10 (8L070  peISSSUIESPIYS
00007 0LT00 STI00  S8700-  €120°0- W0 05600 83600 9FET0-  L9L00- 00 $E50°0- JBIIpLAESSEY
00001 8T6I0-  LLFF0-  88€00 63500 9v800 LSS00-  88€00- 12000 90 0- 16400~ PEIS U]
00001  [I6L0-  #PI1°0- 96100 (8100 z1000- 09710 99000 LFT00 80700 PEIS J0STE I3
0000°T 00800 9Fe00 86900~ T 9060°0-  €L00°0- 1L00°0- 06000~ PeisIoig
00001 920£0-  8L6TO- €@r0- 0ISF0-  0L9T0 wI00- I500-  Suemelssy ¥ [jRI0H
00007 S6ST0- 0SET0- 0TFTO-  ORLTO- L9800 9£T0°0-|  monEYmImmONR}R)
¥ 11 Brq
00001 S80S0~ T8ETO- 63810 10010 1£80°0 Bumpanm
¥ usisap ‘Behg
00007 98610~ L6010 6r€0°0- 8100- BLojesiop
% SRy yuegq
00007 £990°0 £500°0- o100 [GaCETe
0000 1650°0- P9r00- Tepiac)
00001 68710 JRPEIIEUI 7T WO
UOLYIISTON ol STILYIO3]
0000°T IePETEI 7] WO
UOLYIISTON ol STILYIO3]
(NTpesmEdnL - pendey ieo) BUeIelsay TOUENNMMONa2) BUMpamI p  SWDfRsIO] T2PRIIEW 7 ot Tapemgm 7 womt
T3PIE SITE[0g EPRISTE [IUY E[e)0], pd SWMSENAY PeISSTUMIESPIIYS JSUPIAYISSEY  PelS UalT PEIS J0JSUR[RJY  PEISIONS ¥ [[RI0H] 10 [] ‘eje( Whisop ‘334G sweuy Yueq [Spueqifela( Iepia0) UONNIISUONAYSHUOY  UOUNISION2L/SIUOY

SLIJewWsuUoNe|alloy :ZT |19gel

32



5.3 Variansanalys

For att undersoka om det foreligger skillnader mellan de fem branscher som ingar i studien har
en variansanalys utforts. Enligt Djurfeldt et al (2018, s. 243) anvénds variansanalyser for att
avgora om det finns skillnader mellan olika populationer nér antalet populationer ar fler &n tva.
Den priméra signifikansniva som valts for studien uppgar till 5%, vilket betyder att p-varden
som understiger den valda nivan pa 5% kommer att betraktas som signifikanta (Bryman & Bell,
2017, s. 343). Totalt har tva tester genomforts, ett for inledd konkurs eller rekonstruktion inom
12 manader och ett for inledd konkurs eller rekonstruktione inom 24 manader.

5.3.1 12 och 24 Manader

Tabell 13 visar variansen bade mellan de olika populationerna samt inom respektive population
for konkurser och rekonstruktioner inledda inom 12 och 24 manader. | tabell 14 kan vi utlasa
hur var och en av branscherna forhaller sig till de 6vriga branscherna.

Tabell 13: Sammanfattning variansanalys

Source SS df MS F P>z
Between groups 12 man 0,502 4 0,125 2,16 0,072
Within groups 12 man 60,463 1042 0,058

Total 12 man 60,965 1046 0,058

Between groups 24 man 1,151 4 0,288 2,94 0,020
Within groups 24 man 101,997 1042 0,098

Total 24 man 103,148 1046 0,099

| tabell 13 gar det att utlasa att p-vardet for 12 manader uppgar till 0,072, vilket givet en
signifikansniva pa 5% inte ar signifikant. Daremot anvands ibland en signifikansniva pa 10%
i liknande studier for att indikera marginell signifikans och inom det intervallet skulle resultatet
vara signifikant. Detta indikerar pa att det trots allt kan finnas ett samband om &n det inte ar
signifikant pa 5% signifikansniva. Vidare gar det att utlasa att p-vardet for 24 manader uppgar
till 0,0197 vilket givet signifikansnivan pa 5% innebdr att resultatet ar signifikant. Detta betyder
att det foreligger en skillnad i hur ofta en fortlevnadsvarning foljs av en konkurs eller
rekonstruktion inom 24 manader mellan de olika branscherna. Vidare gar det i samma tabell
att utlasa hur respektive bransch forhaller sig till dvriga branscher for bade 12 och 24 manader.
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Tabell 14: Variansanalys

Bransch Bank, Bygg, Design Data, IT & Detaljhandel
Finans & & Inredning Telekommunikation
Forsakring
Bygg, Design & Inredning 12 man ,0641
0,399
Bygg, Design & Inredning 24 man 0,112
0,056
Data, IT & Telekommunikation 12  -0,001 -0,065
man
1,000 0,228
Data, IT & Telekommunikation 24 0,005 -0,108
man
1,000 0,035
Detaljhandel 12 man 0,020 -0,044 ,0204
1,000 0,747 1,000
Detaljhandel 24 man 0,030 -0,082 0,026
1,000 0,110 1,000
Hotell & Restaurang 12 man -0,001 -0,065 0,000 -0,021
1,000 0,062 1,000 1,000
Hotell & Restaurang 24 man 0,026 -0,087 0,021 -0,005
1,000 0,048 1,000 1,000

Vidare gar det i tabell 14 att utlasa hur respektive bransch forhaller sig till 6vriga branscher.
For 12 manader uppgar alla p-varden till >0,05 vilket betyder att ingen av de branscher som
undersokts under 12 manader enskilt skiljer i forhallande till nagon av de andra branscherna pa
en signifikant niva. Vidare gar det att for 24 manader utlasa att branschen Bygg, Design &
Inredning skiljer sig pa en signifikant niva bade i foérhallande till Data, IT &
Telekommunikation dar p-vardet uppgar till 0,035 och till Hotell & Restaurang dar p-vardet
uppgar till 0,048. Detta betyder att det finns en signifikant skillnad i hur ofta en
fortlevandsvarning foljs av en konkurs eller rekonstruktion i branschen Bygg, Design &
Inredning i forhallande till Data, IT & Telekommunikation samt Hotell & Restaurang.

5.4 Regressionsanalys

Studiens syfte ar att undersoka om en rad olika oberoende variabler paverkar den beroende
variabeln Revisionskvalitet. Studiens beroendevariabel &r en binér variabel som antar vérdet
ett om bolaget inlett en konkurs eller rekonstruktion inom ett givet tidsspann och noll om bolag
inte inlett en konkurs eller rekonstruktion inom samma tidsperiod. Givet dessa forutsattningar
ar en logistisk regression den metod som beddms vara bast lampad for den aktuella
hypotesprovningen (Djurfeldt et al., 2018, s. 373). Logistisk regression har dven anvants i
tidigare studier dar fortlevnadsvarningar anvands som en proxy for kvalitet, bade nar det
kommer till typ I-fel (Svanberg & Ohman, 2014) och typ Il-fel (Defond & Zhang, 2014;
Knechel & Vanstraelen, 2007; Hardies et al., 2016); Sundgren & Svanstrom, 2014). Carson et
al. (2013, s. 372) beskriver &ven att en logistisk regression ar den metod som framst anvants i
studier som undersoker fortlevnadsvarningar. Den signifikansniva som valts fér studien uppgar
till 5%, vilket betyder att p-varden som understiger den valda nivan pa 5% kommer att betraktas
som signifikanta (Bryman & Bell, 2017, s. 343).
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5.4.1 Regressionsmodeller

Modell 1 — 12 manader:

Revisionskvalitet = B + Bcovidar + PBygg, design & Inredning + Ppata, 1T & Telekommunikation +
BDetanhandeI + BHoteII & Restaurang + BKassaIikviditet + BTotaIa tillgdngar (LN) + BSkuIdséttningsgrad +
BAvkastning pa totalt kapital + BStorstad + BMeIIanstor stad T BAntaI anstillda T BBoIagets alder i dagar

Modell 2 — 24 manader:

Revisionskvalitet = B + Bcovidar T PBygg, design & Inredning T PData, IT & Telekommunikation +
BDetanhandeI + BHoteII & Restaurang + BKassaIikviditet + BTotaIa tillgangar (LN) + BSkuIdséttningsgrad +
BAvkastning pa totalt kapital + BStorstad + BMeIIanstor stad T BAntaI anstillda T BBoIagets alder i dagar

5.5 Logistisk regression

5.5.1 Modell 1 & 2

Tabell 15 visar antalet observationer for bada modellerna samt forklaringsgraden och
signifikansnivan. Forklaringsgraden i modell 1 landade 7,31% och for modell 2 6,67%. Det
betyder att 7,31% respektive 6,67% av modellerna kan forklara forhallandet for hur ofta en
konkurs/foretagsrekonstruktion realiseras nar en fortsatt-drift kommentar har funnits i
revisionsberéattelsen. Dessa nivaer far anses som relativt laga i forhallande till tidigare studier
som undersokt typ-1 fel genom fortsatt-drift kommentarer. En tidigare studie av Svanberg och
Ohman (2014) som ocksa undersokte typ-I fel hade forklaringsgrader pa cirka 16% och 18%.
Vidare framgar det dven av tabellen att signifikansnivan for bada modellerna ar signifikanta da
p-vérdena understiger 0,001.

Tabell 15: Antal observationer, forklaringsgrad och signifikansniva for statistiska modeller
Modell Antal Pseudo R2 Signifikansniva

Modell 1 1047 0,0731 <,001

Modell 2 1047 0,0667 <,001

Tabell 16 och 17 redovisar resultaten frdn modell 1 och 2.
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5.5.2 Testvariabler

Covid-ar:

| tabell 16 och 17 framgar det att p-vardet for covid-ar uppgar till 0,427 respektive 0,624 vilket
visar pa att det inte finns nagot statistiskt samband mellan aren innan pandemin och aren under
pandemin. Det tyder alltsa pa att revisorers traffsakerhet géllande fortsatt drift inte paverkades
negativt av pandemin och dess konsekvenser.

Bransch:

Den branschen bolaget &r verksam inom testades genom fem olika tester dér varje enskild
variabel under ett av testerna fick agera referensvariabel. Det betyder alltsa att den variabeln
plockades bort och testades mot évriga variabler. Resultatet fran respektive test gar att utlasa i
tabell 16 och 17 samt i appendix. Testerna visar pd samma resultat oavsett vilken
referensvariabel som anvandes och det ar att det finns en signifikant skillnad mellan Bygg,
Design & Inredning och Ovriga branscher. P-vérdet for den branschen understiger alltid 0,05
nar den testas mot Ovriga branscher och ndar Bygg, Design & Inredning anvands som
referensvariabel understiger samtliga branschers P-varde 0,05. Detta géller for samtliga tester
under bade 12 och 24 manader. Det finns alltsa en signifikant skillnad mellan den branschen
och alla 6vriga branscher. Dessutom framgar det att z-vardet alltid &r positivt, vilket tyder en
fortsatt-drift kommentar inom den branschen oftare foljs av en konkurs eller
foretagsrekonstruktion.

5.5.3 Kontrollvariabler

Kassalikviditet:

| tabell 16 gar det att utlasa att det finns ett negativt samband mellan kassalikviditet och
traffsakerheten i fortsatt-drift kommentarer. Alltsa tyder det pa att bolag med samre
kassalikviditet &r mer benédgna att hamna i konkurs/foretagsrekonstruktion vid utfardandet av
en fortsatt-drift kommentar. P-vérdet dar uppgar till 0,037 och betavardet till -2,08. P-vardet
understiger alltsa signifikansnivan som ligger pa 0,05. | tabell 17 gar det att utldsa att
kassalikviditet inte ar signifikant i modell 2. P-vardet uppgar dar till 0,12. Det finns alltsa inget
signifikant samband for kassalikviditet under 24 manader.

Totala tillgdngar (LN):

For totala tillgangar finns det inte nagot statistiskt samband for 12 manader, vilket gar att utlasa
fran tabell 16. P-vardet dar uppgar till 0,128. Daremot finns det ett negativt signifikant samband
under 24 manader, vilket gar att lasa i tabell 17. P-vardet dar uppgar till 0,038 och betavardet
-2,08. Det tyder alltsa pa att bolag som har mindre tillgangar & mer benagna att forsattas i
konkurs eller rekonstruktion vid utfardandet av fortsatt-drift kommentarer.

Skuldséattningsgrad:

Bolagens skuldsattningsgrad har i bade modell 1 och modell 2 ett statistiskt samband. P-vardet
uppgar till 0,006 for modell 1 och 0,000 for modell 2, vilket gar att utlasa i tabell 16 och tabell
17. Betavardet for variabeln uppgar till 2,75 i modell och 5,53 i modell 2. Detta betyder att
sannolikheten att en fortlevnadsvarning féljs av en konkurs eller rekonstruktion inom bade 12
och 24 manader 6kar desto hogre skuldsattningsgrad ett bolag har.

Storlek pa staden:
| tabell 16 och 17 kan p-vérden for variabeln Storlek pa staden utlasas. For variabeln har liten
stad anvénts som referensvariabel. For storstad uppgick p-vardet till 0,155 i modell 1 och till
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0,639 i modell 2 vilket betyder att det inte foreligger ett signifikant samband. Inte heller for
variabeln mellanstor dér p-vérdet for modell 1 uppgick till 0,074 och for modell 2 till 0,341
foreligger ett signifikant samband.

Avkastning pa totalt kapital (ROA):

| tabell 16 och 17 redovisas p-varden for variabeln Avkastning pa totalt kapital. Dessa uppgar
till 0,315 respektive 0,531. Nagonting som innebar att det inte foreligger ett statistiskt samband
mellan variablerna, och en indikation pa att ett bolags avkastning pa totalt kapital inte paverkar
sannolikheten i att en fortlevnadsvarning sedan foljs av en konkurs eller rekonstruktion.

Antal anstallda:

| tabell 16 och 17 utlases sambandet mellan studiens beroendevariabler och variabeln Antal
Anstallda. P-vardet for den aktuella variabeln uppgar till 0,056 for modell 1 och 0,019 for
modell 2. Givet den valda signifikansnivan pa 5% innebar detta att det inte finns ett statiskt
signifikant samband for variablerna i modell 1 till skillnad fran modell 2 dar ett signifikant
samband kan observeras. Betavardet i tabell 17 uppgar till 2,34 vilket innebér att sannolikheten
for att en fortlevnadsvarning foljs av en konkurs eller rekonstruktion 6kar i bolag med manga
anstallda.

Bolagets alder:

For variabeln Bolagets alder visar modell 1 och 2 pa ett p-varde som uppgar till 0,167
respektive 0,366. Detta betyder att det inte finns ett signifikant samband mellan bolagets alder
och att en fortlevnadsvarning foljs av en konkurs eller rekonstruktion inom vare sig 12 eller 24
manader.

5.6 Kompletterande tester

Kompletterande regressionsanalyser har gjorts for variabler som jamfdrs mot en
referensvariabel. Dessa tester har utforts genom att byta referensvariabel inom varje enskild
kategori fOr att testa alla mojliga utfall. For kategorin bransch har resultaten presenterats i tabell
16 och 17. De fullstandiga korningarna redovisas i appendix. For kategorin storlek pa stad
redovisas resultat och utfall i appendix.

Stad:

Liten stad anvandes som referensvariabel for det ursprungliga testet som gar att utlasa i tabell
16 och 17. Ur det gar det att utlasa att det inte finns nagon skillnad mellan storleken pa staden
som revisorn undertecknade revisionsberattelsen i och traffsakerheten for fortsatt-drift
kommentarer. Aven denna kontrollvariabel stirks genom att testa de 6vriga variablerna for
mellanstor stad och storstad. Det gick inte att pavisa nagon signifikant skillnad mellan nagon
av dessa variabler, oavsett referensvariabel.

5.7 Hypoteser

Nedan presenteras en sammanfattning av testernas utfall och huruvida studiens hypoteser
forkastas eller inte. Har forfattarna forkastat hypotesen betyder det att nagot stod for hypotesen
inte har hittats. Forkastas inte hypotesen betyder det stéd for hypotesen har hittats.
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Tabell 18: Sammanfattning av hypoteser

Hypotes Modell 1

H1: Traffsékerheten i revisorernas fortsatt Forkastas inte
drift-kommentarer skiljer sig at mellan olika

branscher.

Modell 2
Forkastas inte

H2: Traffsdkerheten i revisorernas fortsatt- FoOrkastas
drift kommentarer minskade under corona.

Forkastas
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6. Diskussion

Kapitel sex diskuterar resultaten fran studien. Varje enskild testvariabel och alla
kontrollvariabler presenteras samt analyseras for att kunna visa pa mojliga forklaringar till
varfor utfallet blev som det blev.

6.1 Covid-ar

Variabeln for covid-ar visade inte pa att det finns ett signifikant samband mellan bedémningen
for ett bolags formaga till fortsatt drift under corona kontra aren innan. Férvantningen var att
det skulle vara svarare att géra den bedémningen under corona an for aren innan. Anledningen
till detta ar de konsekvenser som pandemin innebar i form av arbete hemifran, tillfallig brist pa
kunder, brist pd komponenter vid tillverkning med mera. Det gjorde att revisionskvaliteten
alltsa utifran det har resultatet var oférandrad under corona.

Aven om inget statistiskt signifikant samband observerats i de logistiska regressionerna visar
daremot den deskriptiva statistiken pa att traffsakerheten bland fortsatt-drift kommentarer var
hogre under aren innan corona. Det resultatet gar vl i linje med prediktionen och det som
observerats under datainsamlingen. Alltsa att manga revisorer var osdkra under deras
bedémning av fortsatt drift under corona. Det har gallde bade prediktionen for 12 och 24
manader. Som tidigare namnt var det manga bolag som fick en fortsatt drift kommentar bara
baserat pa pandemin som pagick och de osakerheter som fanns for samhéllsutvecklingen.

Som en konsekvens av pandemin var regeringen tvungen att inféra diverse olika stodpaket for
att stabilisera den svenska ekonomin. Bland annat inférdes mojligheterna att permittera
anstédllda for att forhindra antalet uppségningar, arbetsgivaravgifter sanktes (Torstensson,
2022) och Rikshanken underlattade mojligheterna att fa krediter och likviditet (Rikshanken,
2022). Det har gjorde att manga bolag som under normala omsténdigheter inte hade dverlevt
en pandemi kunde klara sig igenom denna. Samtidigt forsvarade det har situationen for
revisorer att gora bedomningar baserade pa faktorer som det inte var givet hur lange de skulle
galla. Resultatet visar inte pa nagot statistiskt signifikant samband for att det var svarare att
gora beddmningen om fortsatt drift under corona. Darmed kan det har vara en bra fingervisning
pa hur svart det faktiskt ar att géra den bedémningen da ytterligare svarigheter inte statistiskt
sett visar pd nagot samband for svarigheten i bedomningen.

Studien bestod av 790 observationer under covid-ar, vilket motsvarar 75,45% av hela studien.
Anledningen till det &r for att branscher som blev sérskilt drabbade av corona inkluderades i
studien. Inom dessa branscher delades manga fortlevnadsvarningar ut just pa grund av
pandemin som pagick och osékerheten for hur utvecklingen skulle se ut i samhéllet. Detta ar
en faktor som initialt bor férsvara bedémningen av fortsatt drift. Daremot innebar det har dven
att vissa svarbedomda bolag aven forsattes i konkurs/rekonstruktion. Det hér &r dven nagot som
visar p& hur svar den har bedémningen faktiskt ar att gora. Som beskrivet i Lundberg & Ohman
(2015, s. 151) gors typ-I fel i upp till 80% av fallen. Alltsa finns en Gverhangande risk att
ytterligare en forsamring av det oavsett faller inom felmarginalen for vad som accepteras av
den logistiska regressionen, vilket gor att forsdmringen behdver vara avsevard for att kunna
styrka ett signifikant samband.

6.2 Bransch

Studiens resultat pavisar att det finns ett signifikant samband mellan specifika branscher och
sannolikheten att ett typ-1 fel begas. Under samtliga tester for regressionsanalysen finns det ett
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signifikant samband mot Bygg, Design & Inredning kontra évriga branscher. Dessutom blir
resultatet av att anvanda den branschen som referensvariabel att alla 6vriga branscher far ett p-
varde som understiger 0,05 och alltsa &r signifikanta. Det sambandet indikerar att revisorerna
ar mer traffsékra i sina fortlevnadsvarningar i branschen Bygg, Design & Inredning satt i
forhallande till 6vriga branscher studien omfattar.

Bygg, Design & Inredning ar en bransch som i forhallande till studiens 6vriga branscher praglas
av redovisningsmetoder som ar bade komplexa och innehaller subjektiva bedémningar. Primart
hénfors detta till projektredovisning, bedémningar av fardigstallandegrad, avsattningar for
garantiarbeten med mera (Francis & Gunn, 2018, s. 6-7, Butar-Butar & Indarto, 2018, s. 3).
Med hénsyn till att mycket av tidigare forskning indikerar ett negativt samband mellan
revisionskvalitet och branschkomplexitet &r resultatet pa ett satt Gverraskande.

Den hér studien undersoker inte i vilken utstrackning specialisering forekommer i respektive
bransch, men detta skulle kunna vara en potentiell forklaring till studiens resultat.
Branschspecialisering hos reviskan enligt tidigare forskning leda till hogre revisionskvalitet
(Brown & Knechel, 2016), vilket skulle kunna vara en orsak till varfoér den uppmétta
revisionskvaliteten i branschen Bygg, Design & Inredning var hogre &n Ovriga branscher i
studien.

Huruvida det foreligger en differens mellan branscherna i hur finansiellt stressade bolagen ér
undersoks inte i studien. Den pavisade branschkomplexiteten som fdrsvarar revisorns
beddmning i branschen Bygg, Design & Inredning skulle kunna innebadra att dessa bolag, nér
de val erhaller en fortlevnadsvarning, befinner sig i en mer utsatt finansiell position &n bolag i
mindre komplexa branscher dér risker och osakerheter gallande fortsatt drift ar enklare att
identifiera. Ar bolagen inom Bygg, Design & Inredning som erhéller en fortlevnadsvarning i
hogre grad finansiellt stressade &n i 6vriga branscher kan det vara en mojlig forklaring till
varfor de i hogre utstrackning foljs av en rekonstruktion eller konkurs.

6.3 Kontrollvariabler

Kontrollvariablerna for skuldsattningsgrad och kassalikviditet gar i linje med tidigare studier
och visar pa att bolag med hdg skuldsattningsgrad och lag kassalikviditet ar mer benagna att fa
en fortsatt-drift kommentar och sedan forséttas i konkurs/rekonstruktion (Ireland, 2003). Dessa
variabler var signifikanta i bada modellerna. Totala tillgangar (LN) visade aven pa ett statistiskt
negativt samband for 24 manader. Alltsa att traffsakerheten bland bolag med mindre tillgangar
ar hogre, vilket aven starks i tidigare forskning om just typ-I fel (Svanberg & Ohman, 2014).
Vidare fanns dven ett positivt statistiskt samband for antal anstallda foér 24 manader samt att
modellen for 12 méanader hade ett p-varde pa 0,056. Alltsa precis 6ver signifikansnivan och pa
gransen till att vara signifikant &ven dér.

Det faktum att koefficienten for logaritmerade totala tillgangar och antal anstéllda, som bada
ar matt pa ett bolags storlek, har z-varden som pekar at olika hall & anmarkningsvart.
Forvantningarna innan studien var att bada dessa skulle ha ett negativt samband da bolag med
mindre tillgangar och anstallda generellt har en sémre finansiell situation som praglas av storre
risk. Aven om dessa variabler inte ar helt synonyma med varandra brukar bolag med storre
tillgangar dven ha fler anstéllda. Att resultatet blev som det blev kan bero pa manga faktorer.
De mindre bolagen é&r fler till antalen och det blir inte lika mycket press pa revisorn att
rapportera om fortsatt drift till en mindre aktér och klient. Skulle en revisor daremot ge ut en
fortsatt-drift kommentar till ett storre bolag med fler anstéllda finns det formodligen mer
granskning och substans bakom beslutet. Det pa grund av att klienten &r storre men aven att
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den formodligen &r av storre vikt for byran. Det kan gora att bedémningen blir mer precis for
att inte riskera oberoendet, vilket i forlangningen kan fa otroligt stora konsekvenser. Till
exempel om ett storre tjansteforetag, som ofta har ganska lite tillgangar i forhallande till antalet
anstallda, skulle forsattas i konkurs/rekonstruktion kan det fa en stor paverkan pa resultatet.

For avkastning pa totalt kapital (ROA) foreldg det inte nagot statistiskt samband.
Forvantningen var att bolag med lagre ROA aven skulle vara lattare att forutspa. Detta stamde
alltsa inte. Den har variabeln var uppstalld som en kontinuerlig variabel, vilket gér att vardena
kan variera ganska kraftigt, vilket skulle kunna vara en mojlig forklaring till varfér det inte
gick att finna ett samband.

Forvantningen angaende vilken ort revisorn undertecknar revisionsberattelsen var att
revisionskvaliteten skulle skilja sig mellan stdder med olika storlek. Mer precist var
forvantningen att revisorer belagna i storre stader skulle vara battre pa att forutspa
konkurser/rekonstruktioner. Detta stamde alltsa inte da inget signifikant samband kunde
urskiljas i nagot av testerna. Dessa resultat ar inte i linje med tidigare forskning (Choi et al.,
2010, s. 73; Francis & Yu 2009, s. 1521). Dessa studier anvande inte typ-I fel som mattstock
for revisionskvalitet. En anledning till det motségande resultatet i den har studien kan alltsa
troligen forklaras av svarigheterna vid beddmningen av fortsatt-drift och att den bedémningen
allt som oftast inte stammer (Lundberg & Ohman, 2015, s. 151).

Slutligen testades dven hur bolagets alder paverkade traffsakerheten vid fortsatt-drift.
Forvantningen var att aldre bolag skulle vara lattare att forutspa da dessa varit verksamma
langre och relationen till dem ofta funnits langre. Alltsa finns troligen mer information att tillga
vid beddmningen om fortsatt drift. Resultatet visade inget signifikant samband mellan bolagets
alder och traffsakerheten vid fortsatt-drift for varken 12 eller 24 manader. Daremot var p-vardet
0,167 for 12 manader med ett positivt z-varde, vilket inte ar allt for langt ifran att vara
signifikant. Att inget av dessa tester ar signifikanta visar tydligt pa hur komplex den har
bedémningen faktiskt ar att gora da detta tyder pa att aldre klienters formaga till fortsatt drift
ar lika svara att bedéma som nya klienter.

6.4 Sammanfattande diskussion

Tréaffsakerheten i en revisors bedomning om fortsatt drift &r procentuellt sett liten. Endast
6,21% av bolagen i studien forsattes i konkurs/foretagsrekonstruktion inom 12 manader fran
bokslutsdagen, vilket ar hur lange fortsatt-drift kommentaren faktiskt galler. Det visar pa annu
lagre siffror an vad tidigare studier har visat pd (Lundberg & Ohman, 2015, s. 152) och
forstarker pastdendet om hur svar den bedomningen faktiskt ar att gora. Kopplat till
revisionskvalitet visar det har alltsd pa att revisionskvaliteten har blivit samre &an vad den
tidigare har varit, kopplat till fortlevnadsvarningar. Revisorer har alltsd svart att gora
beddmningen for fortsatt drift, vilket dven speglar komplexiteten i problemet.

Kopplat till corona visar studien pa att traffsakerheten forsamrades under pandemin for bade
12 och 24 manader. Detta var valdigt vantat da det var svart att forutspa samhallsutvecklingen
och bidrog med manga osakerhetsfaktorer for revisorerna att ta hansyn till. Vidare paverkar
detta givetvis utfallet i studien da traffséakerheten sett dver hela urvalet sjunker. Daremot visar
resultaten fran aren innan corona ocksa pa lagre traffsakerhet an tidigare studier, vilket tyder
pa att revisionskvaliteten inte har okat under aren kopplat till fortsatt-drift kommentarer.

Vidare visar resultatet fran studien pa att branschen Bygg, Design & Inredning var lattare att
forutspa an ovriga undersokta branscher. Detta tyder pa att det faktiskt finns skillnader mellan
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branscher och hur svar bedémningen &r att gora. Vid bedomningen om fortsatt drift ar det
manga parametrar som maste véagas in och det galler att skapa sig en helhetsbedémning éver
bolaget och dess framtidsutsikter. Att det skiljer sig mellan branscher ar pa manga sétt logiskt
da olika branscher har olika forutsattningar och krav for att kunna fortsatta bedriva sin
verksamhet. Ur revisorns perspektiv skiljer sig alltsa beddmningen och vad som maste tas i
beaktning mellan olika branscher, vilket dven speglar resultatet i studien.

Sammanfattningsvis gar det alltsa att utlasa att kopplat till revisionskvalitet finns det skillnader
mellan branscher och hur traffséker beddmningen &r gallande fortsatt drift. Dessutom finns det
inget signifikant samband for att det var svarare att gora bedémningen under corona kontra
innan. Resultaten speglar i mangt och mycket den tidigare forskningen som finns inom omradet
revisionskvalitet kopplat till fortlevnadsvarningar och hur svart det faktiskt ar att bedéma
(Lundberg & Ohman, 2015; Sundgren & Svanstrom, 2014a). Bade kopplat till typ-I fel och
typ-11 fel ar antalet felaktiga bedémningar fran revisorn 6verhangande och nagot som givetvis
paverkar resultatet i studien. Med tanke pa att antalet fel i tidigare studier uppgatt till cirka 80%
(Lundberg & Ohman, 2015, s. 151) paverkar detta majligheten till nya signifikanta samband
da majoriteten av alla bedémningar av fortsatt drift ar felaktiga fran borjan.
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7. Slutsats

Kapitel sju presenterar studiens slutsats utifran syftet och problemformuleringarna. Vidare
presenteras studiens bidrag och de begransningar som har funnits med studien. Avslutningsvis
ges olika forslag till framtida forskning.

7.1 Slutsats

Syftet med studien var att understka huruvida revisionskvaliteten skiljer sig mellan olika
branscher samt om corona hade ndgon paverkan pa revisionskvalitet. Detta genomfordes
genom att studera traffsakerheten bland revisorers fortsatt-drift kommentarer som finns
inkluderade i revisionsberattelsen och jamféra dessa mellan olika branscher samt hur
traffséakerheten skiljde sig under corona kontra innan. Det gjorde att problemformuleringarna
utformades enligt foljande:

e Paverkar den bransch klienten ar verksam i férekomsten av typ I-fel?
e Har covid-19 paverkat forekomsten av typ I-fel?

Urvalet som studerades bestod av 1047 bolag som alla fatt en fortsatt-drift kommentar i deras
revisionsberattelse. Detta testades sedan genom att plocka ut data for alla bolag som forsatts i
konkurs eller rekonstruktion inom bade 12 och 24 manader fran bokslutsdagen givet studiens
fem branscher som var Bank, Finans & Forsékring, Bygg, Design & Inredning, Data, IT &
Telekommunikation, Detaljhandel samt Hotell & Restaurang. Bolag som inte hade forsatts i
konkurs eller foretagsrekonstruktion inom 12 respektive 24 manader fran bokslutsdagen
rapporterades alltsa som typ-I fel.

Resultaten fran studien visar att det finns skillnader i revisionskvalitet mellan olika branscher
med fortsatt-drift kommentarer som proxy. Resultaten visade att traffsdkerheten inom
branschen Bygg, Design & Inredning var hogre &n andra branscher som studerades. Inom den
branschen var traffsakerheten 11,27% samt 19,01% for 12 respektive 24 manader. |
sammanhanget ar detta fortfarande Iaga siffror da resterande andel alltsa ar typ-1 fel. Den
logistiska regressionen visade alltsa ett positivt signifikant samband for den branschen kontra
alla 6vriga branscher. Den logistiska regressionen bestar av flertalet kérningar, dar respektive
bransch antagit rollen som referensvariabel i olika kérningar. Dessa visar dven under varje test
att det finns en signifikant skillnad mellan Bygg, Design & Inredning kontra alla andra
branscher. Nar Bygg, Design & Inredning anvands som referensvariabel blir saledes alla
branscher signifikanta da dessa testas mot just Bygg, Design & Inredning. Ut6ver detta
genomfordes dven variansanalys som jamfor medelvéarden och mater mot varandra. Dar kunde
ett signifikant samband for Bygg, Design & Inredning hittas for 24 manader samt ett p-varde
som uppgick till 0,07 for 12 manader, vilket ar strax 6ver signifikansnivan pa 5%. Sammantaget
gar det alltsa att finna skillnader mellan den bransch klienten ar verksam inom och typ-1 fel.

Vidare till hypotesen att corona har paverkat forekomsten av typ-1 fel och mer specifikt
forvantningen att bedémningen om fortsatt drift skulle forsamras under corona gick det ej att
finna nagot signifikant samband i nadgot av testerna. Den deskriptiva statistiken visar daremot
att antalet typ-I fel utifrén urvalet procentuellt var hégre under corona. Aren innan corona hade
en traffsakerhet pa 5,57% respektive 10,38% for 12 respektive 24 manader och under corona
var traffsakerheten 8,17% respektive 13,23%. Daremot gick det inte att hitta nagot signifikant
samband for nagot test under den logistiska regressionen med corona som testvariabel.
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Sammanfattningsvis for att besvara hypoteserna gar det alltsa att finna ett signifikant samband
mellan att den bransch klienten &r verksam inom och forekomsten av typ-1 fel. Daremot gar det
inte att finna nagot signifikant samband for att covid-19 har paverkat forekomsten av typ-I fel.
Vilket betyder att den hypotesen maste forkastas.

7.2 Studiens bidrag

Studien framsta bidrag &r ny kunskap om typ-I fel. Tidigare forskning inom typ-1 fel har inte
tagit hansyn till olika branscher samt hur corona paverkade revisionskvaliteten med fortsatt-
drift kommentarer som mattstock. Studien ger alltsa en breddad forstaelse till hur komplex
beddmningen om fortsatt-drift &r samt problematiken runt beddmningen. Vidare bidrar studien
aven med okad forstaelse for hur bedomningen skiljer sig mellan olika branscher och varfor
beddmningen for vissa branscher ar mer traffsékra an andra. Det visar &ven att revisorer har
olika faktorer att forhalla sig till beroende pa vilket typ av bolag de reviderar. Det styrker och
forklarar hypotesen om att traffsdkerheten bland fortsatt-drift kommentarer faktiskt skiljer sig
at mellan olika branscher.

Som tidigare ndmnt ar tidigare forskning inom just typ-1 fel valdigt begransad. Majoriteten av
tidigare studier som har gjorts ar gjorda med typ-1l fel pa grund av tidigare skandaler och
skadestandsansvar kopplat till det (Lundberg & Ohman, 2015, s. 151). Dérfor bidrar studien
med nya infallsvinklar for typ-1 fel och hur stor problematiken med lag revisionskvalitet
faktiskt ar i Sverige. Proxyt fortsatt-drift kommentarer &r bara en del av det komplexa begreppet
revisionskvalitet och dven om det inte kan representera alla omraden inom revisionskvalitet
visar det anda pa problematiken runt det och att det kravs mer forskning och atgarder inom
omradet for att hoja standarden. Sammantaget bidrar alltsa studien &ven till att belysa och ge
bredare kunskap inom revisionskvalitet som helhet.

7.3 Begransningar

Som de flesta studier innehar daven denna nagra begransningar som kan vara varda att namna.
Forst och framst innehaller det urvalet som anvéandes i studien storre andel bolag under
pandemin kontra innan. Urvalet innehdll totalt 1047 bolag, varav 790 observerades under
corona, alltsa under bokslutsaren 2019 och 2020 samt 257 bolag innan corona, alltsa under
bokslutsaren 2017 och 2018. Anledningen till det beror pa att fler fortlevnadsvarningar delades
ut under pandemin eftersom osdkerheten for samhéllsutvecklingen var Gverhdngande och
manga bolag fick fortlevnadsvarningar enbart baserade pa att det var en pandemi som pagick.

Vidare till resultatet for hypotesen om att tréffsakerheten i en revisors fortsatt-drift
kommentarer skiljer sig mellan branscher har ingen hénsyn tagits till corona. Eftersom
majoriteten av observationerna gjordes under coronaaren finns en risk att det kan paverka
resultatet. Daremot gar det att argumentera for att en revisors bedémning ska grunda sig i sin
klients formaga till fortsatt drift, oavsett yttre omstandigheter. Daremot ar detta sjalvklart ett
speciellt fall da en stor utbredd pandemi saknar motstycke i relativ nartid. Darfor kan det vara
bra att ha detta i atanke.

Slutligen testar denna studie enbart typ-I fel. Ingen hansyn har alltsa tagits till motsatsen som
ar typ-11 fel, alltsa att ett bolag gar i konkurs utan att ha fatt en fortsatt-drift kommentar. Det &r
en begransning eftersom en kombination av bada matten skulle kréavas for att fa en nyanserad
bild av hur traffsaker bedomningen om fortsatt drift faktiskt ar. Andelen typ-1 fel som begas
har bade i den har och tidigare studier visat sig vara valdigt stor. | den har studien uppgick det
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till hela 93,79% och tidigare forskning har visat pa att cirka 80% av fallen ar typ-1 fel (Lundberg
& Ohman, 2015, s. 152). Skulle revisorer istallet vélja att inte utfarda fortsatt-drift
kommentarer skulle det istallet troligtvis 6ka antalet typ-11 fel som begas, vilket gor att det
skulle behdva végas in i studien for att ge en helt rattvisande bild av problemet.

7.4 Framtida forskning

Forskning och studier som baseras pa Typ-1 fel ar inte lika vanligt forekommande Typ-11 fel.
Denna bakgrund gor det intressant att vidare studera Typ-I fel och de faktorer som paverkar i
vilken utstrackning felen begas. Typ-1 fel och Typ-I1 fel &r pa ett satt sammanlankade da en
fortlevnadsvarning som inte foljs av konkurs klassas som ett Typ-1 fel, och en konkurs dar en
fortlevnadsvarning inte blivit utfardat klassas som ett Typ-1l. Med hédnsyn till detta hade det i
framtida forskning varit intressant att kombinera dessa tva typer av proxys for revisionskvalitet
i samma studie. Detta skulle bidra till en djupare forstaelse for revisionskvalitet och utfardandet
av fortlevnadsvarningar samt undersdka eventuella samband mellan Typ-lI och Typ-II fel,
exempelvis om det i branscher déar det begas fa Typ-I fel istallet begas fler Typ-I1 fel och vice
versa.

Studiens resultat indikerar att revisorer begar farre Typ-I fel i branschen Bygg, Design &
Inredning i forhallande till de 6vriga branscher som undersokts. Ett forslag till framtida
forskning &r att narmare undersdka de bakomliggande faktorerna till detta resultat, till exempel
om branschspecialisering ar vanligare inom denna bransch &n ovriga branscher. Da
branschskillnader identifierats i denna studie kan det i framtida forskning vara intressant att
undersoka ytterligare branscher som ej behandlats i denna studie.

Fortsattningsvis ar aven nivan av finansiell stress hos bolag som erhallit fortlevnadsvarningar
foremal for framtida forskning. Skiljer sig nivan av finansiell stress at mellan olika branscher,
och kan detta vara en forklaring till att traffsakerheten hos revisorerna skiljer sig at mellan
branscherna.

7.5 Etiska och samhélleliga implikationer

| vetenskaplig forskning behdver hansyn tas till eventuella etiska implikationer. Det finns olika
synsatt pa vilket etiskt forhallningssatt forfattare av en vetenskaplig studie ska tillampa och da
framst olika tillvagagangssatt for att avgora vad som anses vara etiskt respektive oetiskt. Enligt
David & Sutton(2016, s. 49) gar det att utga fran studiens totala resultat, och i de fall férdelarna
upplevs som storre &n nackdelarna bedoms forfarandet som etiskt acceptabelt. | det synsatt som
primart fungerar som alternativ till detta anses i stéllet etiska implikationer inte kunna végas
upp av eventuella fordelar. Det forstnamnda perspektivet pa vad som bedéms som etiskt
acceptabelt géller i regel for studier dar positivism tillampas, vilket dven galler for denna studie.

Den data som anvants i studien har uteslutande inhdmtats via arsredovisningar som godkénts
och publicerats av Bolagsverket. Detta innebéar att uppgifterna ar offentliga och det bedéms
darfor inte foreligga nagra etiska bekymmer vad galler inhamtande och anvandande av dessa
uppgifter.

Vidare kan det diskuteras huruvida det foreligger ett etiskt dilemma avseende studiens
definition pa revisionskvalitet och de metoder som anvands for att mata revisionskvalitet
representerar god respektive dalig kvalitet pa ett korrekt satt. Sammanfattningsvis anses
studiens eventuella etiska komplikationer vara fa och inte av nagon central betydelse.
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Ur ett samhallsperspektiv bidrar studien med vidgad kunskap om hur beddmningen om fortsatt
drift skiljer sig mellan olika branscher samt hur revisorer maste beakta olika parametrar
beroende pa vilket bolag de reviderar. Genom att belysa komplexiteten och utfallet av utfardade
fortlevnadsvarningar ger studien perspektiv till mottagaren som ska vardera informationen.
Vidare pavisar studien att det finns skillnader i revisonskvalitet mellan olika branscher. Dessa
insikter kan fungera som vidare motivator till bade forskning och arbete som syftar till att 6ka
revisionskvaliteten och revisorers formaga att hantera branschspecifika bedémningar. En
forbattring av kvaliteten i de revisoner som utfors ar till gagn for bade intressenter, men dven
néringslivet och samhallet i stort.
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8. Sanningskriterier

| syfte att genomfdra en bedomning av vilken tillforlitlighet studien uppgar till sa redogér detta
kapitel for studiens sanningskriterier. Dessa utgors i tur och ordning utgors av reliabilitet,
validitet och replikerbarhet.

8.1 Reliabilitet

Nar en forskningsstudie genomfors &r det viktigt att studiens reliabilitet uppgar till en hog niva.
Djurfeldt et al (2018, s. 104) beskriver reliabilitet som tillforlitligheten i det som méts. En hdg
reliabilitet innebar det fa eller inga slumpmassiga fel forekommer. Vid tva efterféljande
undersokningar eller matningar dar resultatet ar detsamma, anses reliabilitet vara hdg.
Undersokningen gar saledes att upprepa och samma resultat kan uppnas pa nytt med samma
matningsmetod, varfor reabilitet manga ganger ar synonymt med replikerbarhet (Djurfeldt et
al, 2018, s. 104).

Kvantitativa studier anses i allmanhet generera en hogre grad av reliabilitet. Detta beror pa att
kvalitativa studier innehar storre utrymme for paverkan i de mer flexibla och subjektiva
intervjusituationerna. Situationerna innehar i manga fall element dar forskaren gor en egen
tolkningen eller slutsats i insamlingen av data. Detta skiljer sig fran de kvantitativa studierna
som i regel baseras pa redan existerande data och variabler som ej ar féranderliga (Djurfeldt et
al, 2018, s. 104).

| denna studie har datainsamlingen genomforts via Retriever Business samt kompletterats med
data om datum for inledd konkurs respektive rekonstruktion fran Bisnode Infotorg. De
arsredovisningar som finns tillgangliga i Retriever Business har alla granskats av en revisor,
och tillnérande revisionsberéttelser &r i hog utstrdckning standardutformande. Denna data &ar
inte foranderlig over tid och saknar subjektiva element da datan extraherats direkt fran en
databas utan ytterligare hanteringen. Den data som samlats in via Bisnode Infotorg saknar
ocksa utrymme for subjektiviteten da den antar ett givet varde som forfattarna sedan adderat
till datasetet. Detta &r faktorer som starker studiens reliabilitet. | datainsamlingen kravdes
daremot manuell bearbetning av forfattarna for att avgora om revisionsberéattelsen innehéll en
fortlevnadsvarning eller inte samt for att inhdmta uppgift om vilken stad revisionsberéttelsen
signerats i. D& utformandet av en fortlevnadsvarning i hog grad ar standardiserat och den &r
enkel att identifiera far utrymmet for subjektivitet och tolkningar om huruvida
revisionsberéattelsen innehaller en fortlevnadsvarning anses vara litet. Detsamma galler for
vilken ort revisionsberattelsen  signerats i, vilket givet revisionsberéattelsens
standardutformande alltid finns tillgangligt. Den aktuella orten kunden sedan kontrolleras mot
en kommmungruppindelningstabell fran Sveriges Kommuner och Regioner. Sammantaget
bedoms forfattarnas valda metodik innehalla en lag grad av subjektivitet och dverlag sakerstélla
en hog trots att viss manuell datainsamling skett.

| arbetet med datainsamling, kodning, sammanstallning av data dr viss manuell bearbetning
alltid nédvéndig. For att minimera risken for felaktigheter har forfattarna gemensamt diskuterat
och beslutet om en tydlig metodik for de olika momenten samt stdmt av dessa med arbetets
handledare. Utdver detta har forfattarna vidtagit storsta noggrannhet samt utfort stickprov for
att sékerstélla att utfallet av den kodning som genomforts blivit korrekt. Sammanfattningsvis
anses studiens reliabilitet vara hog.
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8.2 Validitet

Validitet ar ett annat viktigt forskningskriterie. Det syftar till att beskriva relevansen av studien
och att studien faktiskt undersoker och ger svar pa det som faktiskt ska undersokas (Djurfeldt,
2018, s. 104). Validitet brukar delas in i fyra olika underkategorier: Begreppsvaliditet, intern
validitet, extern validitet och ekologisk validitet. Begreppsvaliditet aanvénds framst i
kvantitativ forskning och innebar egentligen hur ett matt for ett begrepp faktiskt forklarar och
speglar det begreppet ska beskriva (Bryman & Bell, 2017, s. 69). Intern validitet innebér hur
kausala samband faktiskt kan forklaras av varandra. Alltsd om man pastar att en variabel
paverkar en annan innebér intern validitet om vi faktiskt kan vara sékra pa att det ar den namnda
variabeln som paverkar den andra variabeln (Bryman & Bell, 2017, s. 69). Extern validitet tar
upp generaliserbarheten fran resultaten i studien. Alltsd om resultatet gar att generalisera dver
andra undersokningskontext utéver den utforda studien (Bryman & Bell, 2017, s. 69).
Ekologisk validitet handlar om hur samhéllsvetenskapliga resultat ar applicerbara i sociala och
naturliga miljoer i manniskors vardag. Alltsa om resultaten kan paverkar manniskors vardag
eller bara fungerar i onaturliga miljoer, till exempel ett laboratorium (Bryman & Bell, 2017, s.
69.

Begreppsvaliditeten ar relevant for studien och diskuteras pa grund av komplexiteten i hur
revisionskvalitet faktiskt kan maétas. Syftet med studien ar jamfora revisionskvalitet genom
fortsatt-drift kommentarer och antalet konkurser/foretagsrekonstruktioner. Bedémningen for
en revisor gallande fortsatt drift &r svar att gora, vilket kan tala for att begreppsvaliditeten kan
ifrdgasattas. Daremot finns det mycket tidigare forskning och andra studier som har anvént
fortsatt-drift kommentarer som ett matt pa revisionskvalitet, vilket talar for att
begreppsvaliditeten i studien fortfarande kan anses som hdg.

Den interna validiteten i studien baseras pa hur de oberoende variablerna kan forklara den
beroende variabeln. | studien aterfinns ett antal olika statistiskt signifikanta samband mellan
beroende- och oberoendevariablerna. Valet av oberoendevariabler har baserats pa vad som
faktiskt ska undersokas samt kontrollvariabler som anvants i tidigare studier for att gora
testerna mer tillforlitliga. Dessutom har testerna grundats i teori samt tidigare forskning, vilket
tyder pa hog intern validitet. Daremot r det svart med just oberoendevariabler att veta vad som
faktiskt ligger bakom sambanden om det ar det som faktiskt testas eller nagot annat
bakomliggande.

Studien ar avgransad till fem specifika branscher, vilket gor det svart att applicera resultatet
over hela populationen. Daremot ar hypoteserna stallda for att enbart visa pa att det finns
skillnader mellan olika branshcer samt att traffsakerheten bland fortsatt-drift kommentarer var
lagre under corona, vilket gor att resultatet gar att ses som representativt for hela populationen.
Den externa validiteten anses darfor vara hdg. Ekologisk validitet innebar hur resultaten &r
applicerbara i sociala och naturliga miljoer, vilket inte &r relevant for studien som avser att
jamfora revisionskvalitet.

8.3 Replikerbarhet

Replikerbarhet innebér att det gar att reproducera studien och fa samma resultat en gang till.
Anledningen till att replikerbarheten ar viktig kan vara for att det finns misstankar om att
resultaten i studien inte stdammer (Bryman & Bell, 2017, s. 68). For att detta ska vara mojligt
kravs det att forskaren i detalj beskriver hur studien har gatt till. Att replikera studier &r inte
speciellt vanligt inom foretagsekonomiska studier. Daremot &ar det hogt skattat av manga
forskare, framforallt inom kvantitativa traditioner (Bryman & Bell, 2017 s. 69).
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For att sakerstélla replikerbarheten i studien har tillvadgagangssattet noggrant beskrivits under
kapitlet praktisk metod. I det kapitlet beskrivs hur all data samlats in samt bearbetats steg for
steg, vilket gor det mojligt for andra personer att replikera studien. Den risken som potentiellt
skulle kunna uppsta vid en replikation ar det faktum att data har samlats in och bearbetats
manuellt, vilket gor den manskliga faktorn till en potentiell felk&lla. Beddmningen om en
konkurs har intraffat inom 12 eller 24 manader samt vilka bolag som forsatts i
foretagsrekonstruktion och vilken stad revisorn undertecknat revisionsberéattelsen har hanterats
manuellt. Darmed existerar risken att vissa data har blivit felkodad pa grund av den manuella
hanteringen.
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Appendix

BYGG 12

Variabel Odds ratio Std, err, 95% conf, interval
Covidar 0,787 0,238 -0,79 0,427 0,436 1,422
Kassalikviditet 0,995 0,003 -2,08 0,037 0,990 1,000
Totala Tillgangar(LN) 0,893 0,066 -1,52 0,128 0,772 1,033
Skuldsattningsgrad 1,006 0,002 2,75 0,006 1,002 1,010
Avkastning pa totalt kapital 0,998 0,002 -1,01 0,315 0,994 1,002
Antal anstéllda 1,008 0,004 1,91 0,056 1,000 1,017
Bolagets alder i dagar 1,000 0,000 1,38 0,167 1,000 1,000

Bank, Finans & Forsékring 0,279 0,160 -2,23 0,026 0,091 0,857
Data, IT &

Telekommunkation 0,336 0,168 -2,18 0,03 0,126 0,897
Detaljhandel 0,378 0,150 -2,46 0,014 0,174 0,822
Hotell & Restaurang 0,302 0,119 -3,03 0,002 0,139 0,656
Storstad 2,433 1,521 1,42 0,155 0,714 8,286
Mellanstor stad 3,161 2,039 1,78 0,074 0,893 11,194
_cons 0,180 0,156 -1,98 0,048 0,033 0,985
BYGG 24

Variabel Odds ratio Std, err, 95% conf, interval
Covidar 0,888 0,215 -0,49 0,624 0,553 1,427
Kassalikviditet 0,999 0,001 -1,55 0,121 0,998 1,000
Totala Tillgangar(LN) 0,880 0,054 -2,08 0,038 0,780 0,993
Skuldsattningsgrad 1,009 0,002 5,53 0 1,006 1,012
Avkastning pa totalt

kapital 0,999 0,002 -0,63 0,531 0,996 1,002
Antal anstallda 1,008 0,004 2,34 0,019 1,001 1,015
Bolagets alder i dagar 1,000 0,000 0,9 0,366 1,000 1,000
Bank, Finans & Forsékring 0,314 0,141 -2,58 0,01 0,130 0,757
Data, IT &

Telekommunkation 0,379 0,148 -2,49 0,013 0,176 0,815
Detaljhandel 0,408 0,128 -2,86 0,004 0,221 0,754
Hotell & Restaurang 0,373 0,113 -3,26 0,001 0,206 0,675
Storstad 1,198 0,461 0,47 0,639 0,563 2,547
Mellanstor stad 1,476 0,604 0,95 0,341 0,662 3,291
_cons 0,477 0,300 -1,18 0,239 0,139 1,638
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DATA12

Variabel Odds ratio Std, err, 95% conf, interval

Covidar 0,787 0,238 -0,79 0,427 0,436 1,422
Kassalikviditet 0,995 0,003 -2,08 0,037 0,990 1,000
Totala Tillgangar(LN) 0,893 0,066 -1,52 0,128 0,772 1,033
Skuldsattningsgrad 1,006 0,002 2,75 0,006 1,002 1,010
Avkastning pa totalt kapital 0,998 0,002 -1,01 0,315 0,994 1,002
Antal anstéllda 1,008 0,004 1,91 0,056 1,000 1,017
Bolagets alder i dagar 1,000 0,000 1,38 0,167 1,000 1,000

Bank, Finans & Forsakring 0,832 0,515 -0,3 0,766 0,247 2,802
Bygg, Design & Inredning 2,976 1,491 2,18 0,03 1,114 7,946

Detaljhandel 1,125 0,564 0,23 0,815 0,421 3,007
Hotell & Restaurang 0,898 0,448 -0,22 0,828 0,338 2,386
Storstad 2,433 1,521 1,42 0,155 0,714 8,286
Mellanstor stad 3,161 2,039 1,78 0,074 0,893 11,194
_cons 0,061 0,059 -2,89 0,004 0,009 0,405
DATA24

Variabel Odds ratio Std, err, 95% conf, interval
Covidar 0,888 0,215 -0,49 0,624 0,553 1,427
Kassalikviditet 0,999 0,001 -1,55 0,121 0,998 1,000
Totala Tillgangar(LN) 0,880 0,054 -2,08 0,038 0,780 0,993
Skuldsattningsgrad 1,009 0,002 5,53 0 1,006 1,012
Avkastning pa totalt

kapital 0,999 0,002 -0,63 0,531 0,996 1,002
Antal anstéllda 1,008 0,004 2,34 0,019 1,001 1,015
Bolagets alder i dagar 1,000 0,000 0,9 0,366 1,000 1,000
Bank, Finans & Forséakring 0,829 0,410 -0,38 0,704 0,314 2,185
Bygg, Design & Inredning 2,638 1,030 2,49 0,013 1,228 5,669
Detaljhandel 1,078 0,427 0,19 0,851 0,495 2,345
Hotell & Restaurang 0,984 0,376 -0,04 0,966 0,465 2,081
Storstad 1,198 0,461 0,47 0,639 0,563 2,547
Mellanstor stad 1,476 0,604 0,95 0,341 0,662 3,291
_cons 0,181 0,130 -2,39 0,017 0,044 0,736
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DETALJ 12

Variabel Odds ratio Std, err, 95% conf, interval

Covidar 0,787 0,238 -0,79 0,427 0,436 1,422
Kassalikviditet 0,995 0,003 -2,08 0,037 0,990 1,000
Totala Tillgangar(LN) 0,893 0,066 -1,52 0,128 0,772 1,033
Skuldsattningsgrad 1,006 0,002 2,75 0,006 1,002 1,010
Avkastning pa totalt kapital 0,998 0,002 -1,01 0,315 0,994 1,002
Antal anstéllda 1,008 0,004 1,91 0,056 1,000 1,017
Bolagets alder i dagar 1,000 0,000 1,38 0,167 1,000 1,000

Bank, Finans & Forsakring 0,740 0,406 -0,55 0,583 0,252 2,169
Bygg, Design & Inredning 2,646 1,049 2,46 0,014 1,217 5,754
Data, IT &

Telekommunkation 0,889 0,446 -0,23 0,815 0,333 2,378
Hotell & Restaurang 0,798 0,289 -0,62 0,534 0,392 1,624
Storstad 2,433 1,521 1,42 0,155 0,714 8,286
Mellanstor stad 3,161 2,039 1,78 0,074 0,893 11,194
_cons 0,068 0,058 -3,17 0,002 0,013 0,359
DETALJ24

Variabel Odds ratio Std, err, 95% conf, interval
Covidar 0,888 0,215 -0,49 0,624 0,553 1,427
Kassalikviditet 0,999 0,001 -1,55 0,121 0,998 1,000
Totala Tillgangar(LN) 0,880 0,054 -2,08 0,038 0,780 0,993
Skuldsattningsgrad 1,009 0,002 5,53 0 1,006 1,012
Avkastning pa totalt

kapital 0,999 0,002 -0,63 0,531 0,996 1,002
Antal anstallda 1,008 0,004 2,34 0,019 1,001 1,015
Bolagets alder i dagar 1,000 0,000 0,9 0,366 1,000 1,000
Bank, Finans & Forsakring 0,769 0,342 -0,59 0,555 0,321 1,841

Bygg, Design & Inredning 2,448 0,766 2,86 0,004 1,326 4,520
Data, IT &

Telekommunkation 0,928 0,368 -0,19 0,851 0,426 2,020
Hotell & Restaurang 0,913 0,253 -0,33 0,743 0,530 1,572
Storstad 1,198 0,461 0,47 0,639 0,563 2,547
Mellanstor stad 1,476 0,604 0,95 0,341 0,662 3,291
_cons 0,195 0,120 -2,66 0,008 0,058 0,649
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HOTELL12

Variabel Odds ratio Std, err, 95% conf, interval
Covidar 0,787 0,238 -0,79 0,427 0,436 1,422
Kassalikviditet 0,995 0,003 -2,08 0,037 0,990 1,000
Totala Tillgangar(LN) 0,893 0,066 -1,52 0,128 0,772 1,033
Skuldsattningsgrad 1,006 0,002 2,75 0,006 1,002 1,010
Avkastning pa totalt kapital 0,998 0,002 -1,01 0,315 0,994 1,002
Antal anstéllda 1,008 0,004 1,91 0,056 1,000 1,017
Bolagets alder i dagar 1,000 0,000 1,38 0,167 1,000 1,000

Bank, Finans & Forsékring 0,927 0,514 -0,14 0,891 0,312 2,750
Bygg, Design & Inredning 3,316 1,314 3,03 0,002 1,525 7,208
Data, IT &

Telekommunkation 1,114 0,556 0,22 0,828 0,419 2,962
Detaljhandel 1,253 0,454 0,62 0,534 0,616 2,550
Storstad 2,433 1,521 1,42 0,155 0,714 8,286
Mellanstor stad 3,161 2,039 1,78 0,074 0,893 11,194
_cons 0,054 0,048 -3,27 0,001 0,010 0,311
HOTELL?24

Variabel Odds ratio Std, err, 959% conf, interval
Covidar 0,888 0,215 -0,49 0,624 0,553 1,427
Kassalikviditet 0,999 0,001 -1,55 0,121 0,998 1,000
Totala Tillgangar(LN) 0,880 0,054 -2,08 0,038 0,780 0,993
Skuldsattningsgrad 1,009 0,002 5,53 0 1,006 1,012
Avkastning pa totalt

kapital 0,999 0,002 -0,63 0,531 0,996 1,002
Antal anstallda 1,008 0,004 2,34 0,019 1,001 1,015
Bolagets alder i dagar 1,000 0,000 0,9 0,366 1,000 1,000
Bank, Finans & Forsékring 0,842 0,363 -0,4 0,69 0,362 1,960

Bygg, Design & Inredning 2,681 0,811 3,26 0,001 1,482 4,850
Data, IT &

Telekommunkation 1,016 0,388 0,04 0,966 0,481 2,149
Detaljhandel 1,095 0,304 0,33 0,743 0,636 1,885
Storstad 1,198 0,461 0,47 0,639 0,563 2,547
Mellanstor stad 1,476 0,604 0,95 0,341 0,662 3,291
_cons 0,178 0,114 -2,69 0,007 0,051 0,625
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STORSTAD 12
Variabel

Odds ratio Std, err,

95% conf,

interval

Covidar
Kassalikviditet

Totala Tillgangar(LN)
Skuldsattningsgrad

Avkastning pa totalt kapital

Antal anstallda

Bolagets alder i dagar
Bygg, Design & Inredning
Data, IT &
Telekommunkation

Detaljhandel

Hotell & Restaurang
Mellanstor stad
Liten stad

_cons

STORSTAD?24
Variabel

Covidar
Kassalikviditet

Totala Tillgangar(LN)
Skuldsattningsgrad
Avkastning pa totalt
kapital

Antal anstéllda
Bolagets alder i dagar
Bygg, Design & Inredning
Data, IT &
Telekommunkation

Detaljhandel

Hotell & Restaurang
Mellanstor stad
Liten stad

_cons

0,787
0,995
0,893
1,006
0,998
1,008
1,000
3,578

1,202
1,352
1,079
1,299
0,411
0,123

0,888
0,999
0,880
1,009

0,999
1,008
1,000
3,184

1,207
1,301
1,188
1,232
0,835
0,179

0,238
0,003
0,066
0,002
0,002
0,004
0,000
2,046

0,745
0,742
0,599
0,383
0,257
0,099

Odds ratio Std, err,

0,215
0,001
0,054
0,002

0,002
0,004
0,000
1,429

0,597
0,579
0,512
0,293
0,321
0,119

-0,79
-2,08
-1,52
2,75
-1,01
191
1,38
2,23

0,3
0,55
0,14
0,89
-1,42
-2,61

Z
-0,490
-1,550
-2,080

5,530

-0,630
2,340
0,900
2,580

0,380
0,590
0,400
0,88
-0,47
-2,58

0,427
0,037
0,128
0,006
0,315
0,056
0,167
0,026

0,766
0,583
0,891
0,374
0,155
0,009

P>z 95% conf,

0,624
0,121
0,038
0,000

0,531
0,019
0,366
0,010

0,704
0,555
0,690
0,379
0,639
0,01

0,436
0,990
0,772
1,002
0,994
1,000
1,000
1,167

0,357
0,461
0,364
0,730
0,121
0,025

0,553
0,998
0,780
1,006

0,996
1,001
1,000
1,321

0,458
0,543
0,510
0,774
0,393
0,049

1,422
1,000
1,033
1,010
1,002
1,017
1,000
10,975

4,051
3,965
3,202
2,314
1,400
0,593

interval
1,427
1,000
0,993
1,012

1,002
1,015
1,000
7,676

3,182
3,113
2,765
1,963
1,775
0,661
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MELLANSTOR12

Variabel Odds ratio Std, err, 95% conf, interval
Covidar 0,787 0,238 -0,79 0,427 0,436 1,422
Kassalikviditet 0,995 0,003 -2,08 0,037 0,990 1,000
Totala Tillgangar(LN) 0,893 0,066 -1,52 0,128 0,772 1,033
Skuldsattningsgrad 1,006 0,002 2,75 0,006 1,002 1,010
Avkastning pa totalt kapital 0,998 0,002 -1,01 0,315 0,994 1,002
Antal anstéllda 1,008 0,004 1,91 0,056 1,000 1,017
Bolagets alder i dagar 1,000 0,000 1,38 0,167 1,000 1,000

Bygg, Design & Inredning 3,578 2,046 2,23 0,026 1,167 10,975
Data, IT &

Telekommunkation 1,202 0,745 0,3 0,766 0,357 4,051
Detaljhandel 1,352 0,742 0,55 0,583 0,461 3,965
Hotell & Restaurang 1,079 0,599 0,14 0,891 0,364 3,202
Storstad 0,770 0,227 -0,89 0,374 0,432 1,370
Liten stad 0,316 0,204 -1,78 0,074 0,089 1,120
_cons 0,159 0,125 -2,33 0,02 0,034 0,745
MELLANSTOR?24

Variabel Odds ratio Std, err, 95% conf, interval
Covidar 0,888 0,215 -0,49 0,624 0,553 1,427
Kassalikviditet 0,999 0,001 -1,55 0,121 0,998 1,000
Totala Tillgangar(LN) 0,880 0,054 -2,08 0,038 0,780 0,993
Skuldsattningsgrad 1,009 0,002 5,53 0 1,006 1,012
Avkastning pa totalt

kapital 0,999 0,002 -0,63 0,531 0,996 1,002
Antal anstéllda 1,008 0,004 2,34 0,019 1,001 1,015
Bolagets alder i dagar 1,000 0,000 0,9 0,366 1,000 1,000
Bygg, Design & Inredning 3,184 1,429 2,58 0,01 1,321 7,676
Data, IT &

Telekommunkation 1,207 0,597 0,38 0,704 0,458 3,182
Detaljhandel 1,301 0,579 0,59 0,555 0,543 3,113
Hotell & Restaurang 1,188 0,512 0,4 0,69 0,510 2,765
Storstad 0,811 0,193 -0,88 0,379 0,509 1,293
Liten stad 0,677 0,277 -0,95 0,341 0,304 1,510
_cons 0,221 0,145 -2,3 0,021 0,061 0,799
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